Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakhigimizin cikarilmis sermayesinin  30.000.000.-TL’den 42.000.000.-TL’ye
artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 12.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

)|

Bu Izahname, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 4 ve 6’nc1 maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 08/05/2013 tarih ve 16/519 sayi ile onaylanmustir.
Ancak halka arza iligkin izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihracc¢i sorumludur. Zararin ihrac¢idan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikc¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider araci kurum, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. ve zararin ihragcidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢ca belli olmasi hilinde kusuruna ve durumun
gereklerine gore zararlar kendisine yiikletilebildigi ol¢iide halka arzda lider araci kurum
olarak yer alan Bizim Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, As Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. izahname ekinde ve izahname icerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynag olan 31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ve
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan sorumludur.

Yatirnmcilara Uyar:

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”,  “planlanmaktadir”,  “hedeflenmektedir”,  “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yédnelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, Ortakligimizin gelecege
yonelik agiklamalarinin ongoriilenden ¢ok daha farkli sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”



. BORSA ISTANBUL A.S. GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kuruluna muhatap 03.05.2013 tarih ve 1048-5215 sayili
yazisinda;

“Borsamiz Yonetim Kurulunun 02/05/2013 tarihli toplatisinda,

A) Sirketin Borsamizin Kotasyon Yonetmeligi'nin 13/(b) maddesinde yer alan sartlar
saglayamamasi nedeniyle halka arz edilecek B grubu nama yazili imtiyazsiz paylarimin Borsa
kotuna alinamayacagi, islem gorme bagvurusunun Borsamizin 17/11/2011 tarihli ve 379 sayili
Ikinci Ulusal Pazar Esaslari Genelgesi ¢ercevesinde degerlendirilmesi sonucunda, Genelgenin
11l/(b) maddesi disindaki sartlarin saglandigi, halka arz sonuglarimin incelenmesinden sonra
Genelgenin I11/(b) maddesinde yer alan sartin da saglanmasi halinde, Borsa Genel Miidiirliigiiniin
onayt ile Sirket paylarimin Borsamizin Ikinci Ulusal Pazari'nda islem gorebilecegi,

B) Kamunun aydinlatilmast amaciyla, Sirketin kurulus ve faaliyetleri bakimindan hukuki durumu
ile paylarinin hukuki durumunun tabi olduklari mevzuata uygun olduguna dair hukuk¢u raporunun
yanisira,

o FElektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nin 47 ’nci maddesinde belirtilen, lisans sahibi
halka acik sirketlerde sermayenin yiizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin
edinilmesi veya gsirketin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay
devirlerinin her defasinda Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) onayina tabi
oldugu, bu konunun Sirket esas sozlesmesinin 18’inci maddesinde de yer aldig,

o Sirketin kullanmis oldugu yatirim kredilerinin teminati olarak Asya Katilim Bankast
A.S. lehine, mevcut sermayeyi temsil eden paylarin tamami olan 30 milyon TL
nominal degerli paylar iizerinde rehin, Sirketin Tiirkive Elektrik Iletim A.S.’ye
(TEIAS) yaptig1 enerji satisindan kaynaklanan geliri iizerinde 965 milyon TL tutarli
temlik, Sanlhurfa’da bulunan elektrik iiretim santrali iizerinde 215 milyon TL tutarh
ticari isletme rehni bulundugu

hususlarinin Sirketin halka arz izahnamesinde yer almasi,

C) Diger taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériisiinden sonra gelmek iizere, “Isbu Borsa
Istanbul Gériigii, Menkul Kiymetler Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona Iliskin Yonetmeligin 5’inci
maddesinde yer alan “...Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili merci, borsalarin yonetim
kurullaridir...”  hiikmii geregince Borsa Istanbul Yonetim Kurulunun vereceSi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’min goriis talebine
cevap vermek amactyla sinirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmustir.
Isbu Borsa Istanbul Gériisiine dayanilarak alnacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar

’

nedeniyle Borsa Istanbul 'un herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.’

denilmektedir.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
EPDK Goriisii

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu'nun Sermaye Piyasast Kuruluna muhatap
06.05.2013 tarih ve 85780303-110.01.01.01-21766 sayili yazisinda,

“ligide kayitli yazinizda ozetle; Bizim Menkul Degerler A.S. 'nin Kurulunuza muhatap
29/03/2013 tarihli basvurusuyla, halka arzina aracilik edecegi halka ag¢ik anonim ortaklik
statiisiinde bulunmayan ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S nin (Sirket) 50.000.000 (elli
milyon) TL kayitli sermaye tavani iginde, 30.000.000 (otuz milyon) TL olan sermayesinin
tamami nakden karsilanmak iizere 42.000.000 (kirk iki) TL yve artirilmasit nedeniyle mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklart kisitlanmak suretiyle satisi planlanan 12.000.000 (on iki
milyon) TL nominal degerdeki (B) grubu paylara iliskin izahnamenin onaylanmasinin talep
ettigi belirtilerek, Sirketin izahnamesine yazilmak iizere, Sirketin ortaklar: ve yonetim kurulu
tiyeleri nezdinde bir inceleme bulunup bulunmadigi, yasal bir islem tesis edilip edilmedigi
husularinda bilgi ile Sirketin izahnamesinde yer almasi Kurumumuzca gerekli gériilen diger
hususlara iligkin Kurumumuz gériisiiniin bildirilmesi talep edilmistir.

Sirketin ortaklar: ve yonetim kurulu itiyeleri hakkinda Kurumumuz nezdinde yapilmig
veya yapilmakta olan herhangi bir inceleme ve/veya tesis edilmis yasal bir islem
bulunmamaktadir.

Diger taraftan;

- Sanlwrfa ili, Merkez il¢esinde kurulmast planlanan 150 M\Wm/144 MWe kurulu
giictindeki, dogal gaz yakith, termik-kombine ¢evrim tipindeki “ODAS I Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali” i¢in Kurumumuz tarafindan Sirkete 14/07/2011 tarihli ve EU/3323-2/2005
numarall tiretim lisansinin verildigi, soz konusu iiretim tesisinin 133 MWm/128,24 MWe’ lik
boliimiiniin yatirtminin tamamlanarak isletmeye alindigi, 17 MWm/15,76 MWe’lik béliimiiniin
yatiriminin ise en geg¢ 14/11/2015 tarihine kadar tamamlanmasimin Sirketin lisansina der¢
edildigi,

- Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginin (Yonetmelik) “Hisse Devri” baslikl
47 ’nci maddesinin birinci fikrasinin, “Lisans sahibi bir tiizel kiginin sermayesinin yiizde on
(halka acik sirketlerde yiizde bes) veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya
dolayli olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel
kisilik sermayesinin yiizde onunu asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait
paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden
bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay
devirleri her defasinda onaya tabidir. Bu hiikiim oy hakki edinilmesi halinde de gegerlidir....."”
hiikmiinti amir oldugu,

- Sirket hisselerinin bir boliimiiniin halka arzimin gergeklesmesi halinde, Sirketin
ortaklik yapisinin  degisecek olmasi nedeniyle, degisikligin kapsamina bagh olarak
Kurumumuza gerekli basvurunun yapilmas: gerektigi

Hususlarimin  da  Sirketin  izahnamesinde  yer  almasimin  uygun  olacagi
degerlendirilmektedir.”

denilmektedir.
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1. OZET

Bu boéliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasas1 araclarina iliklin yatirnm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Ortakhk Hakkinda Bilgiler

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., enerji sektdriinde faaliyet gostermek {izere
28/09/2010 tarihinde kurulmus bir elektrik iiretim ve tedarik sirketidir. Sirket 2011 Temmuz
aymda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’dan (EPDK) almis oldugu 150 MW kurulu giice
imkan veren dogalgaz santrali lisans1 kapsaminda Urfa’da kurmus oldugu Mayis 2013
itibariyle 128 MW faal kapasiteli dogalgaz c¢evrim santrali ile elektrik {iretimi
gerceklestirmektedir. Santralin  kurulu giici etap etap devreye girmis olup 54 MW
biiyiikliigiindeki ilk etap Kasim 2011°de, 56 MW Nisan 2012°de ve 18 MW Agustos 2012°de
devreye girmis olup toplam kurulu giic 17 Agustos 2012’den itibaren 128 MW olmustur.
Sirketin 12 MW kurulu giigteki buhar tiirbini yatirrminin ise 10 Nisan itibariyle yaklasik %851
tamamlanmis olup Haziran 2013 doneminde tamamlanarak iiretime alinmasi ve Odas’in 140
MW kurulu giig ile faaliyetlerine devam etmesi planlanmaktadir.

Sirketin d6denmis sermayesi 30.000.000 TL olup hisselerin %40’1 Korkut Ozal’a, %30’u
Abdulkadir Bahattin Ozal’a ve %30’u Burak Altay’a aittir.

Ortakhk

Yapisi

Ortak A Grubu | BGrubu | Toplam Yiizde Oy Hakki Yiizde
Korkut Ozal 0 12.000.000 | 12.000.000 40% 12.000.000 16,7%
A. Bahattin | 1.500.000 | 7.500.000 | 9.000.000 30% 30.000.000 41,7%
Ozal

Burak Altay 1.500.000 | 7.500.000 | 9.000.000 30% 30.000.000 41,7%
TOPLAM 3.000.000 | 27.000.000 | 30.000.000 100% 72.000.000 100%

Odas, sahip oldugu bagl ortakligi, toptan elektrik alim satimi ile istigal eden Voytron Elektrik
Toptan Satis Di1s Ticaret A.S. ile elektrik sektoriinde dikey entegrasyonunu tamamlamistir.
%100 oraninda Odas’in sahip oldugu Voytron 2009 yilinda kurulmustur. Sirketin biiyiime
stratejisi, dikey entegrasyon saglamak gayesiyle yaygin elektrik dagitimi olup, bu sayede
elektrigi nihai tiiketicilere ulastirmaktir. Voytron genis miisteri agi1 ile Ocak 2013 tarihi itibari
ile Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. verilerine gore iilkemizdeki toplam 190.234 adet serbest
tiikketici sayacindan, 31.359’una elektrik tedariki saglayarak serbest tiiketicilerde Tiirkiye’deki
en fazla tliketim noktasina ulasmis ve piyasada lider konumuna gelmistir.

Voytron 2010 yilinda EPDK’dan 20 yil siireli toptan satis lisansi almistir. Bu lisansin vermis
oldugu yetkiyle sirket ikili anlasmalar yapmak, ithal etmek ya da serbest piyasadan almak
suretiyle temin etmis oldugu elektrigi sézlesme imzalamis oldugu miisterilerine satmaktadir.
Miisteri portfoylinde Tirk Telekom ve Avea gibi saya¢ sayisi fazla olan ve ticarethane
statiisiinde olan sirketleri de barindiran Voytron, serbest tiiketici limitinin diismesiyle sektorde
bireysel hane halki tiiketicilerine elektrik satma hedefindedir. Mart 2013’te serbest tiiketici
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limitinin aylik 150 TL’ye gerilemis olmasiyla Voytron 616 tiiketiciye elektrik satig1 yapmaya
baslamistir. Nisan 2013’te ikitelli Organize Sanayi Bolgesi’ne elektrik satis1 igin sdzlesme
imzalanmistir. Ticarethanelerin kullanmis oldugu elektrigin TEDAS tarifesi sanayi tarifesine
gore daha pahali oldugu i¢in Voytron’un karlilig1 sanayi sirketlerine satis yapan toptan ticaret
firmalarinkinden daha yiiksek olmaktadir.

Voytron’un grup i¢in en biiyiik avantaji elektrik iiretim ve satis zincirinde dikey entegrasyonun
saglanmas1 olarak gosterilebilir. Grubun iiretmis oldugu elektrigi satabilecegi hazir miisteri
portfoyline sahip olmasi, elektrik piyasasinda satis zinciri agisinda onem arz etmektedir.
Elektrik piyasasimnin dogasi geregi yiiksek volatilitesi sebebiyle fiyatlar saatlik, giinliik ve aylik
olarak ¢ok degiskenlik gostermektedir. Voytron’un ikili anlagmalar vasitasiyla elektrik satig
fiyatim1 sabitleyebilmesi (TEDAS tarifesine belirli bir miktar iskonto oraniyla) grubun
minimum nakit akigini garanti altina almasimi saglamaktadir. Piyasada elektrik fiyatlarinin
diisiik olmasi durumunda Voytron vasitasiyla ikili anlagsmalar yoluyla serbest tiiketicilere
satilabilmektedir. Ayrica piyasada fiyatlarin olagandan yiiksek olmasi durumunda ithalat
yapabilme yetkisi de olan Voytron Bulgaristan gibi iilkelerden enerji ithalati1 gergeklestirmekte
ve karliligin1 koruyabilmektedir.

Tedarik tarafinda portfoylinii ¢esitlendirerek risk minimizasyonu yapmak adina da 8,2 MW
HES lisansina sahip olan Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %9011, 1,9 MW HES
lisansina sahip olan Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %100’iinii, 9,39 MW HES
lisans basvurusuna sahip olan Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80’ini, 63 MW dogalgaz
lisansina sahip Agr1 Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin%70’ini ve 350 MW ithal kémiirle
calismasi planlanan termik santral lisans basvurusu olan Yel Enerji Elektrik Uretim San. ve
A.S.’nin %75’ini biinyesine katmigtir. Dogalgaz tedariginde sikinti yasamamak adina ve
Voytron’un sahip oldugu miisterilere dogalgaz satmak amaciyla Odas Dogalgaz Toptan Satis
Sanayi ve Ticaret A.S. Ocak 2013’te kurulmustur.

Odas, Hizl biiyiime stratejisi igerisinde, elektrik tiretimine Urfa’da dogalgaz ¢evrim santraliyle
Kasim 2011 tarihinde 54 MW olarak baslamis olmasina karsin kurulu giiciinii Nisan 2012°de
110 MW’a cikarmig, Agustos 2012°de 18 MW daha kurulu gii¢ eklemis ve 128 MW kurulu
giice ulasarak biliylime trendine devam etmistir. Bu organik ve inorganik biiyiime trendine
2012 Eylil ayinda Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.$.’nin Odas biinyesine
katilmasiile devam edilmis, 2012 Aralik ayinda Kiiciik Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret
Ltd. Sti.(Kiigiik Enerji), Agr1 Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.(Agn Elektrik), Hidro Enerji
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.(Hidro Enerji), Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin (Ena
Elektrik), 2013 Ocak ayinda da Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.(Yel Enerji) ve
Odas Dogalgaz Toptan Satigs Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Odas biinyesine katilmasiyla devam
edilmistir. Bu siirecte ana liretim kaynagi olarak Giineydogu bélgesinde konumlamis olan
Odas, biinyesine kattig1 bagli ortakliklar1 ile Konya, Bilecik, Zonguldak ve Trabzon’da da
piyasa sartlar1 ger¢evesinde yapmayi planladigi ilave termik ve hidro kaynaklarla elektrik
tiretimi gerceklestirmek suretiyle Voytron” un olusturdugu satis agmna elektrik tedarigi
saglayacaktir. Odas Dogalgaz firmasi1 da dogalgaz ticareti ile enerji tedarik zincirine destek
olacaktir

ODAS, yatinminda o6zellikle tarimsal sulamalarin oldugu sicak ve kuru gecen yaz aylarinda
bolgedeki elektrik ihtiyacini karsilamak i¢in Sanliurfa ilini yatirnm yeri olarak tercih etmistir.
donemlerinde enerji ihtiyactnin  fazla oldugu Giineydogu Anadolu bdlgesine agirlik
vermistir. Enerji ihtiyacinin yogun oldugu zamanlarda santralde enerji iiretimi devamlilig
saglandig i¢in verimlilik artmaktadir. Diger bir ayrigsma konusu ise santralin 2011 yilinda insaa
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edilmesinden dolay1 Tiirkiye’deki mevcut dogalgaz santrallerine gore daha yeni bir teknolojiye
sahip olmasidir. Yeni teknolojinin vermis oldugu iistiinliikle kisa siirede elektrik sistemine girip
c¢ikma imkani saglamig, Tiirkiye enterkonnekte sistemi ihtiyacina hizli cevap vererek avantaj
saglamistir.

2012 yilinda Urfa’da yer alan dogalgaz santrali ortalama 88,2 MW kurulu giicle 322.990 MWh
iiretim gerceklestirmis olup kapasite kullanim oran1 %42 olarak kaydedilmistir. Uretilen
elektrigin tamami1 TEIAS a satilmis olup 86,7 milyon TL net elektrik satis geliri elde edilmistir.
Sirket net elektrik satis cirosunun yaninda elektrik piyasasinda olusan dengesizlik sebebiyle
gelir ve giderde ayni tutarda takip ettigi 19,5 milyon TL’lik yansitilan gider ve gelirleri UFRS
gelir tablosunda gostermektedir. Bu rakamla beraber sirketin toplam geliri 106,1 milyon TL
kaydedilmistir. Bu tliretim karsiliginda santralin kullanmis oldugu dogalgaz miktar1 78,6 milyon
metrekiip olup sirketin dogalgaz i¢in 6demis oldugu tutar 54,6 milyon TL’dir. 4,9 milyon TL
operasyonel gider kaydetmis ve 27,1 milyon TL FAVOK olusturmustur.

Voytron sirketi ise 2012 yilinda yapmis oldugu 660.000 MWh elektrik satis1 karsiliginda 114,6
milyon TL net elektrik satis geliri elde etmis, elektrik tedarigi i¢in 107 milyon TL harcamistir.
Sirket net elektrik satis gelirinin yaninda ikili satis yaptigi miisterilerine yansitmis oldugu
dagitim gideri, iletim gideri, TRT payi, sifir bakiye diizeltme kalemi gibi giderleri de UFRS
cirosunda gostermektedir. 2012 itibariyle bu giderlerin toplam1 42,8 milyon TL kaydedilmis
olup toplam ciro 157,4 milyon TL olmustur. 2,7 milyon TL faaliyet gideriyle beraber sirketin
2012 yil1 igin kaydetmis oldugu FAVOK tutar1 4,9 milyon TL’dir.

Diger sirketlerin faaliyeti heniiz baslamadig i¢in konsolide gelir tablosu Odas Elektrik Uretim
A.S. ve Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.’nin gelir tablosundan olusmaktadir.
Konsolide ciro 2012 yilinda 258,2 milyon TL, FAVOK 32,1 milyon TL net kar ise 14,6 milyon
TL kaydedilmistir.

Vovtron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.

ODAS’1n %100 oraninda sahibi oldugu Voytron 17.09.2009 tarihinde kurulmustur. Sirketin
bliylime stratejisi, dikey entegrasyon saglamak gayesiyle yaygin elektrik dagitimi olup, bu
sayede elektrigi nihai tiiketicilere ulastirmaktir. Voytron genis miisteri ag1 ile Ocak 2013 tarihi
itibari ile Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. verilerine gore iilkemizdeki toplam 190.234 adet serbest
tiiketici sayacindan, 31.359’ine elektrik tedarigi saglayarak serbest tiiketicilerde Tiirkiye’deki
en fazla tiikketim noktasina ulagsmis ve serbest tliketici abone sayisinda piyasada 187 firma
arasinda lider konumuna gelmistir.

Adr1 Elektrik Uretim Sanavi Ticaret A.S.

%70’1 2012 Aralik ayinda Odas biinyesine ge¢cmis olan firma Agri I Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali iiretim lisansina sahiptir. EU/3905-3/2372 lisans numarali Agr1 I Dogal Gaz
Kombine Cevrim Santralinin kurulu giicii 63 MW olup Konya ili Karatay ilgesinde kurulmasi
planlanmaktadir. Lisansin siiresi 05.07.2012 tarihinden itibaren 49 yildir.

63 MW kurulu gii¢ lisanst olmasina ragmen fizibil olmasi adina 52 milyon TL harcama
yapilarak 55 MW’lik dogalgaz santrali yatirim1 yapilarak yillik %55 kapasite kullanim oraniyla
265 bin MWh elektrik tiretilmesi planlanmaktadir.



Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret LTD. STI.

%90’1 2012 Aralik ayinda Odas biinyesine gecmis olan firma Kopriibas1 Regiilatorii ve
Hidroelektrik Santrali iiretim lisansina sahiptir. EU/3769-4/2314 lisans numarali Kopriibast
Regiilatorii ve Hidroelektrik Santralinin kurulu giicii 8,195 MW olup Trabzon ili, Manahoz
deresinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin siiresi 12.04.2012 tarihinden itibaren 49 yildir.

Toplam 24,3 milyon TL yatinm harcamasi planlanan santralin 2014 yilinin ilk yarisinda
faaliyete gecmesi beklenmektedir. %35 kapasite kullanim orantyla 25 bin MWh/y1l iiretim

gerceklestirmesi planlanmaktadir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

%1001 2012 Aralik ayinda Odas biinyesine ge¢mis olan firma Volkan Hidroelektrik Santrali
{iretim lisansina sahiptir. EU/4027-2/2427 lisans numarali Volkan Hidroelektrik Santralinin
kurulu giici 1,91 MW olup Trabzon ili, Balkodu deresinde kurulmasi planlanmaktadir.
Lisansin siiresi 20.09.2012 tarihinden itibaren 49 yildir.

Toplam 5,5 milyon TL yatinm harcamasi planlanan santralin 2015 yilinin ilk yarisinda
faaliyete gegmesi beklenmektedir. %35 kapasite kullanim orantyla 5.600 MWh/y1l iiretim
gerceklestirmesi planlanmaktadir. Ayrica 240 MW kurulu giiciinde Cizre Baraji yapimi i¢in
Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigiine basvuru yapilmis ve 1,5 milyon TL tutarinda teminat
mektubu verilmistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.

%80’1 Odag’a ait olan firmaya ait Hisar Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali liretim lisansi
basvurusu bulunmakta olup siirecin Mayis 2013°te tamamlanmasi beklenmektedir. Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu’na lisans bagvurusu yapilan Hisar Regiilatorii ve Hidroelektrik
Santralinin kurulu giici 9,39 MW olup Bilecik 1ili, Sakarya nehrinde kurulmasi
planlanmaktadir. Lisans alinmasi halinde santral i¢in 27.500.000 TL yatirnm harcamasi
ongoriiliirken 2015°in ilk yarisinda faaliyete gecerek yillik %35 kapasite kullanim oraniyla
28.000 MWh elektrik tiretmesi planlanmaktadir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanavi Ticaret A.S.

%75°1 2013 Ocak’ta Odas biinyesine gecen Yel Enerji’nin Zonguldak ili Caycuma Ilgesinde
Filyos Termik Santrali Endiistri bolgesinin hemen yaninda 350 MW kurulu giicte komiir termik
santrali lisansi i¢in EPDK bagvurusu yapilmis olup, CED siireci baslatilmistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.

Hem Odas Dogalgaz Santralinin uzun vadeli giivenilir dogalgaz tedarigini saglamak amaciyla
hem de Voytron firmasinin elektrik sektoriinde olusturdugu satis agmi 2013 2. yarisindan
itibaren dogalgaz sektoriine de tasimak amaciyla kurulmustur. Mart 2013 itibariyle sirket
EPDK’dan Dogalgaz Toptan Ticareti Lisansin1 almistir.



ODA Lisans | Kurulu Yillik
Santral Adv/Firma | S'in . Lisans Lisans .. Uretim | Faal / Faal
Bolge A L n Giic o o
Ad1 pay1 Tiirii Tarihi Siiresi | (mw) Kapasitesi | Degil
(%) (GWh)
150
Odas I Dogalgaz S
Kombine Cevrim | 100 S"“flh Uretim | 44 67,2011 | 49 var | MW™ | 1260 Gwh Faal
Santrali urfa | Lisansi 144
MWe
Voytron Elektrik Toptan
Toptan Satis D1s - Satig 11.03.2012 | 20 Y1l - - Faal
Ticaret A.S. 100 Lisansi1
Agn I Dogal Gaz Kon | Uretim M\?\?m/
Kombine Cevrim 70 . 05.07.2012 | 49 Y1l 378 GWh | Faal Degil
Santrali ya Lisansi 61
MWh
8,195
Kopriibasi Regiilatorii . .
: . Trab | Uretim MWm/ 28,401 ..
ve HSI(;L(:f;(IEiktrlk 90 son | Lisanst 12.04.2012 | 49 Y1l 7,949 GWh Faal Degil
MWe
} 1,913
Volkan Hidroelektrik | g | Trab | Uretim | 55 09 5015 | 49 vat | MW | 5 612 Gwh | Faal Degil
Santrali zon | Lisansi 1,857
MWe
Uretim
Lisansi
Hisar Regiilatorii ve Bile | (Bagvur i i i i -
Hidroelektrik Santrali 80 cik u Faal Degil
asamasi
nda)
Uretim
.. . Lisansi
Yel Enerji Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret | 75 Zongu | (Basvur - - - - Faal Degil
AS Idak u
e agamasi
nda)

1.2 Risk Faktorleri

1.2.1. Ortakhga ve i¢cinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:
1.2.1.1 Enerji Sektoriine iliskin Riskler

Elektrigin piyasa fiyatinda meydana gelen kontrol dis1 dalgalanmalar performansi ve faaliyet
sonuglarin1 olumsuz sekilde etkileyebilir. Elektrigin, iiretim kapasitesinin ve yan hizmetlerinin
piyasa fiyatlar1 onemli 6l¢iide dalgali bir seyir izlemektedir.

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olusan fiyat dalgalanmalarina ek olarak, hem uzun hem de
kisa vadeli elektrik fiyatlar1 kontrol dis1t gelisebilen bir dizi faktoriin etkisiyle de
dalgalanabilmektedir.
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1.2.1.2 Ekonomideki genel bir daralma Ortakhgin gelirlerinde azalmaya neden olabilir, ya da
miisterilerin, is yapilan taraflarin, tedarikgilerin veya diger hizmet saglayicilarinin Ortaklhikla
olan sozlesmelerindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememelerine yol acabilir:

Ortakligin faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarma baglidir. Ekonomideki daralma
tilketimi veya sanayi lretimini etkiledigi Olcilide, elektrige olan talep ve elektrik fiyatlar1 da
diisebilir. Ornegin, Tiirkiye’de TEIAS verilerine gére 2013 ilk ceyrekte elektrige olan talep
2012’nin aynt donemine gore %2,4 azalmistir. Kisin beklenenden daha iliman gegmesi ve sanayi
liretiminin yavaslamis olmasi bu daralamaya neden olurken Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi’nda
da fiyatlar gecen seneye gore gerilemistir.

1.2.1.3 Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Ortakhigin gelirlerini ve faaliyet sonuclarim
olumsuz sekilde etkileyebilir
Ortakligin faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve perakende

ve toptan elektrik satis tarifeleri Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlhigi (“ETKB”) tarafindan
belirlenmekte ve bu bakanligin onayina tabi olup, bu konu Ortakligin kontrolii disindadir.

1.2.1.4. Ortakhgin Faaliyetleri karmasik ve degisikliklere acik pek c¢ok kapsamh
diizenlemeye tabidir

Ortakligin faaliyetleri ETKB ve diger diizenleyici kurumlarin yogun goézetimine tabidir. Bu
diizenlemeler Ortakligin faaliyetlerinin hemen hemen biitiin yonleriyle ilgili olup, diger hususlarin
yant sira i kombinasyonlari, isletme varliklarinin yapimi ve satin alinmasi ya da elden
cikartilmasiyla ilgili yonetim kararlarini alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini sinirlamaktadir.

1.2.1.5. Ortakhik Cevre mevzuati ve iliskili davalarla ilgili olarak 6nemli miktarda maliyetle
kars1 karsiya kalabilir:

Ortakligin faaliyetleri ¢evre mevzuatima yogun sekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin
gelistirilmesi, yapimi ve isletilmesiyle ilgili yasal diizenlemelere (digerlerinin yani sira, arazi
kullanimi, kiralama ve kullanim ve mukabili diger yap1 ruhsatlari, ¢evre diizenlemesinin korunmasi,
giiriiltii azaltma, cevre koruma ve c¢evre izinleri ve enerji iletim ve dagitim sebeke sikisiklik
(konjesyon) diizenlemelerine) tabidir. Bu yasal diizenlemelere uyulmamasi lisans iptallerini,
miieyyideleri, para cezalarini, adli cezalar1 veya faaliyetin durdurulmasiyla sonuglanabilir.

1.2.2. ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1.2.2.1. Sirket ve Bagh Ortakhg icin Ahci ve Satici Tarafinda Yogunlasma Riski
Bulunmaktadar.
Sirket iirettigi elektrigin %99’nun TEIAS’a satmakta, iiretimde kullandizn hammadde olan

dogalgaz1 31.12.2012 tarihinde kadar tek bir saticidan, 01.01.2013 tarihinden itibaren ise 2 ayr1
saticidan karsilamaktadir.

Sirketin bagli ortakligt Voytron serbest tiiketicilere sattig1 elektrigi farkli saticilardan karsilamakla
beraber satiglarinin %90,5’ini ayn1 gruba (Tiirk Telekom ve Avea) yapilmaktadir. Voytron’un
miisteri portfoyii Ortaklik icin Uirettigi elektrigi satabilecegi alternatif bir miisteri anlamina gelirken
dogalgaz santralinin TEIAS’a olan yogunlasmis satis riskini notralize etmektedir. Bunun yaninda
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Voytron’un elektrik satig sozlesmeleri 1 yillik vadeli olmasindan dolay1 veya, s6zlesme sozlesme
fesih sartlarindan dolayr imzalanan kurumlarla iligkilerin 1yi gittigi ve gelecekte de iyi gidecegi
diisiiniilmesine ragmen, vade sonunda yenilenmemesi riski bulunmaktadir.

Bu nedenlerle Sirket ve finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortakliginin alic1 ve satici
tarafinda 6nemli derecede bir yogunlasma riski bulunmaktadir ve Voytron’un soézlesmelerinin
yenilenemesi karlilik tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

1.2.2.2. Sirketin Karhligi Onemli Olgiide Enerji Piyasasindaki Arz-Talep Dengesizliklerinden
Olusan Enerji Acik veya Fazlasin1 Ongorerek Buna Uygun Fiyatlama Stratejisi Belirlemesi ve
Uygulamasindan Kaynaklanmaktadir.

Enerji piyasasinda dengesizligin yiiksek oranda ortadan kaldirilabilmesi durumunda Sirket’in sahip
oldugu dogalgaz santralinin dengesizlikten elde etmis oldugu karliliginin 6nemli oranda azalma
riski bulunmaktadir.

1.2.2.3 Ortakhigin Karlihgindaki Onemli Unsurlardan Birisi Uretim Tesislerinin Kurulu
Bulundugu Bélgedeki (Sanhurfa) Elektrik Talebini Karsilamasindan Kaynaklanmakta Olup,
Ayni veya Yakin Bolgelerde Yeni Rakiplerin Gelmesi ve/veya Devam Etmekte Olan Ilisu
Baraji’min Tamamlanmasinin Sirketin Karhlig: ve Finansal Sonuclar1 Uzerinde Olumsuz
Etkisi Olabilir

Urfa bolgesinde yeni elektrik iiretim santrali yatirnmlarinin izahname tarihi itibariyle baslamamig
olmasina ragmen Oniimiizdeki donemde yeni yatirimlarin olmayacaginin  garantisi
bulunmamaktadir. Bu bolgede yapilabilecek elektrik iiretim santrali yatirimlar gelecek donemde
sirketin karlilig1 izerinde olumsuz bir durum olusturabilecektir.

1.2.2.4. Sirketin Aldig1 Kredilerin Teminati Olarak Varliklar: ve Hisseleri Uzerinde Yiiksek
Tutarda Rehin Bulunmakta ve Sirket TEIAS’tan olan Alacaklarimna Iliskin Cok Yiiksek
Tutarda Temlikname Vermistir.

Sirket kullanmis oldugu krediler kapsaminda asagidaki rehin ve temliknameleri vermistir.

-Isletme Rehni 215.000.000 TL

-Mevcut sermayeyi temsil eden 30.000.000 TL nominal degerli hisse rehni

-965.000.000 TL temlikname

Sirketin faaliyet nakit akisinda olumsuz bir durumun olusmasi durumunda rehin verilen kurum
tarafindan bu rehinler ve temlikler icra edilebilir. Sirket’in sahip oldugu tesisler ve mevcut
ortaklarin sahip oldugu rehinli hisseler rehin verilen kurum biinyesine gecebilir.

1.2.2.5. Sirketin Yapmay Planladig1 Yeni Enerji Yatirnmlar (termik ve HES) Yiiksek
Tutarda Olup, Tamaminin Ozkaynaklarla Finanse Edilmesi Miimkiin Bulunmamaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin bir boliimii ile Filyos/ZONGULDAK’ta 350 MW kurulu
giice sahip bir termik santral ile Trabzon ve Bilecik’te HES yatirnrmi yapmay1 planlamaktadir.
Ozellikle termik santral yapimmin yaklasik 350.000.000 USD yatirim gerektirdigi dngdriilmekte
olup, bu yatirimint sirketin 6zkaynaklar ile finanse edilmesi miimkiin degildir. Bu nedenle Sirketin
bor¢lulugunda bu yatinmdan kaynakli artiglar goriilebilir ve bu durumda Sirketin karliligi ve
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finansal durumunu olumsuz sekilde etkileyebilir. ETKB yeni bir enerji santrali projesiyle ilgili
olarak yeni lisans vermeden Once proje sahibi sirketin 6denmis sermayesinin miktarinin enerji
santrali i¢in planlanan toplam yatirim tutarinin en az %15°1 oranina arttirilmasini sart kogsmaktadir.
Bu durum, o6zellikle onemli miktarda yatirirm gerektiren biiylik projelerde ilave 6zsermaye
finansman1 edinilmesini gerektirebilir. Bu 6zsermaye finansmaninin kabul edilebilir sartlarla,
yeterli tutarda veya oteki tiirlii sartlarda edinilebileceginin garantisi bulunmamaktadir. ETKB’nin
koydugu sermaye artist sartina uyulmamasi halinde, lisansit edinilemeyebilir ve ciddi para
cezalariyla karst karsiya kalinabilir ki, bu durum Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

1.2.2.6. Sirketin Urettigi ve Yatirim Yaparak Uretmeyi Planladig1 Elektrik i¢cin Kamunun
Alm Garantisi Bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihinden Once faaliyete gegen yenilenebilir enerji kaynaklarini kullanan enerji
santralleri i¢in alim ve asgari fiyat garantileri uygulanmaktadir. 10.05.2005 tarih 5346 no’lu
“Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretim Amachh Kullanimma iliskin
Kanun”una gore 31.12.2015 tarihine kadar isletmeye gegen yenilenebilir kaynakli santraller garanti
tarifeden faydalanmaktadir. Bu siireyi Bakanlar Kurulu uzatmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
siireyi uzatmama durumunda yenilenebilir enerji kaynakli santraller 2015 yilindan sonra devreye
girmesi halinde garanti fiyat tarifesinden yararlanamama riski ile kars1 karsiyadirlar.

Ortakligin halihazirda lisansi1 alinmig HES projelerinden bir adedinin 2014 yili sonuna kadar, geri
kalan 2 adedinin 2015 yilinda faaliyete gegmesi planlanmaktadir. Ortakligin sahip oldugu dogalgaz
santrali ve yatirrm planinda bulunan termik santral i¢in herhangi bir alim garantisi
bulunmamaktadir.

1.2.2.7. Ortaklik yakin ve uzun donemde kabul edebilecek fiyatlarla yeterli miktarda dogal
gaz temin edemeyebilir.

Ortakligin mevcut ve planlanmis faaliyetlerinin basarisi, diger hususlarin yaninda, uygun fiyatla
yeterli miktarda dogal gaz temin edebilmesine baglidir. Dogal gaz teminindeki her tiirlii kesinti,
bunlarin fiyatlarindaki her tiirlii artis, ya da ortaklik ve tedarikgileri arasindaki iligkilerin sekteye
ugramast bu yakitlari satin alma maliyetini olumsuz yonde etkileyebilir.

1.2.2.8. Ortaklik diger sirketlerin sahibi oldugu ve islettigi elektrik iletim ve dogal gaz dagitim
tesislerine bagimh durumdadir:

Ortaklik elektrik santrallerinden sattig1 elektrigin tesliminde TEIAS ve TEDAS 1n elindeki iletim
tesislerine ve devlete ve Ozel sektdre ait dagitim tesislerine bagimhdir. Sebeke baglantilarinda
gerekli trafo kapasiteleri bakimindan TEIAS veya TEDAS’ a bagimlidir.

1.2.2.9. Devam etmekte olan enerji santrali yapim, biiyiitme ve doniistiirme projeleri beklenen
basariy1 saglayamayabilir.

Enerji santralleri gelistirme, yapim ve satin alma faaliyetlerinin yani sira, mevcut enerji santralinde
kapasite artirimi ve verimlilik calismalar1 gergeklestirmek suretiyle is hacminin biiyiitiilmesi
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hedeflenmektedir. Sirketin biinyesinde yer alan lisanslar kapsaminda yeni santraller agmak suretiyle
kapasitesini artirmay1 hedeflemektedir. Bu yatirimlarin ¢esitli sebeplerle yapilamamasi, yapilsa dahi
ongoriilen tretimleri gerceklestirememesi ortakligin  bekledigi kurulu giice ulagsmasmi ve
hedefledigi karlilig1 tutturamamasina neden olabilir.

1.2.2.10. Ortakhik sermaye yogun bir sektorde faaliyet gostermektedir ve sermaye
maliyetlerinde meydana gelen 6nemli bir artis mali durumu ve faaliyet sonuclarini olumsuz
yonde etkileyebilir:

Ortaklik 6nemli diizeyde insaat ve diger yatirim harcamasi yapmak zorundadir ve enerji santral
projelerinde sermaye yatiriminin geri doniisli uzun zamanda ger¢eklesmektedir. Enerji santrallerinin
gelistirme ve yapim maliyetlerinde 6nemli bir artig yagsanmasi Ortakligin mali durumunu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

1.2.2.11. Uretim varhklarinin modernize ve muhafaza edilmesi ve yeni varhklarin
kurulumunun tamamlanabilmesi ii¢iincii sahislardan ve Ortakhigin kontrolii 6tesinde gelisen
olaylardan etkilenecektir:

Elektrik {iretim faaliyetleri miikerrer ve diizenli bakim, revizyon, modernizasyon g¢aligmalarinin
yant sira liretim varliklarina yeni yatirim yapilmasini da gerektirmektedir. Bu siireglerle baglantili
olarak bir dizi li¢lincii sahis hizmet saglayicisina giivenilmektedir.

Hava sartlar, siiriincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yasanan gecikmeler,
yapim, bakim ve modernizasyon ¢alismalarindaki gecikmeler, planli yatirim projelerindeki maliyet
artiglari, yiiklenicilerin taseronlarin 6deme giigliigline diismesi, yiiklenicileri veya taseronlar
etkileyen isci-isveren anlasmazliklari, malzeme veya insaat donaniminin eksikligi, kazalar veya
ongoriilemeyen teknik problemler, ya da zorunlu izinlerin edinilememesi basta olmak iizere kontrol
disindaki ¢esitli faktorler bu gorevlerin tamamlanmasini etkileyebilmektedir.

1.2.2.12. Gereken onaylarin ve lisanslardan herhangi birinin edinilememesi veya elde
tutulamamasi faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.

Ortaklik, santrallerini isletebilmek i¢in ¢esitli onaylar, lisanslar, tesciller, izinler ve anlagmalara
gereksinim duymaktadir.

1.2.2.13. Ortaklik Faaliyetleriyle ilgili olarak 6nemli sorumluluklarla kars: karsiya kalabilir

Ortakligin mevcut enerji santrallerinin miilkiyeti, isletimi ve bakiminin yani sira yeni enerji
santrallerinin gelistirilmesi ve yapimi kendi icinde, halk saghgi ve is saghigr ve giivenligi ve
cevreyle ilgili sorumluluk riskini barindirmaktadir. Elektrik iiretim faaliyeti, dogal gaz gibi oldukca
yanic1 ve patlayict materyallerle potansiyel olarak tehlikeli sartlarda ¢aligilmasini gerektirmektedir.
Zorunlu giivenlik sartlar1 ve standartlarina uygun hareket edilmesine karsin, faaliyetler sirasinda bu
tiir tehlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tehlikelere maruz kalinmaktadir.
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1.2.2.14. Ortakhgin isletme verimliligi beklenen ¢ikti1 veya verimlilik seviyelerinin altinda
olabilir.

Enerji santrallerinin isletimi, elektrik {iretiminde kullanilan donanimin, iletim hatlarinin, boru
hatlarinin veya diger donanim ya da siireclerin hasar gérmesi veya arizalanmasi, beklenen ¢ikti
veya verimlilik degerlerinin altinda performansi dahil gesitli riskler icermektedir.

1.2.2.15. ileriki yillarda yiiriitiilecek projeler icin gerekli olan sermaye harcamasi icin gerekli
finansmani temin edilemeyebilir.

Ortakligin faaliyetleri dogast geregi yogun sekilde sermaye yatirnmi gerektirmistir. Bu nedenle,
sermaye giderlerinin karsilanmasi icin mevcut veya devamli yatirimlara glivenilemez ve dolayisiyla
ileriki donemler i¢in Ongdriilen projelerin her birinin maliyetinin énemli bir boliimiini ii¢lincii
sahislardan alinacak borg¢larla gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

1.2.2.16. Gelecek donemlerde gerceklestirilecek satin alma faaliyetleri ve bilyiimenin etkin
sekilde yonetilememesi Ortakhigin faaliyetlerini sekteye ugratabilir.

Elektrik iiretim sirketlerinin kendilerinin veya varliklarinin satin alinmasi Ortakligi, mevcut durum
degerlendirme ¢alismalar1 sirasinda énemli problemlerin belirlenememesi, varliklar i¢in asir1 bedel
O0denmesi ve satin alma iglemi igin gereken veya arzu edilen finansmanin saglanmasi dahil gesitli
risklere maruz birakabilir.

1.2.2.17. Ortakhgin Finansal sonuclarinin istenen diizeyde olumlu olmasi; kurmayi planladig
hidroelektrik santrallerine giivenilir ve istikrarh sekilde su temin edilmesi basta olmak iizere,
iklim kosullair gibi ortakligin kontroliinde olmayan kosullara baghdir.

Hava kosullariin elektrik tiretimi ve satis1 faaliyetleri iizerinde etkisi bulunmaktadir ve Ortakligin
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali liretim tesisi agma plani bulundugundan, hava kosullarinin
bu faaliyetler lizerinde daha da 6nemli etkisi olacaktir.

1.2.2.18. Ortaklik Elektrik iiretim faaliyet alaninin genisletilmesi icin gereken uygun araziyi
satin alamayabilir, kiralayamayabilir, ya da diger yontemlerle edinemeyebilir

Elektrik tretim faaliyet alanini genisletebilmek i¢in yeni enerji santralleri gelistirilmesi
gerekmektedir. Yeni enerji santrallerinin gelistirilmesi amaciyla Ortaklik, enerji santralleri igin
elverigli araziler bulmak, satin almak, kiralamak veya 6teki tiirlii edinmek zorundadir. Ancak,
gereken arazi satin alim veya kiralama islemlerinin zamaninda, ticari anlamda kabul edilebilir
sartlarla tamamlanip tamamlanmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

1.2.2.19. Enerji politikalar: karsisindaki olumsuz kamuoyu, Ortakhigin belli yorelerde riizgar
santrali veya diger enerji santralleri kurma ve isletme kabiliyetini etkileyebilir.

Belirli kisiler, dernekler ve gruplar arazi Ortiislinlin bozulmasi, giiriiltii kirliligi, kuslarin zarar
gormesi ve genel anlamda ¢evrenin olumsuz yonde etkilenmesi gerekgeleriyle enerji santrallerine
kars1 ¢ikmaktadirlar.
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1.2.2.20. Ortakhgin faaliyet sonug¢lar1 ara donemde ve mevsimsel bazda gerceklesen
dalgalanmalara tabidir.

Ara donem faaliyet sonuglar1 asagida sayilanlar da dahil olmak f{izere, bir dizi faktoriin sonucu
olarak gelecekte dalgalanma yapabilir;

e Elektrik ve dogal gaz fiyatlarindaki mevsimsel degisiklikler;

o Talepteki mevsimsel degisiklikler;

e Ozellikle mevsim normallerinin disindaki hava kosullart basta olmak iizere, hava
kosullarindaki mevsime bagli degisiklikler;

e Zorunlu kesintiler de dahil liretim seviyelerindeki degisiklikler;

e Dogal afetler, sabotajlar, terdr eylemleri, depremler ve diger felaketler; ve

e Gelistirme ve yapim projelerinin tamamlanmasi.

1.2.2.21. Dogal afetler ve felaketler enerji santrallerine, ofislere ve diger gayrimenkullere
hasar verebilir.

Ortakligin faaliyetleri, deprem, tsunami, yangin, patlama, sel, siddetli firtina, terdr eylemleri veya
diger benzeri olaylar gibi dogal afetler ve felaketlerden kaynaklanan kismi1 ve tam kayiplar da dahil
potansiyel hasarlara agiktir. Uretim tesislerinde meydana gelen bulasici bir hastalik veya saldir1 ya
da kasith zarar verici eylemler, sabotaj veya terdr eylemleri elektrik enerjisi iiretim veya satma
kapasitesini olumsuz yonde etkileyebilir.

1.2.2.22. Pazar risklerini hafifletmek icin risk calismalar yapilsa dahi risk faktorii devam
etmektedir.

Emtia Pazar risklerini azaltmak gayesiyle Odas Dogalgaz Toptan Satis ticaret firmasi kurulmustur.
Ancak su anki durumda dogalgaz fiyatlarindaki 6nemli bir artis ortakliin isini mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini 6nemli 6lgtide etkileyebilmektedir.

1.2.2.23. Kamu Kurumunun 6demelerindeki gecikmeler Ortakhig olumsuz yonde
etkileyebilir.

2012 Y11 itibariyle TEIAS 1n yaptig1 ddemelerde herhangi bir aksama olmamustir.

Her ne kadar Ortaklik devletten olan alacaklarinin gecikmesi halinde geciken Odemeler icin
gecikme zammi aliyorsa da, gelecekteki 0demelerde yasanabilecek her tiirlii 6nemli gecikme
Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin1 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

1.2.2.24. Ortaklik genislemesi ile artmasi1 muhtemel bir kredi riski ile karsi karsiya kalabilir;

Kredi riski, sozlesme taraflarinin, 6deme ve performans da dahil olmak iizere, Ortakliga kars1 olan
sozlesmesel ylikiimliiliiklerini yerine getirememeleri ihtimali ile iligkili olast mali zarardir.
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1.2.2.25. Ortaklik hizla gelisen enerji endiistrisindeki teknolojik degisikliklere ayak
uyduramayabilir

Enerji endiistrisinde kullanilan teknolojiler hizla gelismektedir. Ortakligin rekabet gliciinii
koruyabilmek ve isini biiyiitebilmek ic¢in bu teknolojik degisikliklere uyum saglayabilmesi
gerekmektedir.

1.2.2.26. Enerji santrallerinin insaati, isletilmesi ve bakimu ile ilgili olarak sinirh sayida
nitelikli tedarikg¢i ve hizmet sunucusu ile ¢cahisilmaktadir

Gecmiste tedarikgilerle ilgili 6nemli bir sorunla karsilasmamis olmakla birlikte, imalat¢inin iflast da
dahil olmak tizere pek ¢cok nedene bagl olarak gereken hizmetleri ve ekipmani bu imalat¢ilardan
temin edememek s6z konusu olabilir.

1.2.2.27. Yonetim kadrosu ve yetenekli personele giivenilmektedir.

Basari, biiyiik olclide, yonetim kadrosu ve yetenekli personelin projeleri ve is stratejilerini yonetme
konusundaki beceri, deneyim ve ¢alismalarina ve Ortakligin bu kisileri elinde tutabilme ve motive
edebilmesinin yani sira nitelikli ve deneyimli yeni personel istihdam edebilme yeterliligine baglidir.

1.2.2.28. Ortaklik olasi tiim zararlarim karsilayabilmek icin yeterli sigorta teminati
kapsamina sahip olamayabilir

Insaat ve isletme sirasinda projeler acisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara kars: sigorta
teminatimma giivenilmektedir. Isletme varliklari, dnemli boyutlarda kisisel yaralanmalar ve 6liim,
mallar ile tesis ve ekipmanin ciddi hasar gormesi ve imha olmasi, ¢evrenin kirlenmesi ya da zarar
gormesi ve faaliyetlerin askiya alinmasi da dahil olmak iizere risk ve tehlikelere agiktir.

1.2.2.29. Ortaklik heniiz kendi i¢ denetimlerini gelistirme siireci icindedir

Ic denetim hizmetlerinin almamamasi1 ya da gereken yeni veya gelistirilmis denetimlerin
uygulanamamasi veya bunlarin uygulanmasinda karsilagilabilecek giigliikler faaliyet sonuglarina
zarar verebilecek ya da rapor verme yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesine neden olabilecektir.

1.2.2.30. Ortaklik Tiirk elektrik iiretim piyasasinda rekabetle kars1 karsiyadir

Ortaklik Tirkiye’de onemli boyutta bir rekabetle karsi karsiyadir. Rakiplerin gelecekte daha
kapsamli gelisme calismalar1 yiiriitmeyecekleri, Ortakligin zararina daha agresif fiyatlandirma
politikalar1 benimsemeyecekleri ya da mevcut ve potansiyel miisterilere daha cazip teklifler
sunmayacaklarma dair higbir garanti bulunmamaktadir.

1.2.2.31. Ortakhk Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. ile imzalanms olan Baglanti Anlasmasi
hiikiimlerine uymamasi durumunda cezai sartlara maruz kalabilir:

Sirket s6zlesmeye aykirt davranisindan dolayr TEIAS nezdinde dogan zararlar1 da tazmin etmekle
yukiimlidiir
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1.2.2.32. Lisanslarin siiresinden dnce iptal edilmesi riski sirketin 6niimiizdeki donemde
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Gegmiste lisans iptaliyle karsilasilmamis olmasina ragmen gelecekte ¢esitli gerekcelerle lisanslarin
iptal olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

1.2.2.33. Lisanslarin yenilenmemesi durumunda sirketin faaliyetleri lisans siiresi sonunda
(Voytron 2030 yilinda, Odas 2060 yilinda) faaliyetlerini durduracaktir.

Lisans belgeleri iiretim firmalar1 i¢in genelde 49 yillik verilmektedir. 49 yil sonunda lisansin
yenileneceginin bir garantisi bulunmamaktadir.

1.2.2.34. Voytron’un satislarindaki yogunlasma riski
Voytron’un satiglarinin 6nemli bir kismi li¢ miisteriye yogunlagsmaktadir. Bu durum sirket igin

musteri riski anlamina gelebilir.

1.2.2.35. Kamunun alim politiklarindaki muhtemel degisiklikleri yaratacag riskler sirket

TEIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasindaki degisiklikler sirketin
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

1.2.2.36. Sirketin 2013 Haziran’da tamamlamay1 planladigi buhar yatiriminin zamaninda
tamamlanamasi riski

Yapimi devam eden buhar yatiriminin zamaninda tamamlanamamasi sirketin 2013 beklentilerine
ulasgamamasina neden olabilir. Bu durumda sirket yatirnmcisina vaad ettigi gelir ve karliliga
ulasamayabilir.

1.2.2.37. Sirketin 2013 yilinda bekledigi Kapasite Kullanim Oranlarinin bir¢ok faktore bagh
olmasindan dolay: tutmamasi riski

Onceki maddelerde bahsedilen risklerden otiirii sirket yeterli kapasite kullanmim oranlarina
ulasamayabilir.

1.2.2.38. Sirketin Urettigi Elektrigi iletim hatlarina aktarirken yasadig verim kaybinin
beklenenden fazla olmas riski

Hatlarda yasanan verim kaybi satilan elektrigin miktarinin azalmasina ve sirket gelirlerinin
beklenenden az olmasina neden olabilir.

1.2.2.39. Sirket bolgesel satis yaparken Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi’nda olusan fiyatin
cok iizerinde satis fiyatlariyla elektrik satis1 yapabilmektedir. Bu fiyat priminin azalmasi
sirketin finansal goriiniimiinii olumsuz etkileyebilir.

Satis priminin beklenenden az olmasi beklenen karlilig1 azaltabilir.
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1.2.2.40. Dogalgaz tedarikinde yasanabilecek sikintilar,

Dogalgaz fiyatinin beklenenden ¢ok artmasi, depolanamama sorunlart ve yurtdigina olan
bagimlilik sebebiyle olusan kur riski isletmenin karliliin1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica
sirketin santralinin mevcut verimlilik oranlarmin (0,243 m3/kwh), santralin anlik agma
kapama ve yiik artis1 ve azalisindan dolay: kotiiliismesi karliligi olumsuz etkileyebilir.

1.2.2.41. Dogalgaz maliyeti haricindeki operasyonel giderlerde beklenmedik artis riski
karhihg: olumsuz etkileyebilir.

Giderlerde tahmin edilemeyen kalemlerin olugmasi karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

1.2.2.42. Sirketin yapmay1 planladig: ve belirli tutarlarda 6ngordiigii yatirnmlarin
ongoriilenden yiiksek maliyetli olmasi ve de zamaninda tamamlanamama riski

Gelecek donemde sirketin yapmayi planladigi santral yatirimlarinin 6ngoriilen tutarlardan
daha yiiksek maliyetli olmasi ve 6ngoriilen zamandan daha geg bitirilmesi mali yapi lizerinde
olumsuz etkide bulunabilir.

1.2.2.43. Sirketin dengeleme birimi olmasinin Sirketin finansal durumuna olumsuz etki etme
ihtimali bulunmaktadir.

Sirketin bagli oldugu grubun dengeleme birimi olmasinin Sirketin finansal tablo ve faaliyet
sonuclarima olumlu etkileri olmus olsa da iiretim ve tiiketim tahminleri arasindaki miktarsal
sapmalarin onemli diizeylere ulastigi durumlarda Sirketin dengeleme birimi olmasmin Sirketin
finansal durumuna olumsuz etki etme ihtimali bulunmaktadir.

2.2.44. Tsletme Birlesmelerine iliskin TFRS 3 (2012) uyarinca tiim isletme birlesmeleri satin
alma yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Sirket bundan sonra hazirlanacak
finansal tablolarinda TFRS-3 45 ile 49’uncu paragraflarn1 kapsaminda serefiyeyi gozden
gecirerek bagh ortaklarimin varhklarinin gercege uygun degerleri ile aktife alinmasi
konusunda varsa gerekli diizeltmeleri yapabilme ihtimali bulunmaktadir

Sirket ortak kontrole tabi olan Voytron, Hidro Enerji, Agr1 Elektrik, Kiiciik Enerji ve Ena Elektrik
sirketlerinin paylarin1 Eyliil 2012 ve Aralik 2012°de satin alarak bu sirketleri bagl ortakliklar
haline getirmistir. TFRS 3’iin 45’inci paragrafi kapsaminda isletme birlesmeleri sonrasinda 6lgme
donemi i¢in bir yillik bir siire tanindig1 ve heniiz bu silirenin Sirket’in edinimleri i¢in gegcmemis
olmas1 sebebiyle Sirket bundan sonra hazirlanacak finansal tablolarinda TFRS-3 45 ile 49’uncu
paragraflar1 kapsaminda serefiyeyi gézden gecirerek baglh ortaklarinin varliklarinin gergcege uygun
degerleri ile aktife alinmasi konusunda varsa gerekli diizeltmeleri yapabilme ihtimali
bulunmaktadir. Bu durum Sirketin finansal tablolarini ve faaliyet sonuclarini etkileyebilecektir.

1.2.3 Mevcut Ortaklarin Sirket ile iligkileriyle ilgili Riskler
1.2.3.1. Ortaklik ¢ikarlar: diger hissedarlarin ¢ikarlariyla birebir ayni olmayan ana
hissedarlar tarafindan yonetilmektedir

Mevcut durumda, Burak Altay ve Bahattin Ozal tiim A grubu hisseleri ellerinde bulundurmakta
olup, Halka Arz sonrasinda da bu durum devam edecektir. Bu nedenle Halka Arzin
tamamlanmasinin ardindan, mevcut ortaklar, sirketteki dogrudan ve dolayl hisseleri araciligiyla
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ortaklik yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunu aday gosterme yetkisine sahip olmaya devam
edeceklerdir.

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
06.03.2013
Ti ‘U / Tarihli Genel Son Durum itibariyle
1care nvani K lit-b ivl
Adi Soyadi [ oRnYe 5 Oy Hakki
0 0
Ty | @) — 5 ()
Korkut Ozal | 12.000.000 | 40 0 12.000.000 | 28,57 |  12.000.000
Abdu.I kadir 9.000.000 | 30 1.500.000 | 7.500.000 | 21,42 30.000.000
Bahattin Ozal
Burak Altay 9.000.000 | 30 1.500.000 | 7.500.000 | 21,42 30.000.000
Halka Acgikhk - - - 12.000.000 | 28,57 12.000.000
TOPLAM 30.000.000 | 100 | 3.000.000 |27.000.000 | 100 72.000.000

1.2.4 Hisselere Yatirim ile ilgili Riskler
1.2.4.1. Ortakhk Hisseleri icin daha onceden herhangi bir yatirnmci piyasasi olusmamistir ve
hisseler fiyat ve hacim dalgalanmalar yasayabilir.

Bu Arzdan 6nce, Tiirkiye iginde ya da disinda Ortakligin menkul degerlerinin herhangi bir grubu
icin herhangi bir piyasasi olugsmamistir. Hisseler i¢in bir piyasanin gelisecegi ya da bdyle bir
piyasanin olugsmasi halinde bunun devam edecegi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.

1.2.4.2. Hisselerin 6nemli miktarlarinin gelecekteki satislar1 ya da bu tiir satislarin
ger¢eklesecegine dair algi, Hisselerin piyasa degerini olumsuz bir sekilde etkileyebilir.

Arzin tamamlanmasinin hemen ardindan, sirket sermayesi 42.000.000 TL’ye kadar ¢ikabilecektir.
Ortaklik ve hissedarlari, yiikleniciler adina bu Halka Arz izahnamesi’nin tarihinden itibaren 365
ginlik bir donem i¢in herhangi bir hisse arz etmemeye ya da satmamaya karar vermis
bulunmaktadir. Ancak, bu donemin ardindan hisselerin 6nemli miktarmin satisi ya da bu tiir
satiglarin gergeklesecegi algisi hisselerin piyasa degerini ve gelecekteki sermaye artislart ile
sermayeyi arttirma kabiliyetini olumsuz bir sekilde etkileyebilir.

1.2.4.3. VUK ve UFRS Finansal Tablolarina Goére Olusan Farkhliklar ve Bu Durumun
Kar Dagitimmna Etkisi

Sirket’in Vergi Usul Kanununa gore hazirlanan finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarinda kar/zarar tutari yoniinden o6nemli farklilik bulunmakta olup, bu farklilik
amortisman kayitlarindan kaynaklanmaktadir. Sirket VUK’a gore hazirlanan finansal tablolarinda
31.12.2012 itibariyle 13.367.494 TL donem zarar1 bulunmakta olup, yeni yapilan yatirim ve
uygulanan hizlandirilmis amortisman yontemi sebebiyle ayrilan amortisman tutar1 ise 32.210.434
TL’dir. UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda ise ayn1 donem i¢in 15.439.545 TL donem net
kart bulunmakta olup, en biiylik yatirim olan doglagaz santralinin faydali 6mriiniin 40 y1l olarak
Ongoriilmesi sebebiyle amortisman tutar1 2.617.356 TL olarak gerceklesmektedir.
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Ayrica, Sirketin yasal defter kayitlarinda 31.12.2012 itibariyle 12.180.231 TL birikmis déonem
zararl bulunmakta olup, yeni yapilan yatirim sebebiyle Sirket yillar itibariyle yiiksek tutarda
amortisman gideri ayirmaya devam edecektir.

Sirket 2013 yili itibariyle, ayrilacak amortisman tutarini azaltmak ve karini artirmak amaciyla
amortisman hesaplama yonteminde degisiklik yaparak hizlandirilmis amortisman ydnteminden
normal amortisman yontemine gecis yapmistir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri uyarinca kar dagitiminda; yasal kayitlardaki kar ile
UFRS’deki kardan diisiik olan1 esas alindigindan ve ayrica ge¢mis yillar zararinin da dagitimdan
once kardan diisiilmesi gerektiginden, yasal kayitlarinda kar olmayan ve ge¢mis yil zarari bulunan
sirketlerin UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda kar1 olussa bile, ge¢mis y1l zararlar1 mahsup
edildikten sonra yasal kayitlarda olusan kar kadar kar dagitimi yapabilecek olmalari sebebiyle
Sirket UFRS’ye gore 2013 yil1 ve izleyen yillarda kar etse bile kar dagitmas1 miimkiin olmayabilir.

1.2.4.4. Pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sozkonusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.
Ortakhgin tasfiyesi halinde diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak
pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

1.2.5. ihrac Edilen Paylara iliskin Riskler:

1.2.5.1. Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem goren paylarin, piyasa kosullarina veya dzel kosullara (igsel) bagh olarak,
fiyatlarinin artmasi yada azalmasidir. Hisselerin islem gorecegi piyasanin likiditesini dengeleyecek
bir piyasa yapicist bulunmamaktadir.

1.2.5.2. ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler:

Sirket kar elde etse bile sirket genel kurulu kar dagitmama karari alabilir. Ortakligin temettii
o0demek i¢in dagitilabilir yeterli kar1 olmayabilir veya zarar edebilir.

1.2.5.3. Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Halka Arz isleminden Once, Sirket paylari, Tiirkiye’de veya yurtdisinda halka acgik herhangi bir
piyasada islem gormemistir. Paylar’a yonelik bir piyasanin gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa
gelisse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin hi¢ bir giivence bulunmamaktadir. Paylar’a
yonelik sinirh bir halka agik piyasa, bu Paylar’in sahiplerinin Paylar’1 arzu ettikleri miktarlarda ve
arzu ettikleri fiyatlar iizerinden veya arzu ettikleri zamanlarda satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilecek ve Paylar’in fiyatindaki volatiliteyi artirabilecektir.

1.2.6. Finansal Riskler

1.2.6.1 Faiz oram riski
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Sirket 31.12.2012 itibariyle 48,1 milyon TL finansal varliga sahipken 158,8 milyon TL finansal
yiikiimliige sahiptir. Varliklarda yer alan 33,2 milyon TL vadeli mevduatin ortalama faiz orani %6
civarinda yer almaktadir. Piyasa faizlerinde yukar1 yonlii hareketler sirketin faiz gelirini artiracak ve
karliliga olumlu etkide bulunacaktir. 13 milyon TL biiytikliiglinde vadeli altin mevduati bulunan
sirket altin fiyatlari riskine maruz kalmaktadir. Altinin TL bazli gram fiyat1 uluslararasi borsalarda
belirlenen dolar bazli fiyatin o anki dolar/TL kuruyla ¢arpilmasiyla hesaplanmaktadir. Sirket dolayli
olarak hem altinin dolar bazli ons fiyati riskine hem de dolar/TL riskine maruz kalmaktadir. Altinin
TL bazli fiyatlarinda yukari yonli hareketler sirketin karini artirirken asagi yonli hareketler
karlilig1 azaltmaktadir.

1.2.6.2 Kur Riski

Sirket kullanmis oldugu kredilerin tamamina yakinin euro bazli olmasindan dolay1 euro/TL kuruna
cok duyarlidir. 31.12.2012 itibariyle sirketin doviz a¢ig1 75,6 milyon TL’dir. Kurda %10’luk artis
olmasi durumunda gelir tablosunda kur farki gideri 7,6 milyon TL artis kaydecek ve vergi oncesi
kar aynmi tutar kadar azalacaktir. Yatirimcilar yatirnm karari alirken doviz agigi riskini ve gelir
tablosuna etkisini géz dniinde bulundurmalidir.

1.2.6.3 Kredi riski: Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagida ifade
edilmistir.

Sirket alacaklarinin biiyiik bir kismi vadesini agsmamistir. Vadesini asan kisim 653.618 TL dir.
2013 yilinda bu tutar tahsil edilemezse silipheli alacak kaydedilecek ve giderlestirilecektir. Boyle
olmasi durumunda sirketin beklenen vergi oncesi net kar1 653.618 TL azalacaktir. Yatirimcilar
sirkete yatirim karar1 alirken siipheli alacak olusma ve giderlesme riskini goz niinde
bulundurmalidir.

Likidite Riski: Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklere iliskin likitide riski asagida
aciklanmistir

Sirket 31.12.2012 itibariyle 12 ay igerisinde 76,1 milyon TL finansal borg, ticari bor¢ ve diger borg
O0demesi gerceklestirecektir. Ayni1 zaman diliminde ise 22 milyon ticari alacak, 6,4 milyon TL diger
alacak tahsilat1 yapacaktir. Sirketin 6demesi gereken tutarla tahsil edecegi tutarin farki 47,7 milyon
TL ise hazir degerler hesabinda mevcuttur. Ayn1 zamanda sirket 2013 yilinda faaliyetlerine devam
edecegi icin nakit liretmeyi siirdiirecektir. Olas1 nakit liretememe ya da alacak tahsilatindaki
sikintilar sirketi likidite riskine maruz birakabilir. Yatirimcilar bu riski g6z onitinde bulundurarak
yatirim kararini vermelidir.

1.3 Ortakhgin Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yoneticileri ile Bagimsiz Denetim Kurulusu
Hakkinda Temel Bilgiler

Asagida Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine ve gorevlerine iliskin tablo yer almaktadir
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Son5yida | SOreY : Sermaye Payi
Siiresi / Is
Adr R . Ortakhkta ..
Gorevi Adresi - o Kalan Tecrii
Soyadi Ustlendigi .. . Gru
Gorevler Gorev besi TL b %
Siiresi (TL) u | (%)
1.5(_)I_0|;000 A
Abdulkadir [ Yonetim | Erzurum Sitesi Yaylal Ortak — 1 val /1
Bahattin Kurulu | Sokak Ozal Apt. No:3 Yonetim vil 20 500,000 30
OzZAL Baskam Uskiidar Kurulu Baskani ' TL B
. . 1.500.000
Yénetim Cubuklu Vadisi Evleri TL A
Burak Kourijlu Acarlar Mahallesi Ortak-Yonetim
Giinesyolu Sokak Kurulu Bagkan | 1 Y1l /1 Yil 13 30
ALTAY YI:radsrl;irllm No:21 Villa F7 Yardimcisi 7.500.000 B
Cubuklu - Beykoz L
Mustafa Yonetim | Erzurum Sitesi Yaylah ) )
. Kurulu | Sokak Ozal Apt. No:3 YOKTUR 1Yl/1 Yl 26 -
Ali OZAL N el
Uyesi Uskiidar
AH al;lzgl Yonetim | Erzurum Sitesi Yaylali ) )
ot | Kurulu | Sokak Ozal Apt.No:3 | YOKTUR | 1Yil/1Yil | 18 -
DINC Uyesi Uskiidar
Bagimsiz Halaskargazi Cad.
Yavuz Yonetim Ugrlusaray apt. - - )
BAYLAN | Kurulu | No:114/11 - Sisli/ YOKTUR | Ivil/T vl |40
Uyesi Istanbul
Bag .
Murat Yisgr::rtlisz Strazburg Caddesi
Sefer Kurulu No0:16-1/ Cankaya - YOKTUR 1Yil/1Yd 11 - - -
ZAFER . Ankara
Uyesi

Sirket’in yonetimde soz sahibi personeline iligkin tablo asagida yer almaktadir:

Son 5 Yilda is
. Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi (")l‘taklllffi-l Tecrii y y
Ustlendigi besi
Gorevler (T (%)
Adeviye Kisikli Caddesi Akéz 1s
DEMIR Gr”&':i"s’..hr"’.‘.sebe Merkezi No:14-2 MM“?ZZ?.IQ 15 -
PEKMEZCI urd Altunizade / Istanbul u
. . Kisikli Caddesi Akoz Is
Melih Grup Finans . . e
- e e Merkezi No:14-2 Finans Miidiirii 9 -
YUCEYURT Miidiiri Altunizade / Istanbul
Av. Nilay Yatirimet Kisikli Caddesi Akoz Is | Hukuk Ve Resmi
NALCA Tliskileri Merkezi No:14-2 Tliskiler 5 -
MALKOC Uzmani Altunizade / Istanbul Y 6netmeni
Grup Insan Kisikl1 Caddesi Akéz 1s insan Kavnaklari
Aysin KOSAN Kaynaklari Merkezi No:14-2 Mii d}']' N 21 -
Midiirii Altunizade / Istanbul udurd
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Insaat ve Kisikli Caddesi Akoz Is | Insaat ve Taahbhiit
Taahhiit Isleri Merkezi No:14-2 Isleri 9 - -
Koordinatorii Altunizade / Istanbul Koordinatorii

Ali Kemal
KAZANCI

Kisikli Caddesi Akéz Is
Murat DUMAN | Isletme Miidiirii Merkezi No:14-2 Isletme Miidiirii | 17 - -
Altunizade / Istanbul

Kisikli Caddesi Akoz Is
Merkezi No:14-2
Altunizade / Istanbul

Isletme
Sorumlusu

Ali Isletme
ZONTURLU Sorumlusu

Sirket’in son ti¢ yila ve ilgili ara doneme ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi As Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. (Member of NEXIA INTERNATIONAL) tarafindan yapilmistir. Bu
denetimlerde sorumlu ortak bas denetci olarak Taki Kilig gérev yapmastir.

31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 donemine ait bagimsiz denetim raporlarinda yer verilen
denetci goriisii asagidaki gibidir;

“Goriis

Goériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. nin 31
Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolide finansal pozisyonunu
ve oniki aylik déneme iliskin konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar: ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bi¢cimde yansitmaktadir.

Diger Husus

TFRS — [ kapsaminda, finansal tablolar en az ii¢ donem karsilastirmali finansal durum tablosu ile
iKi donem karsilastirmali kapsamh gelir tablosu, 6zsermaye degigim tablosu ve nakit akim tablosu
seklinde hazirlanmaktadir. Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Eyliil 2010°da kurulmus
oldugundan, 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanmig konsolide olmayan finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik
2012 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanmis konsolide olmayan kapsamli gelir tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012 dénemine ait
konsolide nakit akim tablosunu, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide
olmayan nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2011 donemi konsolide olmayan ézsermaye degisim tablosu ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

1.4 Thraca iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Pay Nama / Bir Payin Pay Nominal Halka Arz
Hamiline Nominal Degeri Degerleri Sonrasi

Grubu Sayisi Sermayeye

Oldugu (TL) Toplanu (TL) Oram (%)
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B Nama

1

12.000.000

12.000.000

28,57

TOPLAM

12.000.000

12.000.000

28,57

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 30.000.000 TL’den 42.000.000 TL'ye artirilmasinda, mevcut ortaklarin
riichan haklarimin kisitlanmasi yoluyla ihrag edilecek 12.000.000 TL nominal degerli paylar Sermaye

Piyasas1 Kurulu’nun onayini takiben halka arz edilecektir.

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is glinli boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis
tarihleri ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Konsorsiyum fiiyeleri ile Aracilik ve Konsorsiyim S6zlesmesi
25 Nisan 2013 tarihinde imzalanmis olup tahmini talep toplama tarihi 13-14 Mayis 2013 olarak

hedeflenmektedir.

1.5 Se¢ilmis Finansal Bilgiler Finansal Tablolara iliskin Ozet Veriler ve Bunlara iliskin

Onemli Degisiklikler ile Sermaye Yapisi ve Bor¢luluk Durumu

Ortakligin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. (Member of
NEXIA INTERNATIONAL) tarafindan yapilmis olup, segilmis finansal bilgilere asagida yer

verilmistir:
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

FiNANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Ge ¢mis Gecmis Konsolide Gec¢mis Konsolide

VARLIKLAR Konsolide Olmayan Olmayan
Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Doénen Varhiklar 100.403.447 15.949.900 6.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.207.313 2.697.171 -
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar 10 22.094.062 - -
Tiskili Kuruluslardan Ticari Alacaklar 10-37 - - -
Diger Ticari Alacaklar 10 22.094.062 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - - -
Diger Alacaklar, (net) 11 6.415.093 4.223.924 -
liskili Kuruluslardan Diger Alacaklar 11-37 6.311.108 4.144.234 -
Diger Alacaklar 11 103.985 79.690 -
Stoklar 13 276.805 - -
Canh Varliklar 14 - - -
Diger Dénen Varlklar 26 23.410.174 9.028.805 6.990
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - - -

Duran Varliklar 170.480.137 75.826.514 10.979
Ticari Alacaklar 10 - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - - -
Diger Alacaklar 11 - - -
Finansal Yatrmlar 7 - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlar 16 - - -
Canh Varliklar 14 - - -
Yatrim Amach gayrimenkuller 17 - - -
Maddi Duran Varliklar 18 137.926.797 73.265.559 10.765
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 356.036 21.955 -
Serefiye 20 26.309.154 - -
Ertelenmis Vergi Varligt 35 - 476.515 214
Diger Duran Varlklar 26 5.888.150 2.062.485 -

Toplam Varliklar 270.883.584 91.776.414 17.969

26



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

FiNANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
KAYNAKLAR Konsolide Olmayan Olmayan
Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 97.112.071 17.334.263 39.280
Finansal Borglar 8 34.947.597 890.247 -
Diger Finansal Y iikiimliilikler 9 - - -
Ticari Borglar 10 35.916.012 3.760.680 4.515
Tliskili Kuruluslara Ticari Bor¢lar 10-37 638 - -
Diger Ticari Borglar 10 35.915.374 3.760.680 4.515
Diger Borglar 11 7.683.940 8.509.211 28.254
lligkili Kuruluslara Diger Bor¢lar 11-37 5.232.422 8.163.025 27.564
Diger Bor¢lar 11 2.451.518 346.186 690
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - - -
Devlet Tesvik ve Yatirmmlari 21 - - -
Donem Kar1 Vergi ve Yikiimliliigii 22-35 853.605 (125) -
Bor¢ Kargiliklart 22 50.316 11.888 -
Alnan Siparig Avanslari 26 10.468.455 2.991.526 6.511
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 26 7.192.146 1.170.836 -
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Tliskin
Y tikiimliilikler 34 - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 129.403.681 75.417.912 -
Finansal Borglar 8 123.814.654 75.417.912 -
Diger Finansal Y iikiimliilikler 9 - - -
Ticari Borglar 10 - - -
Diger Borglar 11 - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - - -
Devlet Tesvik ve Yatirmmlari 21 - - -
Borg Karsiliklar 22 - - -
Cabsanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar 24 91.679 - -
Ertelenmis Vergi Yukiimliiligii 35 5.497.348 - -
Diger Uzun Vadeli yiikiimliilikler 26 - - -
OZKAYNAKLAR 44.367.832 (975.761) (21.311)
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 44.363.784 (975.761) (21.311)
Odenmis Sermaye 27 30.000.000 100.000 26.500
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 - - -
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - - -
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 - - -
Deger Artis Fonlar1 27 - - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 - - -
Gegmis Yillar Kar/Zarari 27 (1.075.761) (47.811) (30.906)
Net Dénem KaryZarari 36 15.439.545 (1.027.950) (16.905)
Azihik Paylan 27 4.049 - -
TOPLAM KAYNAKLAR
270.883.584 91.776.414 17.969
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
KAPSAMLI GELIR TABLOS U(TL)

(XI-29 KONSOLIDE)

(Ttim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢mis Ge¢mis Konsolide
Konsolide Olmayan
Not 01.01-31.12.12 01.01-31.12.11
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 174.565.999 7.956.515
Satiglarin Maliyeti 28 (144.444.645) (7.063.538)
BRUT KAR/ZARAR 30.121.354 892.977
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (242.316) -
Genel yonetim Giderleri (-) 29 (1.090.868) (532.988)
Arastrma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 382.494 387
Diger Faaliyet Giderleri 31 (138.637) (151.580)
FAALIYET KARVZARARI 29.032.027 208.796
Istirak Kar/Zararmdan Paylar _ -
Finansal Gelirler 32 12.400.595 52.178
Finansal Giderler (-) 33 (19.089.192) (1.501.326)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARARI 22.343.430 (1.240.352)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri (6.904.881) 212.401
- Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (899.148) (263.900)
- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri 35 (6.005.733) 476.301
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI
15.438.549 (1.027.950)
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/zarari
34 - -
DONEM KARI/ ZARARI 15.438.549 (1.027.950)
Diger Kapsaml Gelir - -
Hisse Senedi Thrag Primindeki Degisim i _
Diger Kapsamli Gelir(Vergi Sonrasi) - -
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 15.438.549 (1.027.950)
Dénem Kari/Zararinin Dagilimu 15.438.549 (1.027.950)
Aznlik Paylar 27 (996) -
Ana Ortaklik Paylan 15.439.545 (1.027.950)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 15.438.549 (1.027.950)
Azmnlik Paylar 27 (996) -
Ana Ortaklik Paylarn 15.439.545 (1.027.950)
Hisse Basina Basit Kazang 36 0,5146515000 -0,0586004751
Seyreltilmis hisse basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 36 0,5146515000 -0,0586004751

Siirdiiriillen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina
kazan¢
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*Qdas, Eylil 2012’de Voytron’u satin almustir. Bagimsiz denetim raporundaki gelir tablosu Odas
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin 2012 yilindaki biitiin faaliyetlerini dikkate alirken, Voytron’un
28 Eyliil 2012°den 31 Aralik 2012’ye kadar olan faaliyetlerini konsolide etmektedir. Voytron’un 2012
yilindaki biitiin faaliyetlerinin konsolide edildigi Proforma Gelir Tablosu Bagimsiz Giivence Raporu’nda
yer almaktadir. Bu rapor izahnamenin 13. bdliimiinde yer almaktadir. Proforma Gelir Tablosu asagida

yer almaktadir.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2012 DONEMI iTIBARIYLE

PROFORMA KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 ('TL') olarak ifade edilmigtir.)

SPK Proforma Proforma
01.01.2012 Eleminasyon Eleminasyon 01.01.2012
31.12.2012 oncesi Kayitlan 31.12.2012

SURDURULEBILIR FAALIYETLER
Satis Gelirleri 174.565.999 263.525.693 (5.292.466) 258.233.227
Satiglarm Maliyeti (-) (144.444.645) (230.981.469) 5.286.586 (225.694.883)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 30.121.354 32.544.224 (5.880) 32.538.344
BRUT KAR / (ZARARI) 30.121.354 32.544.224 (5.880) 32.538.344
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (242.316) (1.283.051) - (1.283.051)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.090.868) (1.818.365) 5.880 (1.812.485)
Diger Faaliyet Gelirleri 382.494 408.458 (301.284) 107.174
Diger Faaliyet Giderleri (-) (138.637) (514.856) 301.284 (213.572)
FAALIYET KAR / (ZARARI) 29.032.027 29.336.410 - 29.336.410
Finansal Gelirler 12.400.595 13.701.415 (518.735) 13.182.679
Finansal Giderler (-) (19.089.192) (21.390.282) 518.735 (20.871.547)

22.343.430 21.647.542 - 21.647.542
Siirdiiriilebilir Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (6.904.881) (7.048.981) - (7.048.981)
Donem Vergi Gelir / ( Gideri ) (899.148) (899.148) - (899.148)
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri ) (6.005.732) (6.149.833) - (6.149.833)
DONEM KARI / (ZARARI) 15.438.549 14.598.561 - 14.598.561
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Doénem Kan (Zararn) Dagilhimm 15.438.549 14.598.561 - 14.598.561
Azmlik Paylari (996) (36.654) - (36.654)
Ana Ortaklik Paylari 15.439.545 14.635.215 - 14.635.215
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm 15.438.549 14.598.561 - 14.598.561
Azmlik Paylar (996) (36.654) - (36.654)
Ana Ortaklik Paylar 15.439.545 14.635.215 - 14.635.215
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1.6 Thracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullanim Yerleri

Halka arz; Odas’in mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi suretiyle ihrag¢ ve halka
arz edecegi 12.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarmin satist yoluyla
gerceklesecektir. Halka arzdan, halka arz giderleri sonras1 57,5 milyon TL net gelir elde edilmesi
planlanmaktadir.

v’ Sirket bilinyesine katilmis olan yeni yatirimlar i¢in 6zkaynak,
v Mevcut iiretim santrali kapasite ve verimlilik arttirimi igin 6zkaynak,
v" Su anda mevcut olmayan inorganik biiyiime firsatlar

Halka Arz Geliriyle Yapilacak Kisun
Halka Arz Geliri Kullamim Yatirimin 2013'te 2014'te
Yerleri (TL) Ozkaynakla [ Planlanan planlanan
Karsilanacak harcama harcama
Kismu tutari tutari
Buhar Tiirbini-Mevcut Santral igin | 6.040.000 6.040.000 |0
Kopriibagt HES 4.860.000 4.860.000 |0
Hisar HES 5.500.000 4.135.000 |1.365.000
Volkan HES 1.100.000 0 1.100.000
Kesinlesmis Giines Santrali 0,5 MW 500.000 500.000
Kullanim Kesinlesmis Kullamim 18.000.000 15.535.000 | 2.465.000
ilave Hidroelektrik Santral
Yatirimi* 39.500.000
1. Opsiyon* Opsiyon 1 Toplam 39.500.000
Termik Santral Yatirimi** 39.500.000
2. Opsiyon** Opsiyon 2 Toplam 39.500.000
Toplam 57.500.000 15.535.000 | 2.465.000
Halka Arz Geliri 60.000.000
Halka Arz Gideri (Tahmini) 2.500.000
Net Halka Arz Geliri (Tahmini) 57.500.000
* Hidroelektrik santral yatirim firsatlari éncelikli olarak her zaman
degerlendirelecektir.
** Filyos 1 basvurusu CED ve Lisans siireci devam etmektedir. Bu siirecte yerli
kémiir havzalari degelendirmelerimizde paralel sekilde devam edecektir. Yerli
kaynaklarla ilgili yatirima uygun kosullarin olgunlasmamast durumunda ve de
Filyos 1 CED ve lisans siirecinin olumlu neticelenmesi durumunda ithal komiir
yatirimina baslanacakuir.

Sirket hali hazirda devam eden Buhar Tiirbini yatirimi i¢in 2013 yilinda 17,7 milyon TLyatirim
yapmay1, bu rakamin 6 milyon TL’sini 6zkaynaklardan kargilamay1 planlamaktadir.

2015 yilinda faaliyete gecmesi planlanan Volkan HES i¢in 2014 yilinda 5,5 milyon TL yatirim
harcamas1 yapmay1 planlamaktadir. Yapilacak yatirmmin %?20’si olan 1,1 milyon TL’nin
0zkaynaklardan karsilanmas1 hedeflenmektedir.

2015 yilinda faaliyete gegmesi planlanan Hisar HES i¢in 2013 ve 2014 yillarinda toplam 27,5
milyon TL yatirim harcamasi yapmayi planlamaktadir. Yapilacak yatirimin %20’si olan 5,5 milyon
TL’nin d6zkaynaklardan karsilanmasi hedeflenmektedir.
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2014 yilinda faaliyete gecmesi planlanan Kopriibagi HES i¢in 2013 yilinda toplam 24,3 milyon TL
yatirim harcamasi yapmay1 planlamaktadir. Yapilacak yatirimin %20’si olan 4,9 milyon TL’nin
0zkaynaklardan karsilanmasi hedeflenmektedir.

0,5 MW Kurulu giicii olmasi planlanan giines santrali i¢in 500.000 TL 6zkaynak harcamasi yapmay1
planlamaktadir.

Filyos’ta kurulmasi planlan 350 MW kurulu giice sahip termik (komiir) santralinin lisansinin
alinmasi ve uygun yatirim sartlarinin olusmasi durumunda sirketin bu yatirnmin ilk fazi olarak 2014
yilinda 42 milyon TL 6zkaynak harcamasi1 yapmayi planlamaktadir. Toplam yatirim biiytikligi 350
milyon dolar olarak planlanirken bu yatirimin 2014, 2015 ve 2016 yillarina yayilarak 3 senede
bitirilmesi planlanmaktadir. Filyos i¢in ortaklik talepleri ya da satin alma talepleri gelmesi
durumunda konjonktiire gére bu durum degerlendirilebilecektir.

Bunun haricinde sirkete olan katkisinin ve karliliga olan pozitif etkisinin fazla oldugu hesaplanan
elektrik tiretim sirketleri satin alinmasi her zaman bir opsiyon olarak degerlendirilecektir.

1.7 Finansal Durum ve Faaliyet Sonuclarna Iliskin Bilgiler

Sirket’in 2011 dénem sonu itibari ile yaklasik 91,7 milyon TL aktif biytikliigii bulunurken 2012
sonunda bu rakam 270,8 milyon TL seviyesine yiikselmistir. (2010:17.969 TL). 2012 itibariyle
Aktif biiylikliiglin Donen Varliklar tarafindaki artis sebepleri; nakit ve benzerlerindeki kasa
hesabimin ve vadeli mevduat hesabinin toplamda 45,5 milyon TL civarinda artmasi, sirketin
faaliyetlerinin yogunlasmasi ile ticari alacaklarin 22 milyon TL artmasi, diger donen varliklar
hesabinda verilen siparis avanslari ve gelir tahakkularinda yasanan yiikseligsle 14,3 milyon TL
civarinda artmasidir. Bu durum 2011 yilinda donen varliklarin aktifler i¢indeki paymnin %17,3 ten
2012 sonu itibariyle %37’ye ylikselmesini saglamistir (2010: %38).

31 Aralik 2012 itibariyle aktif biiyiikliiglin Duran Varliklar tarafindaki artig temel olarak; maddi
duran varliklar i¢erisinde yer alan Odas I Dogalgaz Kombine Cevrim santralinin 2011 sonundaki 54
MW kurulu giicten Agustos 2012°de 128 MW’a ¢ikarilmasindan (2. Etabinin tamamlanmasindan)
kaynaklanmaktadir. 2011 yilinda tamamlanan 1. Etabin tutar1 56.522.392 TL iken 2. Etabin
tamamlanmasi ile birlikte bu tesisin tutar1 130.258.002 TL’ ye ¢cikmistir. Bu artigin yani sira 2012/9
doneminde Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. firmasiin hisselerinin Odas Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan satin alinmasindan kaynaklanan Serefiye tutar1 24.072.237
TL duran varliklar kaleminde artisa neden olmustur. Diger satin alinan sirketler i¢in de ayrica
2.236.917 TL serefiye ayrilmistir.

2011 sonunda 91,8 milyon TL olan pasifler 2012 sonunda 270,9 milyon TL olarak kaydedilmistir.
Ayn1 donemde kisa vadeli borglar 17,3 milyon TL’den 97,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli
bor¢lardaki artisin ilk kaynagi kisa vadeli finansal borglardaki 34,9 milyon TL’lik yiikselistir.
Finansal borglardaki bu artis kredi anapara 6demelerinin kisa vadeye diisen kisminin artmasi ve
2012 yilinda Voyton’un artan satiglarinin yarattigi isletme sermayesi kredilerindeki hacim
genislemesidir. Ayn1 dénem igerisinde ticari borclar 3,7 milyon TL’den 35,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Ticari borglardaki artisin en biiyiik nedenleri 2011 yilinda Urfa dogalgaz santralinin
sadece 2 ay ve diisiik kurulu giicle calismasina karsin 2012 yilinda kurulu giiciin artmasi ve tiim yil

calisilmasi sonucu dogalgaz tiiketiminin artmasi ile olusan ticari borglardir. Buna ek olarak 2011
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yilina gore Voytron’un cirosunu 6énemli oranda artirmasi toptan segmentinden kaynaklanan ticari
borcun da artmasini beraberinde getirmistir. Baska bir deyisle ticari borglardaki artista Voytron’un
piyasadan ikili elektrik alimlarindaki artis ve dagitim firmalarinin Voytron’a faturaladigi
giderlerdeki artis etkili olmustur. Kisa vadeli borglardaki artisin bir diger nedeni diger kisa vadeli
yiikkiimliiliiklerdeki gelisimdir. Bu kalemdeki artigin en biiyilkk nedeni Voytron’un artan ticaret
hacminden dolay: elektrik alig gider tahakkuklarindaki yiikseligtir. Ayn1 donemde kisa vadeli alinan
siparis avanslar1 2,9 milyon TL’den 10,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 2012 ve 2011 yillarinda alinan
siparis avanslarinin tamami Odas tarafindan PMUM sisteminde giinliik olarak yapilan tiretimlere ait
Tiirkiye Elektrik Iletisim A.S.’den alinan avanslardan olusmaktadir. 2012 yilinda Odas’in artan
iiretim seviyesi avans hesabindaki artigin tek nedenidir.

2011 yilinda 75,4 milyon TL olan uzun vadeli yiikiimliilikler 2012 sonunda 129,4 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Borclardaki artisin en biiylik nedeni 2012 yilinda Urfa dogalgaz santral
yatirrminin diger etaplarinin 2012 igerisinde devreye alinmasi ile finansal borglardaki yatirim
kredisindeki artis olarak yorumlanabilir.

Faaliyetin son 2 ay basladigi 2011 sonunda Sirket negatif 6zkaynakla calisirken 2012 yilinda
O0denmis sermayenin 30 milyon TL’ye yiikselmesi ve 2012 yilinda grup sirketlerinin net kar
iretmesi sonucu 6zkaynaklar 2012 sonunda 44,3 milyon TL olarak kaydedilmistir.

GELIR TABLOSU

2011 yilinin son 2 aymda Urfa dogalgaz santralinin devrede olmasi ve Voytron’un 2011 yilinda
konsolidasyonda yer almamasi 2011 cirosonun 7,9 milyon TL gibi diisiikk bir seviyede
gerceklesmesinin en biiyiik nedenidir. 2012 yilinda ise Urfa dogalgaz santralinin kurulu giicliniin
artmasi ve tiim y1l devrede olmasinin yani sira Voytron’un Eyliil 2012°de Odas tarafindan %100
oraninda satin alinmasi ile son ¢eyrekte konsolidasyonda yer almasi net satislarin 174,5 milyon
TL’ye yiikselmesinin en biiylik nedenidir. 174,5 milyon TL’lik gelirin 100,6 milyon TL’si {iretim
faaliyetlerden elde edilen gelirler olarak gorilirken 68,4 milyon TL’si toptan satiglar
faaliyetlerinden kaynaklanan Voytron cirosu olarak tanimlanabilir. Ancak Voytron’un 2012
gelirleri s6z konusu rakamin olduk¢a iizerinde olmasina karsin Voytron’un Odas tarafindan Eyliil
2012’de satin alinmasi nedeniyle satin alim tarihinden sonraki gelirleri konsolidasyonda yer
almistir. 2013 yilinda ise Voytron’un tiim y1l gelirleri Odas mali verilerinde konsolide edilecektir.
2012 yilinda konsolide satilan malin maliyeti 144,4 milyon TL olup bu rakamin 79,9 milyon TL’si
tiretim maliyetlerinden kaynaklanirken 64,5 milyon TL’si toptan segmentinden kaynaklanan satilan
malin maliyetidir. 144,4 milyon TL toplam giderlerin 53,5 milyon TL’si iliretim segmentinde
dogalgaz tiiketiminden kaynaklanirken 30,8 milyon TL’si toptan segmentinde piyasadan alinan ikili
elektrik alimlarindan kaynaklanmaktadir. 18,9 milyon TL’lik giderler ise yine toptan segmentinden
kaynaklanan elektrik dagitim sirketlerinin Voytron’a fatura ettigi Voytron’un da miisterilerine
faturaladig1 dagitim maliyetleridir. Diger satilan malin maliyet giderlerinin en biiylik kalemleri ise
TEIAS enerji dengesizlik tutari, gop sistem alis tutari, TEIAS yiik atma tutari, yurtdisi elektrik
alimlar1 ve amortisman giderleridir. 2011 yilinda 892 bin TL briit kar eden Odas, 2012 yilinda
%17,2°1ik briit marj ile 30,1 milyon TL briit kar liretmistir.

Konsolidasyonda yer alan sirketlerin sektorleri geregi Sirketin konsolide faaliyet giderlerinde

onemli bir pazarlama giderleri goriilmemektedir. 2011 yilinda 0,5 milyon TL olan genel yonetim

giderleri 2012 yilinda yaklasik 1 milyon TL olarak gerceklesmistir. Genel yonetim giderlerindeki
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artisin en biiyiik nedenleri faaliyet hacminin arttig1 2012 yilinda personel maliyetleri ve danigmanlik
giderlerinin yiikselmesidir.

2011 yilinda ¢ok diisiik bir seviyede yer alan finansal gelirler 2012 yilinda 12,4 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bu artista yil i¢erisinde faaliyetlerden tiretilen nakitten saglanan faiz geliri ve euro/TL
kurunun 2012 yi1l sonu verilerinde 6nceki yila gore gerilemesiyle TL bazli borg¢lardaki diisiisten
kaynakli kur farki gelirlerindeki 6nemli artistir. Ayn1 donemlerde 1,5 milyon TL olan finansal
giderler 19 milyon TL’ye yiikselmistir. Kur farki giderlerindeki artisa ek olarak kredilerdeki artisa
paralel 6denen ya da tahakkuk eden faizlerin artmasi bu hesaptaki artigin en biiyiik nedenidir.

Vergi sonrast ana ortakliga diisen net donem kar1 15,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Faaliyetlerin son 2 ay gerceklestigi ve Voytron’un konsolide edilmedigi 2011 sonunda 1 milyon TL
zarar eden Sirket, 2012 yilinda faaliyet hacmindeki artig ve konsolidasyona dahil edilen Voytron ile
konsolide karini artirmay1 basarabilmistir

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu

(31.03.2013) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Garantili 38.790.811

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin
kisa vadeli kisimlar haric)

Garantili 109.584.358

Teminatl

Garantisiz/Teminatsiz

Ozkaynaklar

Odenmis/cikarilmis sermaye 30.000.000

Yasal yedekler -

Diger yedekler -

TOPLAM
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Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 26.267.280
B. Nakit Benzerleri 11.693.237
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 37.960.517
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 572
I(;slljnzlun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 36.868.866
H. Diger Finansal Bor¢lar (Finansal Kiralama) 1.921.373
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 38.790.811
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 830.294
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 57.763.210
L. Tahviller

1'\</Ii.r]a)liagr:;Jl ;Jzun Vadeli Krediler (Finansal 51.821.148
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 109.584.358
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 110.414.652

1.8 Personel Hakkinda Bilgi

Faaliyet Alanlari 2010 2011 2012
Y onetim - 2 6
Ticaret - - 1
Satis - - 1
Operasyon - - 5
Finans - - 1
Muhasebe - 1 2
Insaat - 4 2
Uretim - 18 16
Idari Isler - - 7
Toplam Personel - 25 41
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Faaliyet Alanlan 2010 2011 2012
Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S. - 25 28
Voytron Elektrik Toptan
Satis D1s Ticaret A.S. - - 13
Toplam Personel - 25 41

1.9 Ortaklik Yapisi ve iligkili Taraf islemleri Hakkinda Bilgiler

Asagida Sirket’in pay sahiplerine ve bunlarin oy oranlarina iligkin tablo yer almaktadir

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
06.03.2013
- U / Tarihli Genel Son Durum itibariyle
1care nvanl T4 .
Kurul itibariyl
Adi Soyadi urul Itibariyle o Oy Hakki
(0) 0,
(TL) (%) A B (%)
Korkut Ozal | 12.000.000 | 40 0 12.000.000 | 28,57 12.000.000
Abdulkadir | g 550000 | 30 | 1.500.000 | 7.500.000 | 21,42 | 30-000.000
Bahattin Ozal
Burak Altay | 9.000.000 | 30 | 1.500.000 | 7.500.000 | 21,42 30.000.000
Halka Acgikhk - - - 12.000.000 | 28,57 12.000.000
TOPLAM |30.000.000 | 100 | 3.000.000 |27.000.000| 100 72.000.000

31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla olan bakiyeler

asagidaki gibidir:

a) Iliskili taraflardan diger alacaklar :

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010
Abdulkadir Bahattin Ozal Burak Altay Adi Ort.(*) 1.560 - -
Korkut Ozal (***) 4.075.296 1.714 -
Bahattin Ozal(***) 807.584 1.714 -
Burak Altay(***) 1.014.432 1.714 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 402.767 52.839 -
Eyliil Elektromekanik Enerji San. Ltd. Sti. 6.700 - -
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 2.780 - -
Mekel En. Ins. Taah. Dan.Miih.Hiz ve Tic. A.S.(**) - 4.086.253 -
TOPLAM 6.311.119 4.144.234 -
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri -11 - -
TOPLAM 6.311.108 4.144.234 -
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(*) Abdulkadir Bahattin Ozal Burak Altay Ortakligi 'ndan olan alacak ticari niteliktedir.

(**) Mekel Enerji Insaat Taahhiit Dan. Miihendislik ve Ticaret A.S. ne iliskin 2011 yilina ait alacak ticari
niteliktedir. Mekel Enerji Odas Dogalgaz Santralinin nakil hattini yapmustir.

(***) Ortaklara bor¢ olarak verilen tutarlardwr. Bu tutarlar icin yil sonunda faiz hesaplanmistir. Ortaklara
bor¢lar hesabi ile karsilikli kapatildiktan sonra kalan tutarlar temettii ddemesi olarak kullanilacaktir.
Sézkonusu alacaklar Sirketin karlilik durumunun uygun olmast durumunda 2013 yili temettii 6demesini takip
eden 24 ay icinde ortaklar tarafindan Sirkete odenecektir.

b) iliskili taraflara ticari borglar :

31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010

Mekel Enerji Ins. Taah. Dan.Miih.Hiz Ve Tic. A.S. 638

TOPLAM 638

¢) Iliskili taraflara diger borclar :

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. (***) 1.901.376 3.512.654 8.626
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (***) 1.049.280 35.113 18.938
Ako6z Vakfi Iktisadi Isletmesi(*) 130 62 -
Korkut Ozal(***) 1.123.586 - -
Bahattin Ozal (***) 587.347  2.150.000 -
Burak Altay(***) 616.958 2.147.639 -
Hafize Aysegiil Ozal 20.000 - -
Hidayet Biikiim 31.304 - -
Esin Ersan 20.000 - -
Voytron Elektrik Toptan Satig Dig Tic. A.S.(**) - 317.557 -
TOPLAM 5.349.981 8.163.025 27.564
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri -117.559 - -

TOPLAM 5.232.422 8.163.025 27.564

(*) Akéz Vakfi Iktisadi Isletmesi’ne olan bor¢ tutarlar ticari niteliktedir.

(**) Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. 'ne olan 2011 yilina iliskin bor¢ ticari niteliktedir.
(**%*) [stirak hisse alimi dolayisiyla yapilan bor¢lanmalardan olusmaktadr.

ii) Iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:

a.1) Iliskili taraflara yapilan iiriin satislari :

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.11 31.Ara.10

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 399.946 25.177 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 456.051 52.839 -
TOPLAM 855.997 78.016 -
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a.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlere yapilan satislar ( 01 Ocak ile satin alma tarihleri arasi

):

01 Ocak 2012ile ~ 01 Ocak- 01 Ocak -

Satin alma tarihi 31 Ara.ll  31.Ara.10
Voytron Elektrik Toptan Satig Dig Tic. A.S. 4.029.754 - -
TOPLAM 4.029.754 - -
b.1) iligkili taraflardan yapilan mal ve hammadde alimlari :

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31.Ara.12 31.Ara.ll 31.Ara.10
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 97.417 - -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 84.470 - -
Xosytron Elektrik Toptan Satig Dis Tic. i 301.284 i
TOPLAM 181.887 301.284 -

b.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlerden yapilan mal ve hammadde alimlari(01 Ocak ile satin alma

tarihleri arasi):

01 Ocak 2012 ile 01 Ocak - 01 Ocak -
Satin alma tarihi 31.Ara.11 31.Ara.10
Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Tic. 313.381 )
AS. 8.820
TOPLAM 313.381 8.820 -

Sirket ile bagl ortakligi Voytron arasinda 25.01.2013 tarihli enerji ticaret sozlesmesi bulunmaktadir.
Uretim sirketi olan Odas’m satislarmin %99°u TEIAS’a olmakla beraber Odas ve Voytron arasinda
gerceklesebilecek alim-satimlari usul ve esaslara baglamak amaciyla sézlesme yapilmistir. Bu sozlesme
uyarinca, Voytron Odas’tan Subat 2013°te 187 TL/mwh birim fiyattan 2330 MW, Mart 2013’te ise 187
TL/mwh birim fiyattan 2680 MW elektrik alimi yapmustir. Sirket’in alim fiyati Voytron’un diger
miigterilerine olan satis tarifesi sinirlari igerisindedir. Ocak- Mart 2013 doneminde piyasadaki ortalama

elektrik fiyat1 145 TL/MWh olarak gerceklesmistir.

c.1) iliskili taraflardan yapilan hizmet

alimlan :

01 Ocak- 01 Ocak - 01 Ocak -

31.Ara.12  31l.Ara.ll 31.Ara.10
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 2.400 73.200 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 6.000 2.250 -
Akéz Vakfi Iktisadi Isletmesi 1.468 53 -
Bahattin Ozal 4.989 - -
Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Tic. A.S. - 8.820 -
TOPLAM 14.857 84.323 -

¢.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlerden yapilan hizmet alimlar: ( 01 Ocak ile satin alma

tarihleri arasi ):
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01 Ocak 2012 ile 01 Ocak - 01 Ocak -

Satin alma tarihi 31 Ara.11 31.Ara.10
Voytron Elektrik Toptan Satig Dig Tic. A.S. 5.880 - -
TOPLAM 5.880 - -

d.1) iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman giderleri :
01 Ocak-  01Ocak- 01 Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.ll 31.Ara.l0
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 372.240 - -
TOPLAM 372.240 - -

d.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlerle yapilan islemler ile ilgili finansman giderleri

(01 Ocak ile satin alma tarihleri arasi):

01 Ocak 2012 ile Satn 01 Ocak - 01 Ocak -

alma tarihi
31.Ara.11 31.Ara.10
Voytron Elektrik Toptan Satig Dig Tic. A.S. 15.192 - -
TOPLAM 15.192 - -

01 Ocak- 01 0Ocak- 01 Ocak -

31.Ara.12 31.Ara.11 31.Ara.10

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 15,30% - -

01 Ocak- 01 Ocak- 01 Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.11 31.Ara.10

Voytron Elektrik Toptan Satig Dig Tic. A.S. 15,30%

e) iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman gelirleri :

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 385.952 - -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 624.979 - -
Korkut Ozal 510.080 - -
Bahattin Ozal 260.347 - -
Burak Altay 292.009 - -
TOPLAM 2.073.367 - -
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Miskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman gelirleri bu kisilerden olan alacaklara adat faiz
isletilmesi sebebiyle olusmustur. Asagida uygulanan faiz oranlar1 belirtilmistir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.1l 31.Ara.10

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 15,30% - -
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 15,30% - -
Korkut Ozal 12,10% - -
Bahattin Ozal 12,10% - -
Burak Altay 12,10% - -

f) iligkili taraflardan yapilan sabit kiymet ahm :

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.1l 31.Ara.10
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (*) 246.129 - -
Mekel Enerji ins. Taah. Dan.Miih.Hiz ve Tic. A.S.(**) 1.811.781 - -
2.057.910 - -

(*) Oztay Enerjiden yapilan Trafo kira bedelidir.
(**)Nakil hatti yapimi i¢in ddenen bedellerden olusmaktadir.

g) Iliskili taraflara yapilan hizmet satislari:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31.Ara.12 31.Ara.11 31.Ara.10

Abdulkadir Bahattin Ozal Burak Altay Adi Ort. 1.560 - -
1.560 - -
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1.10 Thraca ve Borsada Islem Gérmeye iliskin Bilgiler

Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Ihrager Sirket
Konsorsiyum Lideri
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye
Halka Arz Biiytikligii

Sermaye Artirimi

Ortak Satist
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye
Halka Arz Sonrasi Halka Agiklik Orani
Toplam ihra¢ Maliyeti
Pay Basina Thra¢ Maliyeti
Bir Payin Satis Fiyati

Yiiklenim Sekli
Satis Y Oontemi

Satig Stiresi

Ek Satig

Satmama Taahhiidi

Bedelli Sermaye Artirimi Yapmama

Fiyat istikrar1 Uygulamasi

Sirket’in Vergi Usul Kanununa gore hazirlanan finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarinda kar/zarar tutari yoniinden o6nemli farklilik bulunmakta olup, bu farklilik
amortisman kayitlarindan kaynaklanmaktadir. Sirket VUK’a gore hazirlanan finansal tablolarinda
31.12.2012 itibariyle 13.367.494 TL donem zarar1 bulunmakta olup, yeni yapilan yatirim ve
uygulanan hizlandirilmis amortisman yontemi sebebiyle ayrilan amortisman tutart ise 32.210.434
TL’dir. UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda ise ayni dénem i¢in 15.439.545 TL donem net

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Bizim Menkul Degerler A.S

30.000.000 TL

12.000.000 TL

12.000.000 TL

42.000.000 TL
28,57 %
2.387.100 TL
0,20 TL

5TL

Yiklenim Yoktur

Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret
Aracilig

2 Giin
Yoktur
365 Giin
365 Giin

Planlanmamaktadir.
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kar1 bulunmakta olup, en biiyiik yatirim olan doglagaz santralinin faydali 6émriiniin 40 yil olarak
Ongoriilmesi sebebiyle amortisman tutar1 2.617.356 TL olarak ger¢eklesmektedir.

Ayrica, Sirketin yasal defter kayitlarinda 31.12.2012 itibariyle 12.180.231 TL birikmis donem
zararl bulunmakta olup, yeni yapilan yatirnm sebebiyle Sirketin yillar itibariyle yiiksek tutarda
amortisman gideri ayirmaya devam edecektir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri uyarinca kar dagitiminda; yasal kayitlardaki kar ile
UFRS’deki kardan diisiik olan1 esas alindigindan ve ayrica ge¢mis yillar zararinin da dagitimdan
once kardan diisiilmesi gerektiginden, yasal kayitlarinda kar olmayan ve ge¢mis yil zarar1 bulunan
sirketlerin UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda kar1 olugsa bile, gecmis yil zararlar1 mahsup
edildikten sonra yasal kayitlarda olusan kar kadar kar dagitimi yapabilecek olmalar1 sebebiyle
Sirket UFRS’ye gore 2013 yil1 ve izleyen yillarda kar etse bile kar dagitmas1 miimkiin olmayabilir.

2. RISK FAKTORLERI

2.1 Ortakliga ve icinde Bulundugu Sektére iliskin Riskler:

2.1.1 Enerji Sektoriine Iliskin Riskler

Elektrigin piyasa fiyatinda meydana gelen kontrol dis1 dalgalanmalar performansi ve faaliyet
sonuclarint olumsuz sekilde etkileyebilir. Elektrigin, liretim kapasitesinin ve yan hizmetlerinin
piyasa fiyatlar1 6nemli 6l¢iide dalgal bir seyir izlemektedir. Elektrik, diger pek ¢cok emtiadan farkli
olarak sadece ¢ok smirli bir bicimde depolanabilmektedir ve genellikle kullanimla es zamanl
sekilde tretilmektedir. Bu nedenle, elektrik fiyatlar: talep ve arz dengesizliklerinden 6tiirii 6nemli
sekilde dalgalanmaya maruz kalabilmektedir. Odas’in serbest elektrik iireticisi olarak satiglarinin
onemli bir kismin1 gergeklestirdigi Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasindaki fiyatlar tamamen
serbest piyasa mantiginda olusmakta olup talep oncelikle yenilenebilir enerji kaynaklarindan
karsilanmakta, sonra termik ve dogalgaz santrallerinden tedarik edilen elektrikle dengelenmektedir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan beklenilenin iizerinde elektrik {iretimi ger¢eklestirilmesi halinde
elektrik piyasa fiyati ¢ok diisliik seviyelere gerileyebilmektedir. Ayrica iiretim ve tliketim
taraflarindaki dalgalanmalar iliretim seviyelerini ve kapasite kullanim oranlarmmi da dogrudan
etkilemektedir. Ortakligin serbest iiretici olarak satiglariin biiylik kisminmi gergeklestirdigi bu
piyasada, devletin yenilenebilir enerji kullanan santraller disinda alim garantisi taahhiidi
bulunmamaktadir. Ortakligin kurulu kapasitesinin tamaminin dogalgaz santrallerinden gelmesi

nedeniyle alim garantisinden yararlanilmamaktadir. Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda fiyatlar

tiretim maliyetlerini karsilamaya yetecek kadar yliksek olmadiginda, iiretime ara verilmektedir. Bu
sebeple Sirketin 2012 yilinda ortalama kapasite faktdrii %42 olarak kaydedilmistir. Oniimiizdeki
donemde Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasinda fiyatlarin diismesi sirketin kapasite faktoriiniin
dolayisiyla iiretimin ve dolayisiyla da karliligin diismesine neden olabilir.

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olusan fiyat dalgalanmalarina ek olarak, hem uzun hem de
kisa vadeli elektrik fiyatlar1 kontrol dis1 gelisebilen bir dizi faktériin - etkisiyle de
dalgalanabilmektedir. Bu faktorler arasinda asagida belirtilenler sayilabilir;
e Yeni iiretim santrallerinin eklenmesi, mevcut santrallerin genisletilmesi veya niikleer enerji
santrallerinin devreye girmesi sonucu farklilasmasi ihtimali olan kapasite kullanim, iiretim

41



ve liretim kapasitesine bagl kar marji oranlarinin degismesi, iletim kapasitesinin eklenmesi
sonucunda elektrik arzina yenilerinin eklenmesi de dahil, piyasada iiretim kapasitesinin
artmasi ve azalmasi;

e Elektrigin iletimindeki ya da yakit tasima kapasitesine dair mevcut fiziksel engeller veya
verimsiz kullanim uygulamalarindaki degisiklikler;

e Enerji santrallerinin devre dis1 kalmasi ve iletim faaliyetlerinin kesintiye ugramasi da dahil,
elektrik tedarigindeki aksakliklar;

e Hava ve iklim sartlari;

e FElektrik kullanim aliskanhklarindaki degisiklikler (tipik olarak mevsimsel talep
degisikliklerini takip etmektedir);

e Elektrigin liretiminde yeni yakitlarin ve yeni teknolojilerin gelistirilmesi;

o Uluslararasi standart orgiitlerinin yasal diizenlemeleri ve islemleri,

e Yenilenebilir enerji portfoy standartlarinin degistirilmesi ya da finansal tesviklerin
olusturulmas1 dahil hiikiimetin elektrik piyasast ve c¢evre konularinda olusturdugu,
yenilenebilir enerji liretim kapasitesinin olusturulmasina veya bu alanda asir1 tedarige neden
olabilecek nitelikteki diizenlemeleri ve mevzuati.

Yukarida belirtilen faktorlerin sonucunda elektrigin piyasa fiyatlar1 dalgalanabilmekte ve bu durum
Ortakligin ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuclarini etkileyebilmektedir. Elektrik fiyatlarindaki
diisiis Ortakligin gelirlerinde dogrudan bir diisiise sebep olabilirken, enerji satis fiyatlarinin 6nemli
Ol¢iide artmis olmasi da {iretilen elektrige olan talebin azalmasi sebebiyle ortakligin gelirlerinde
diisiise neden olabilir ki, bu da mali durumu ve faaliyet sonuglarin1 6nemli derecede olumsuz yonde
etkileyebilir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren yilda, Ortakligin irettigi elektrigin %99’luk kismi
Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasinda satilmistir. Elektrik tiretim sektoriinde devam etmekte olan
serbestlesme calismalarin “serbest piyasa kanaliyla” nihai kullanicilara yapilan dogrudan
satiglarda fiyatlarin daha cazip hale gelmesini saglamasi beklenmektedir. Ancak, piyasanin
beklentiler dogrultusunda geliseceginin bir garantisi bulunmamaktadir ve iiretilen elektrigin biiyiik
bir boliimiintin hala beklenildigi kadar yiiksek olmayan fiyatlarla Dengeleme ve Uzlastirma
Piyasasinda satilmasinin siirdiiriilmesi de miimkiindiir ki, bu durum gelecege yonelik gelir
ongoriilerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Bu faktdrlerin yani sira iilkemizde uygulama ¢aligmalarinin kisa vadede baslamasi beklenen niikleer
enerji santrallerinin operasyona ge¢meleri halinde tiim piyasa fiyatlarinin etkilenecegi gbz oniinde
bulundurulmalidir. Niikleer elektrik iiretim santralleri diisiik maliyetler ile orta vadede elektrik
iiretimine baglayarak elektrik fiyatlarinin diigmesine sebep olabilir. Bu durum, dogalgaz ile ¢alisan
sirket santrallerinin maliyetlerle miicadele etmesini zorlastirarak, mali durumu negatif yonde
etkileyebilir.

2.1.2 Ekonomideki genel bir daralma Ortakhgin gelirlerinde azalmaya neden olabilir, ya da
miisterilerin, is yapilan taraflarin, tedarikgilerin veya diger hizmet saglayicilarinin Ortakhikla
olan sozlesmelerindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememelerine yol acabilir:
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Ortakligin faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarina baglidir. Ekonomideki daralma
tilketimi veya sanayi Uretimini etkiledigi Olcilide, elektrige olan talep ve elektrik fiyatlar1 da
diisebilir. Ornegin, Tiirkiye’de TEIAS verilerine gére 2013 ilk ceyrekte elektrige olan talep
2012’nin ayn1 donemine gore %2,4 azalmistir. Kisin beklenenden daha iliman ge¢mesi ve sanayi
liretiminin yavaslamis olmasi bu daralamaya neden olurken Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi’nda
da fiyatlar gegen seneye gore gerilemistir.

Ekonomideki genel daralma ayrica dogal gaz fiyatlarinin yani sira isgilik fiyatlarinda ve faiz
oranlarinda dalgalanmay1 tetikleyebilir. Her ne kadar bu donemlerde maliyetlerde de diisis
yasanmaktaysa da, azalan talep nedeniyle karlilik da azalabilir. Tiirkiye ya da ileride elektrik ihrag
edilebilecek diger pazarlardaki ekonomik daralmanin faaliyet sonuclarini etkilemeyeceginin
garantisi yoktur. Bu durum faaliyetleri, kazancglar1 ve net satiglar1 onemli 6l¢iide olumsuz yonde
etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttirabilir ve finansman temin gayretlerini, nakit
akislarini, sermaye yatirimlarinin zamanlamasini ve boyutunu ya da kredi ve kars1 taraf risklerini
etkileyebilir.

Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarinda halihazirda (devlete ait
elektrik iletim sirketi olan) Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (“TEIAS”) ve (devlete ait elektrik iiretim
sirketi olan) Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”) ve onun istirakleri ve gelecekte de son kullanicilarin
da yer aldig1 miisterilerin yani sira is yapilan taraflarin, tedarik¢ilerin ve hizmet saglayicilarin nakit
akis1 problemleri yasamalarina ve bunun sonucunda da mevcut sézlesmelerdeki yiikiimliiliikleri
yerine getirememelerine veya fiyatlarini 6nemli 6lgiide arttirmalarina ya da ileriki donemlere ait
sozlesmelerle diizenlenecek iiretim veya performans seviyelerini diisiirmelerine neden olabilir.
Ekonomide, Ortakligin gelirlerinde ve faaliyet nakit akisinda zaman i¢ginde 6nemli diizeyde diislise
neden olabilecek Olgiide bir daralma yasanmasi halinde, bunun sonucu olarak enerji santrali
portfoyliniin genisletilmesinde bir kisitlama yasanabilecektir. Ortaklik gelecekte karsi taraf
risklerini hafifletmek i¢in risk yonetim sistemlerini gelistirebilecek olmasina ragmen, bu sistemlerin
ileriki yillarda gerceklesebilecek karsi taraf risklerinden kaynakli kayiplart Onleyeceginin bir
garantisi yoktur.

2.1.3 Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Ortakhgin gelirlerini ve faaliyet
sonuclarini olumsuz sekilde etkileyebilir

Ortakligin faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve perakende
ve toptan elektrik satis tarifeleri Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlhigi (“ETKB”) tarafindan
belirlenmekte ve bu bakanligin onayina tabi olup, bu konu Ortakligin kontrolii digindadir. Mevcut
yonetmeliklere gore, TEIAS, (devlete ait elektrik dagitim sirketi) Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim
Sirketi (“TEDAS”), dagitim tesisleri ve devlete ait iiretim ve ticaret girketleri, Tiirkiye Elektrik
Ticaret ve Taahhiit A.S. (“TETAS”) ve EUAS tarife tekliflerini periyodik olarak ETKB’e
sunmaktadirlar. Bu tarife teklifleri, s6z konusu yonetmeliklerde belirtilen yonteme dayali sekilde
hazirlanmaktadir. ETKB’nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmaktadir ve tarife
tekliflerini ya onaylamakta ya da iizerlerinde degisiklikler yapilmasini 6nermektedir. ETKB’nin bu
takdir yetkisi tarife fiyatlarinin, Ortakligin fiyatlandirma stratejisi kapsaminda Ortakligin
tahminlerinden ¢ok farkli sekilde gerceklesmesine yol acabilir. Gegmiste hiikiimetlerin elektrik
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fiyatlarina miidahale etmesine de sahit olunmustur. Bu faktorlerin tamami Ortakligin isini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini énemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.1.4. Ortakhgin Faaliyetleri karmasik ve degisikliklere ac¢ik pek c¢ok kapsamh
diizenlemeye tabidir

Ortakligin faaliyetleri ETKB, EPDK ve diger diizenleyici kurumlarin yogun gozetimine tabidir. Bu
diizenlemeler Ortakligin faaliyetlerinin hemen hemen biitiin yonleriyle ilgili olup, diger hususlarin
yani sira i kombinasyonlari, isletme varliklarinin yapimi ve satin alinmasi ya da elden
cikartilmasiyla ilgili yonetim kararlarini alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini sinirlamaktadir. Bu
diizenlemelerde ayrica devamli sekilde politika degisiklikleri yapilmaktadir ve diizenleyici
kanunlar, yonetmelikler veya digerlerinde zaman i¢inde gergeklestirilebilecek degisiklikleri, ya da
bunlarin Ortaklik tzerindeki etkilerinin kestirilebilmesi miimkiin degildir. Bu degisiklikler
sonucunda, Ornegin piyasanin serbestlesmesiyle birlikte rekabet artisi yasanabilir, yeni cevre
koruma yiikiimliiliikkleri getirilebilir ve emisyon azaltma hedefleri belirlenebilir ve elektrik
piyasasindaki faaliyetlerde ayristirma yasanabilir.

Son yillarda 2001 tarih ve 4623 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu (“Elektrik Piyasasi Kanunu”),
Yenilenebilir Enerji Kanunu ve 14 Nisan 2009 tarihli Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi
Yonetmeligi (“DUP Yonetmeligi”) gibi her biri elektrik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
faaliyetlerini diizenleyen c¢esitli diizenlemeler ¢ikarilarak, Tiirkiye enerji sektoriinii genis Olciide
etkileyen politikalar1 hayata gegirilmistir. Tiirkiye elektrik piyasasi serbestlesme ve 6zellestirme
siirecinden gecmektedir. Bu siire¢ 6zellikle elektrik dagitim sirketleriyle ilgili pek ¢ok sayida yeni
yonetmeligin uygulanmasini gerektirmektedir. Elektrik iiretim sirketlerinin 6zellestirme sonrasinda
da faaliyetleriyle ilgili ilave diizenlemelere tabi olmalar1 beklenmektedir. Ortakligin mevcut veya
gelecekte cikartilacak yasal diizenlemelerdeki her tiirlii kisitlama, ya da s6z konusu bu yasal
diizenlemelere belirtilen siire igerisinde adapte olamamas: faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet
sonuclarini 6nemli derecede olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Ortaklik, sahip oldugu ruhsatlarla ilgili olarak da diizenleme kurumlarinin sartlarina tabidir.
Ornegin, ETKB tarafindan belirlenmis asgari isletme sermayesi gereklerine ya da yatirimlarm
yapiminda azami slirelerine uymazsa, cezalarla, gecici durdurma veya ruhsat iptalleriyle karsi
karsiya kalabilir. Ortakligin santralleriyle ilgili biitiin yasal diizenlemelere veya lisans, izin veya
onay sartlarina uyabileceginin, ya da yasal diizenlemelerde veya uygulama yontemlerinde ileride
degisiklik olmayacagmin garantisi bulunmamaktadir. Ortaklik yiirtirliikteki diizenlemelerin
tamamina uyamaz veya faaliyetleri diizenleyen yasal diizenlemeler mevcut enerji santrallerinde
degisiklik yapilmasi veya ilave denetim ve izleme prosediirlerinin sunulmasi gibi daha kisitlayici
veya dezavantajli bir hale gelirse, bu durum maliyetleri arttirabilir veya Ortaklig1 cezalarla kars:
karsiya birakabilir ki, bu durumda mali durumu ve faaliyet sonuglarin1 6nemli derecede olumsuz
yonde etkileyebilir.

2.1.5. Ortaklik Cevre mevzuati ve iliskili davalarla ilgili olarak 6nemli miktarda
maliyetle kars1 karsiya kalabilir:
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Ortakligin faaliyetleri ¢evre mevzuatina yogun sekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin
gelistirilmesi, yapimi ve isletilmesiyle ilgili yasal diizenlemelere (digerlerinin yami sira, arazi
kullanimi, kiralama ve kullanim ve mukabili diger yap1 ruhsatlari, ¢evre diizenlemesinin korunmast,
giiriiltii azaltma, ¢evre koruma ve c¢evre izinleri ve enerji iletim ve dagitim sebeke sikisiklik
(konjesyon) diizenlemelerine) tabidir. Bu yasal diizenlemelere uyulmamasi lisans iptallerini,
miieyyideleri, para cezalarini, adli cezalar1 veya faaliyetin durdurulmasiyla sonuglanabilir.

Tiirkiye’'nin Avrupa Birligi’ne (AB) adaylifiyla baglantili olarak Ortakligin AB miiktesebati
cercevesinde kat1 ¢cevre standartlarina tabi olmasi beklenmektedir. Bu standartlar ayrica atik sularin
aritilmasi ve baca gazi emisyonlarinin temizlenmesiyle ilgili olarak ilave yatirnmlar gerektirebilir ve
isletme maliyetlerinin ylikselmesi sonucunu dogurabilir. Her ne kadar faaliyetlerin 6nemli 6l¢iide
AB standartlarmma uygun yiriitiildigline inaniliyorsa da, ileriki yillarda getirilebilecek AB
standartlarina uygunlugun saglanmasi i¢in 6nemli dl¢lide yatirim yapilmasinin gerekmeyeceginin
garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Tirkiye 2009 yilinda Kyoto Protokolii’nii imzalamustir.
Tiirkiye’nin Kyoto Protokolii’ne gore 2012 yilina kadar sera gazi etkisi yapan gazlarin emisyonunu
azaltma yiikiimliligi bulunmamaktaydi. Kyoto Protokolii uyarinca, 2012 yilindan sonra uyum
yiikiimliiliigliniin maliyetinin, linyit ve fuel oille ¢alisan enerji santralleri basta olmak iizere, hem
kamu hem de o0zel sektordeki operatorler {iizerindeki etkisinin Onemli diizeyde olmasi
beklenmektedir. Kyoto protokoliiniin getirecegi bu etki sonrasinda enerji iiretim piyasasinda yer
alan tretim sirketlerinin mevcut santrallerinin kapasitelerini artirmalarini, kombine ¢evrim
santrallerine ge¢melerini ve emisyon oranlarin1 azaltmasini saglayacak diger yatirimlarin
yapilmasini gerektirebilir. Bunun sonucu olarak, isletme maliyetleri onemli dl¢iide artabilir ki, bu
da mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢lide olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, ¢evre konularinda kamuoyunun duyarliligi dikkate alindiginda, Tirkiye’de cevreyle ilgili
daha sert kurallarin getirilme, ya da halen faaliyette bulunulan ya da gelecekte bulunulabilecek
diger alanlarda daha siki tedbirlerin getirilme olasiligini da goz ardi etmek miimkiin degildir ki, bu
durum Ortakligin mevcut santralinin isletim maliyetini ve genigleme planlarmin uygulanmasini
etkileyebilir. Gelecekte getirilebilecek bu tiirden yasal diizenlemelerin etkileri ve nitelikleri
ongoriilememektedir.

Santrallerin sebep oldugu her tiirlii cevresel veya diger zararlar1 tazmin etmek, ya da meydana gelen
herhangi bir kaza ya da sabotajdan kaynaklanan zararlar1 tamir etmek icin isin mutat seyri digindaki
maliyetlere de karsilasilabilir ki, bu da mali durumu ve faaliyet sonuglarini énemli 6l¢lide olumsuz
yonde etkileyebilir.

2.2 Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

2.2.1. Sirket ve Bagh Ortakhg Icin Ahci ve Saticr Tarafinda Yogunlagsma Riski
Bulunmaktadr.
Sirket iirettigi elektrigin %99’unu TEIAS’a satmakta, iiretimde kullandizn hammadde olan

dogalgaz1 31.12.2012 tarihinde kadar tek bir saticidan, 01.01.2013 tarihinden itibaren ise 2 ayr1
saticidan karsilamaktadir.

Sirketin bagh ortakligi Voytron serbest tiiketicilere sattig1 elektrigi farkli saticilardan karsilamakla
beraber satiglarinin %90,5’ini ayn1 gruba (Tirk Telekom ve Avea) yapilmaktadir. Voytron’un
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miisteri portfoyili Ortaklik icin lirettigi elektrigi satabilecegi alternatif bir miisteri anlamina gelirken
dogalgaz santralinin TEIAS’a olan yogunlasmis satis riskini nétralize etmektedir. Bunun yaninda
Voytron’un elektrik satis sozlesmeleri 1 yillik vadeli olmasindan dolay1 veya, sézlesme sdzlesme
fesih sartlarindan dolayr imzalanan kurumlarla iligkilerin 1yi gittigi ve gelecekte de iyi gidecegi
diistiniilmesine ragmen, vade sonunda yenilenmemesi riski bulunmaktadir.

Bu nedenlerle Sirket ve finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortakliginin alic1 ve satici
tarafinda 6nemli derecede bir yogunlagma riski bulunmaktadir ve Voytron’un sdzlesmelerinin
yenilenemesi karlilik {izerinde olumsuzluk olusturabilir.

22.2. Sirketin Karlihgi Onemli Olgiide Enerji Piyasasindaki Arz-Talep
Dengesizliklerinden Olusan Enerji Ac¢ik veya Fazlasim Ongorerek Buna Uygun
Fiyatlama Stratejisi Belirlemesi ve Uygulamasindan Kaynaklanmaktadir.

Enerji piyasasinda dengesizligin yiiksek oranda ortadan kaldirilabilmesi durumunda Sirket’in sahip
oldugu dogalgaz santralinin dengesizlikten elde etmis oldugu karliliginin 6énemli oranda azalma
riski bulunmaktadir.

2.2.3 Ortakhgm Karlihgindaki Onemli Unsurlardan Birisi Uretim Tesislerinin Kurulu
Bulundugu Bolgedeki (Sanhurfa) Elektrik Talebini Karsilamasindan Kaynaklanmakta
Olup, Aym: veya Yakin Bolgelerde Yeni Rakiplerin Gelmesi ve/veya Devam Etmekte
Olan Ihsu Baraj’min Tamamlanmasinin Sirketin Karlihig1 ve Finansal Sonuclarn
Uzerinde Olumsuz Etkisi Olabilir

Urfa bolgesinde yeni elektrik liretim santrali yatirnmlarinin izahname tarihi itibariyle baglamamig
olmasina ragmen Oniimiizdeki donemde yeni yatirimlarin olmayacagmnin  garantisi
bulunmamaktadir. Bu bolgede yapilabilecek elektrik iiretim santrali yatirimlarr gelecek donemde
sirketin karlilig1 izerinde olumsuz bir durum olusturabilecektir.

2.2.4. Sirketin Aldigi Kredilerin Teminati Olarak Varhklar1 ve Hisseleri Uzerinde
Yiiksek Tutarda Rehin Bulunmakta ve Sirket TEIAS’tan olan Alacaklarmna Iliskin Cok
Yiiksek Tutarda Temlikname Vermistir.

Sirket kullanmis oldugu krediler kapsaminda asagidaki rehin ve temliknameleri vermistir.

-Isletme Rehni 215.000.000 TL

-Mevcut sermayeyi temsil eden 30.000.0000 TL nominal degerli hisse rehni

-965.000.000 TL temlikname

Sirketin faaliyet nakit akisinda olumsuz bir durumun olusmasi durumunda rehin verilen kurum
tarafindan bu rehin ve temlikler icra edilebilir. Sirket’in sahip oldugu tesisler ve mevcut ortaklarin
sahip oldugu rehinli hisseler rehin verilen kurum biinyesine gecebilir.

2.2.5. Sirketin Yapmay1 Planladig1 Yeni Enerji Yatirnmlar1 (termik ve HES) Yiiksek
Tutarda Olup, Tamammnin Ozkaynaklarla  Finanse Edilmesi Miimkiin
Bulunmamaktadir.
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Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin bir bolimii ile Filyos/ZONGULDAK’ta 350 MW kurulu
giice sahip bir termik santral ile Trabzon ve Bilecik’te HES yatirimi yapmay1 planlamaktadir.
Ozellikle termik santral yapiminin yaklasik 350.000.000 USD yatirim gerektirdigi dngériilmekte
olup, bu yatirnmini sirketin 6zkaynaklar ile finanse edilmesi miimkiin degildir. Bu nedenle Sirketin
bor¢lulugunda bu yatinmdan kaynakli artiglar goriilebilir ve bu durumda Sirketin karliligi ve
finansal durumunu olumsuz sekilde etkileyebilir. ETKB yeni bir enerji santrali projesiyle ilgili
olarak yeni lisans vermeden Once proje sahibi girketin 6denmis sermayesinin miktarinin enerji
santrali i¢in planlanan toplam yatirim tutarinin en az %15°’i oranina arttirilmasini sart kogsmaktadir.
Bu durum, o6zellikle onemli miktarda yatirim gerektiren biiyiik projelerde ilave 6zsermaye
finansmani edinilmesini gerektirebilir. Bu 6zsermaye finansmaninin kabul edilebilir sartlarla,
yeterli tutarda veya oteki tiirlii sartlarda edinilebileceginin garantisi bulunmamaktadir. ETKB’nin
koydugu sermaye artis1 sartina uyulmamasi halinde, lisansi edinilemeyebilir ve ciddi para
cezalariyla karsi karsiya kalinabilir ki, bu durum Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.6. Sirketin Urettigi ve Yatirim Yaparak Uretmeyi Planladig1 Elektrik icin Kamunun
Allm Garantisi Bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihinden Once faaliyete gegen yenilenebilir enerji kaynaklarini kullanan enerji
santralleri i¢in alim ve asgari fiyat garantileri uygulanmaktadir. 10.05.2005 tarih 5346 no’lu
“Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretim Amachh Kullanimma iliskin
Kanununa gore 31.12.2015 tarihine kadar isletmeye gecen yenilenebilir kaynakli santraller garanti
tarifeden faydalanmaktadir. Bu siireyi Bakanlar Kurulu uzatmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
siireyl uzatmama durumunda yenilenebilir enerji kaynakli santraller 2015 yilindan sonra devreye
girmesi halinde garanti fiyat tarifesinden yararlanamama riski ile kars1 karstyadirlar.

Ortakligin halihazirda lisans1 alinmig HES projelerinden bir adedinin 2014 yili sonuna kadar, geri
kalan 2 adedinin 2015 yilinda faaliyete gegmesi planlanmaktadir. Ortakligin sahip oldugu dogalgaz
santrali ve yatirnm planinda bulunan termik santral i¢in herhangi bir alim garantisi
bulunmamaktadir.

2.2.7. Ortakhik yakin ve uzun donemde kabul edebilecek fiyatlarla yeterli miktarda
dogal gaz temin edemeyebilir.

Ortakligin mevcut ve planlanmis faaliyetlerinin basarisi, diger hususlarin yaninda, uygun fiyatla
yeterli miktarda dogal gaz temin edebilmesine baglidir. Dogal gaz teminindeki her tiirlii kesinti,
bunlarin fiyatlarindaki her tiirlii artis, ya da ortaklik ve tedarik¢ileri arasindaki iliskilerin sekteye
ugramast bu yakitlar1 satin alma maliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Ortakligin genisleme
stratejisine paralel olarak, uygun fiyat ve yeterli miktarda dogal gaz satin alabilme olanaginin
faaliyet sonuglari iizerinde giderek artan bir etkisi olacagi beklenmektedir. Her ne kadar Tiirkiye’de
dogal gaz ithal eden alternatif kuruluslar bulunmaktaysa da dogal gaz fiyatlar1 esas olarak
BOTAS’1in uyguladig1 satig fiyatiyla belirlenmektedir. 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren Sirket
tedarik¢i c¢esitlendirmesi yapabilmesi amaciyla imzalamis oldugu sozlesmelerle gaz tedariginin
%60’ Dogal Enerji firmasindan %40 n1 ise Aksa Urfa Dogalgaz dagitim sirketinden
saglamaktadir.
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Dogal gaz temininde smirli sayidaki tedarik¢iye bagimli olmak faaliyetleri, diger hususlarin
yaninda, rezervlerin tiikenmesi sebebiyle iirlin arzinin kesilmesi, iirlin arzinin tiim tiiketiciler
arasinda orantili sekilde azaltilmasi, kiilfetli s6zlesme sartlar1 ve kisa siire icerisinde alternatif
yakitin temin edilememesiyle ilgili risklere maruz birakmaktadir. Ortaklik fiziksel dogal gaz tedarik
anlagmalarinin yansira ayrica nakliye diizenlemeleri, dengeleme anlagmalari, depolama hizmetleri
ve diger sozlesmeleri de koordine ederek, bu yakitlarin enerji iiretim santral portfoyii ile
miisterilerinin ihtiyacin1 karsilayacak zamanda, miktarlarda veya sekilde teslim edilmesini
saglanmak zorundadir. Boru hatti tarifelerindeki degisiklikler, dogal gaz kalitesindeki farkliliklar,
dogal afetler, kilit personelin ve kritik altyapinin kaybi bu hizmetlerin uygun fiyatlarla temin
edilmesini olumsuz sekilde etkileyebilmektedir ve dogal gaz temini {izerinde olumsuz etkisi
olabilir.

Tiirkiye’nin dogalgaz rezervlerinin yeterli miktarda olmamasi sebebiyle hane halki ve sanayi
kuruluslarinin kullanmis oldugu dogalgaz Iran, Rusya ve Azerbaycan’dan ithal edilmektedir. Bu
tilkelerle yasanabilecek problemler tiim {iilkeyi etkileyebilecegi gibi Odas’in faaliyetlerini durma
noktasina da getirebilir. Her ne kadar LNG ithal edilerek ¢esitlendirme yapiliyor olsa da hala ithal
edilen gazin boyutu tiikketimin ¢ok ciddi bir kismin1 olusturmaktadir.

2.2.8. Ortakhik diger sirketlerin sahibi oldugu ve islettigi elektrik iletim ve dogal gaz
dagitim tesislerine bagimh durumdadar:

Ortaklik elektrik santrallerinden sattig1 elektrigin tesliminde TEIAS ve TEDAS 1n elindeki iletim
tesislerine ve devlete ve Ozel sektore ait dagitim tesislerine bagimhdir. Sebeke baglantilarinda
gerekli trafo kapasiteleri bakimindan TEIAS veya TEDAS’a bagimhdir. Bir bolgedeki iletim
altyapist yeterli degilse, elektrik maliyetlerini karsilama ve kér elde etme kabiliyeti de smirh
olabilmektedir. Her ne kadar Tiirkiye 6zellikle zorlu hava kosullarinin hiikiim siirdiigii bolgelerdeki
iletim altyapisinin kalitesinde son yillarda atilim yapmigsa da, Ortaklik sebekeye baglanti ve iletim
problemleriyle karsilasabilir. Ayrica, belli yorelerdeki iletim tesislerinin bu pazarlara erisimi
kolaylastiracak sekilde genisletilip genisletilmeyecegi de ongoriilememektedir. Hedeflenen belirli
yorelerdeki erisim altyapisi pazara erisimi kolaylastiracak sekilde genisletilmezse gerekli olan
erisim altyapisinin kurulmasinda dagitim sirketlerine bagimli olmak zorunda kalinabilir. Lisans
sartlarinin zorunlulugu olarak zamaninda sebeke baglantisini gergeklestirememesi durumunda, ilgili
lisans ETKB tarafindan iptal edilebilir. Ortaklik her ne kadar kar kayb1 sigortast yaptirmis olsa da,
dagitim sebekelerine erisimin kurulmasiyla ilgili olarak ilave gecikmeler ve maliyetlerle
karsilagilmayacagiin garantisi olamaz. Ortakligin yeni projeler gelistirme kabiliyeti cesitli iletim
ve dagitim sistemlerinin varligindan da etkilenebilir.

Enerji dagitimina ek olarak Ortaklik, enerji santrallerine oil ve dogal gaz saglayan ve miilkiyetinde
ya da kontroliinde bulunmayan tesislere ve varliklara da bagimli durumdadir. Dagitim sistemleri
kesintiye ugrarsa veya bu sistemlerin kapasitesi yetersizse, dogal gaz temin edebilmesi
engellenebilir ve elektrik iiretemeyebilir, satamayabilir ve dagitamayabilir ki, bu da isi, mali
durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli dl¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.
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2.2.9. Devam etmekte olan enerji santrali yapim, biiyiitme ve doniistiirme projeleri
beklenen basariy1 saglayamayabilir.

Enerji santralleri gelistirme, yapim ve satin alma faaliyetlerinin yani sira, mevcut enerji santralinde
kapasite artirimi ve verimlilik calismalar1 gergeklestirmek suretiyle is hacminin biiyiitiilmesi
hedeflenmektedir. Sirketin biinyesinde yer alan lisanlar kapsaminda yeni santraller agmak suretiyle
kapasitesini artirmay1 hedeflemektedir. Bu yatirimlarin gesitli sebeplerle yapilamamasi, yapilsa dahi
ongoriilen tretimleri gerceklestirememesi ortakligin  bekledigi kurulu giice ulagsmasini ve
hedefledigi karlilig1 tutturamamasina neden olabilir.

Ayrica, hem kamu kurumlarinin hem de 6zel sektérdeki iigiincii sahislarin ellerinde bulunan
lisanslar1 satin alarak ve yurtigindeki resmi idarelerin diizenledikleri ihalelere katilarak da enerji
santrallerini gelistirme firsatlar1 faal olarak izlenmektedir.

Enerji santrallerinin gelistirilmesi hukuki giigliiklerle birlikte, planlama, projelendirme, yapim,
finansman, hissedar, resmi ve cevresel riskler dahil onemli risklere tabidir. Enerji santralinin
isletmeye gegebilmesi ve takip eden donemde maliyetlerini amorti ederek kazang elde etmeye
baslayabilmesi i¢in her projede, sadece sayilanlarla sinirlt kalmayarak, asagidaki adimlar atilmak
zorundadir;

e detayli durum degerlendirmesi, olurluk incelemesi ¢alismalarinin yapilmast;

e ihale s0z konusu ise, tekliflerin sunulmasi ve ihale sartlarina ve kurallarina uygun sekilde
hareket edilmesi;

e yiiklenicilerle ve yeterli tecriibeye sahip taseronlarla yapim s6zlesmeleri ve uzun vadeli
hizmet sdzlesmeleri yapilmast;

o gerekli elektrik liretim ekipmaninin satin alinmas;

e ETKB’den gerekli lisansin edinilmesi ve bu lisansin sartlarina siirekli sekilde uyulmasi;

e (Cevresel Etki Degerlendirmeyle (CED) ilgili onaylar gibi ¢evre izinleri ve onaylar1 dahil
cevresel izin ve onaylarin edinilmesi;

o rekabet edilebilir fiyatlarla yakit tedarik ve nakliye anlagsmalar1 yapilmast;

e yeterli 6z kaynak ve bor¢ finansmani edinilmesi;

e clektrik iletim ve dagitim anlagmalar1 yapilmasi ve

e sutemin ve atik su bosaltim1 anlagmalarinin veya izinlerinin edinilmesi.

Bir enerji santrali projesine yatirim yapmaya baslamadan 6nce, Ortaklik biinyesinde detayli olurluk
incelemesi ¢alismas1  gerceklestirilmekte ya da bu calismalar bagimsiz danigsmanlara
yaptirilmaktadir. Ancak, bu ¢alismalarin degerlendirilen projenin sonucu hakkinda her zaman net
bir resim vereceginin garantisi bulunmamaktadir.

Tiirbinler ve diger donanim tesisleri dahil yapim, tevsi ve isletimi sirasinda resmi mercilerden
alinmasi1 zorunlu izin ve onaylarin alinamamasindan veya alinmasinda karsilagilan beklenmedik
gecikmelerden; donanimin veya malzeme arzinin temin edilememesinden, islerde yasanan
duraksamalardan, isci-igveren anlasmazliklar1 veya sosyal kargasalardan, hava sartlarinin ve
hidrolojik farkliliklarindan, insaat takvimindeki gecikmelerden, insaattaki ve isletimdeki

ongoriilemeyen gecikmelerden ve eksikliklerden, yiiklenicilerin teslimattaki temerriitlerinden,
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yeterli finansman eksikliginden, maliyetin asilmasindan ve biitge simirlar1 igerisinde
kalinamamasindan, projenin Ongoriilen biitgede ve belirlenen proje gereklerine uygun olarak
tamamlanamamasindan, tigiincii sahislarin agtiklar1 davalardan, projede kullanilmasi zorunlu
arazilerin istimlak edilmemesinden veya edilmesinde gecikme yasanmasindan, hiikiimet veya
diizenleyici kurumlarin politikalarindaki degisikliklerden, yap1 sektoriindeki olumsuz trendlerden
ve Tiirkiye’deki genel ekonomik ve finansal sartlardan dolay1 olumsuzluklar yasanilabilir.

Bu tiir veya benzeri diger problemlerle karsilasilir ve enerji santralleri yapim, tevsi veya
doniistiirme projeleri zamaninda ve uygun sekilde hi¢ tamamlanamazsa ongoriilerle tutarli sekilde
elektrik enerjisi Uretilemeyebilir ki, bu da Ortakligin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Son olarak, enerji santrallerinin gelistirme ¢alismalarinin zamaninda ve karli bir sekilde
basarilabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Bu durum, diger hususlarin yaninda, ihale
sartnameleri ve lisans sartlar1 uyarinca cezalarla sonuglanabilir.

2.2.10. Ortaklik sermaye yogun bir sektorde faaliyet gostermektedir ve sermaye
maliyetlerinde meydana gelen onemli bir artis mali durumu ve faaliyet sonu¢larim
olumsuz yonde etkileyebilir:

Ortaklik 6nemli diizeyde insaat ve diger yatirrm harcamasi yapmak zorundadir ve enerji santral
projelerinde sermaye yatirnminin geri doniisii uzun zamanda gerceklesmektedir. Bir enerji santralini
gelistirmek ve insa etmek i¢in gereken sermaye yatirimu, tiirbinler gibi sabit kiymetlerin maliyetine
bagl olarak degisiklik gostermektedir ve gelistirme asamasindaki yatirim maliyetlerinin %70 ila
%80°ni temsil etmektedir. S6z konusu donanima olan talebin arzin oniinde artis gdstermesiyle, ya
da bu donanimin yapiminda kullanilan kilit bilesenlerin ve ham maddelerin fiyatlari artis gosterirse,
bu donanimin fiyati artabilir. Sermaye yatiriminin miktarin1 etkileyen diger faktorler arasinda,
digerlerinin yani sira, enerji santralinin yapim maliyetleri de yer almaktadir. Enerji santrallerinin
gelistirme ve yapim maliyetlerinde 6nemli bir artis yasanmasi Ortakligin mali durumunu ve faaliyet
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.11. Uretim varhklarinin modernize ve muhafaza edilmesi ve yeni varliklarin
kurulumunun tamamlanabilmesi iiciincii sahislardan ve Ortakhgin kontrolii 6tesinde
gelisen olaylardan etkilenecektir:

Elektrik tiretim faaliyetleri miikerrer ve diizenli bakim, revizyon, modernizasyon c¢aligsmalarinin
yani sira Uretim varliklarina yeni yatirim yapilmasini da gerektirmektedir. Bu siireglerle baglantili
olarak bir dizi ii¢iincli sahis hizmet saglayicisina giivenilmektedir. Buna ek olarak, santrallerin bir
kisminda bakim hizmetleri i¢in iiclincli sahis hizmet saglayicilariyla hizmet alim soézlesmeleri
yapilmistir ve mevcut enerji santrallerinin terfisinde taseron firmalardan yararlanilmaktadir.

Hava sartlari, siirlincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yasanan gecikmeler,

yapim, bakim ve modernizasyon ¢aligmalarindaki gecikmeler, planli yatirim projelerindeki maliyet

artiglari, yiklenicilerin taseronlarin 6deme gii¢liigline diismesi, yliklenicileri veya taseronlari

etkileyen is¢i-igsveren anlasmazliklari, malzeme veya insaat donaniminin eksikligi, kazalar veya

ongoriillemeyen teknik problemler, ya da zorunlu izinlerin edinilememesi basta olmak iizere kontrol
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disindaki ¢esitli faktorler bu gorevlerin tamamlanmasini etkileyebilmektedir. Bu risklerden
herhangi birinin olusmasi iiretim varliklarindaki modernizasyon planlarin1 geciktirebilir, ya da bu
caligmalarin yiiriitilebilmesini imkansiz hale getirebilir ki, bu da faaliyet sonucglarin1 ve gelistirme
hedeflerini olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.12. Gereken onaylarin ve lisanslardan herhangi birinin edinilememesi veya elde
tutulamamasi faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.

Ortaklik, santrallerini isletebilmek icin c¢esitli onaylar, lisanslar, tesciller, izinler ve anlagmalara
gereksinim duymaktadir. Bunlar arasinda, digerlerinin yaninda, ETKB lisanslari, Yenilenebilir
Enerji Kaynaklar1 (YEK) belgeleri, CED kararlari, insaat ruhsatlari, yap1 kullanim izinleri ve isyeri
agma ve calistirma izinlerinin (“IACI”) yami sira TEIAS veya TEDAS, ya da diger dagitim
sirketleriyle (gerekiyorsa) yapilan baglanti ve sistem kullanim anlagmalar1 ve yardimci hizmet
anlagmalart ve BOTAS ve diger ithalatgilarla yapilan dogal gaz temini, baglanti ve kullanim
anlagmalar1 sayilabilir.

Ortaklik, enerji santrali ingaatinin zamaninda tamamlanmamasi da dahil olmak iizere, yonetmelik
hiikiimlerine uymazsa énemli miktarda idari para cezasiyla karsilasabilir ve miiteakip izinleri, hatta
son tahlilde ilgili lisans1 kaybedebilir. Bu izin ve lisanslarin eksik olmasi sebebiyle, alinmast bu
eksik izinlere bagli olan izinleri da alamayabilir, ilgili idareler Ortakliga idari para cezalar1 kesebilir
ve/veya bu enerji santrallerinin faaliyetine son verilmesini talep edebilirler. Ortakligin elinde
bulunan lisans ve izinlerin herhangi bir sartinin ihlal edilmesi cezalara ek olarak, bunlarin iptaline
de yol agabilir. Ayrica, bu lisanslarin gelecekte geri alinmayacaginin veya iptal edilmeyeceginin, ya
da siiresi dolan lisanslarin yenileneceginin veya sonucu beklenen miiracaatlarin kabul edileceginin
garantisi yoktur. Ortakligin Lisanslarini gecerlilik siirelerinin sonunda yenileyebilmesi biiyiik
olgiide ETKB nin takdirine baglidir. Izinlerin ve lisanslarin edinilememesi veya elde tutulamamasi
mali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.13. Ortakhik Faaliyetleriyle ilgili olarak onemli sorumluluklarla kars1 karsiya
kalabilir

Ortakligin mevcut enerji santrallerinin miilkiyeti, isletimi ve bakiminin yani sira yeni enerji
santrallerinin gelistirilmesi ve yapimi kendi icinde, halk saghgr ve is sagligi ve giivenligi ve
cevreyle ilgili sorumluluk riskini barindirmaktadir. Elektrik iiretim faaliyeti, dogal gaz gibi oldukca
yanici ve patlayict materyallerle potansiyel olarak tehlikeli sartlarda ¢alisilmasini gerektirmektedir.
Zorunlu giivenlik sartlar1 ve standartlarina uygun hareket edilmesine karsin, faaliyetler sirasinda bu
tir tehlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tehlikelere maruz kalinmaktadir. Bu maddelere
usuliince muamele edilmez ya da uygunsuz sartlarda birakilirsa, ¢evre ve saglikla ilgili tazminat
taleplerinin, ya da materyallerin muamele edilmesi veya temizlenmesiyle ilgili masraflar ve enerji
santrallerinde bu materyallere veya diger tehlikelere mesleki olarak maruz kalan mevcut veya eski
calisanlarin ileri siirdiikleri tazminat talepleri ve hukuk davalari da dahil, belirli maliyetlerden
sorumlu tutulabilir.

Giivenliksiz sartlarin diizeltilmesi ve/veya olusan kirlenmenin giderilmesi veya bagka tiirli
coziimlenmesi bakimindan resmi makamlarin emir ¢ikartma riski ve saglik, giivenlik ve cevre
mevzuatini ihlalden cezaya maruz kalma olasiligi ve hukuki sorumluluk riskleri de bulunmaktadir.
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Saglik, gilivenlik ve ¢evre konularinda resmi makamlarin emirlerine, incelemelerine,
sorusturmalarina ve (6zel sahislardan tazminat talepleri de dahil) diger takibatlarina da konu
olabilir. Ortaklik simdiye kadar herhangi bir ceza almamis ve lisanslarindan hig biri etkilenmemisse
de, gelecekte gergeklesebilecek diger saglik, gilivenlik ve gevresel problemler sonucunda baska
istemlerle karsilasilmayacaginin garantisi olamaz. Bu faktorlerden herhangi biri Ortakligin isini,
mali durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli dl¢lide olumsuz yonde etkileyebilir.

Ortaklik rakiplerinin pek cogu gibi isi sirasinda, faaliyet gosterdigi tilkenin yuriirliikteki glivenlik
mevzuatina uymak i¢in sermaye ve isletme giderleri yapmaktadir. Her ne kadar su an igin, giivenlik
mevzuatina uygunluk bakimindan isin olagan seyri disinda herhangi bir sermaye harcamasi
yapilmasi beklenmiyorsa da, bu tiirden 6nemli miktarlarda sermaye harcamasi yapilmayacaginin
veya yapilmasinin gerekmeyeceginin garantisi yoktur.

2.2.14. Ortakhgin isletme verimliligi beklenen ¢ikt1 veya verimlilik seviyelerinin altinda
olabilir.

Enerji santrallerinin isletimi, elektrik iiretiminde kullanilan donanimin, iletim hatlarinin, boru
hatlarinin veya diger donanim ya da siireglerin hasar gérmesi veya arizalanmasi, beklenen ¢ikti
veya verimlilik degerlerinin altinda performansi dahil c¢esitli riskler igermektedir. Muhtelif
zamanlarda enerji santrallerindeki donanim bozulmakta veya arizaya gecerek, satiglart olumsuz
sekilde etkileyen kapasite kayiplarina sebep olmaktadir. Her ne kadar makinelerin isleyen
aksamlarinin yedek parcalar1 santrallerde bulunduruluyorsa da, her tiirlii makine arizasi i¢in yeterli
miktarda yedek parca stoku bulundurmanin garantisi yoktur. Isletmede kullanilan yedek pargalarin
daha da arizalanmas1 sonucunda faaliyetler uzun siire kesintiye ugrayabilir, ya da kapasite kaybi
yasanabilir.

Bir hizmet dis1 kalma veya arizalanma durumu, bu durumdan etkilenen enerji santralinde, kapasite
kaybmma ek olarak, sozlesmeler kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine de engel
olabilir. Boylesine bir temerriit hali ise kars1 tarafin sozlesmeyi fesh etmesine ve/veya zararlarinin
tazminini talep etmesine olanak taniyabilir. Her ne kadar isletme risklerine kars1 kismi koruma
olarak sigorta yaptirilmaktaysa da, sigortadan elde edilecek tazminat miktar1 gelir kayiplarinin veya
maliyet artiglarin1 karsilamaya yetecek diizeyde olmayabilir. Bunun sonucu olarak, 6zellikle bu
durumdan etkilenen enerji santraliyle ilgili olanlar basta olmak {iizere, Ortakligin sozlesmeler
kapsamindaki ytikiimliiliikklerini ihlal edebilir ki, bu durum etkilenen enerji santralindeki
menfaatlerin kaybedilmesiyle sonuglanabilir. Boyle bir durum ise Ortakligin mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢lide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.15. ileriki yillarda yiiriitiilecek projeler icin gerekli olan sermaye harcamasi icin
gerekli finansmam temin edilemeyebilir.

Ortakligin faaliyetleri dogas1 geregi yogun sekilde sermaye yatirimi gerektirmistir. Benzer olarak,
enerji santrallerinin satin alinmasi, yapimi, tevsii ve doniistiiriilmesiyle ilgili devam etmekte olan ve
ileride baslanacak projelerin de 6nemli miktarda sermaye harcamasi gerektirecegi diisiiniilmektedir.
Enerji projelerinde, sayet varsa, pozitif nakit akisi elde edilinceye kadar, projenin isletmeye
alinmasindan sonra aylar ve hatta yillarin gegmesi gerekmektedir. Bu nedenle, sermaye giderlerinin
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karsilanmasi i¢in mevcut veya devamli yatirimlara giivenilemez ve dolayisiyla ileriki donemler i¢in
Ongoriilen projelerin her birinin maliyetinin énemli bir bdliimiinii iiglincii sahislardan alinacak
borglarla gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Ortaklik her ne kadar, ileriki donemlere iliskin tevsi projeleri ve 6zel projeler i¢in yeterli diizeyde
taahhiit edilmis finansman olanaklarina sahip oldugu kanaatindeyse de, beklenen nakit akim ve pro
forma bilango ve gelir tablolar1 1s181nda, ileriki donemde nakit akisindaki eksiklik sebebiyle daha
baska finansman ihtiyacinin agiga ¢ikmayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Finansman i¢in bu
borglarin alinabilmesi ve sermaye piyasalarina erisilebilmesi, sadece sayilanlarla siirli kalmamak
kaydiyla, siiregelen piyasa kosullari, gerekiyorsa diizenleyici kurumlarin onaylar1 ve teklif edilen
finansman sartlarinin kabulii de dahil c¢esitli faktorlere dayanmaktadir. Her ne kadar gegmiste
finansman temininde problemle karsilasilmamis olunsa da, kiiresel ekonomide yasanan daralma
sirasinda giivencesiz kredilere erisim olanagi 6nemli dl¢iide azalmustir. ileride kabul edilebilir
sartlarla bor¢clanma ya da 6zkaynak seklindeki finansmanin yeterli diizeyde veya 6teki tiirlii temin
edilip edilemeyeceginin garantisi bulunmamaktadir.

Ayrica, belirli enerji santrallerinde tipik olarak, santralin pozitif nakit akimi saglamaya
baslamasindan sonra alinan borcun geri 6demesine baslasa da, 6denmemis bor¢larin miktarinin
bor¢clanma ve avantajli finansman sartlarin1 miizakere edebilme kabiliyetini etkilemeyeceginin
garantisi bulunmamaktadir. Ortaklik projelerinin finansman gereksinimleri i¢in makul miktar ve
sartlarla finansman temin edememesi halinde, yatirnmdan beklenen faydalar1 veya geri doniisii elde
edemeyebilir, ya da planlanan sermaye harcamalarin1 azaltmak ya da geciktirme zorunda kalabilir.
Bunun sonucunda, yatirimlarin geri doniisli baslangicta beklenilenin altinda kalabilir ki, bu durum
isleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.16. Gelecek donemlerde gerceklestirilecek satin alma faaliyetleri ve biiyiimenin etkin
sekilde yonetilememesi Ortakhgin faaliyetlerini sekteye ugratabilir.

Ortaklik Tirkiye’de elektrik tiretim faaliyetlerinin gelistirilmesi bakimindan 6nemli firsatlarin
olmasimi beklemekte ve bu biiylime stratejisinin bir kisminda da bu firsatlardan istifade etmenin
yollarin1 aramaktadir. Ortaklik 2012 yilinda Agr1 Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., Kiiciik Enerji
Uretim ve Ticaret Ltd. Sti., Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S., Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.;
2013 yilinda Yel Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S. ve Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve
Ticaret A.S. sirketlerini satin almis ve organik biiyiime faaliyetlerini pekistirmis olup gelecekte de
enerji sektoriindeki avantajl gérdiigii diger sirketlerin veya varliklarin satin alinmasi i¢in ¢alisabilir.
Ancak, elektrik tiretim sirketlerinin kendilerinin veya varliklarinin satin alinmasi Ortaklig1, mevcut
durum degerlendirme caligsmalari sirasinda 6nemli problemlerin belirlenememesi, varliklar i¢in asirt
bedel 6denmesi ve satin alma islemi i¢in gereken veya arzu edilen finansmanin saglanmasi dahil
cesitli risklere maruz birakabilir.

Ortakligin yatirnm yaptigi sirketlerin elde ettikleri finansal sonuglar tahminlerden daha kétii olabilir
ki, bu da bu islemlerin geri doniisiim oranini, baslangictaki beklentilere kiyasla, diisiirebilir. Buna
ek olarak, Olgek ekonomilerini edinemeyebilir ve bu tiir satin alma islemlerinden edinmeyi
bekledigi verimlilik kazanimlarina da erisemeyebilir. Ayrica, bu sirket satin alma islemlerinden
saglanan geri doniisiin, bu sirketleri satin almak i¢in gerceklestirebilecek bor¢lanmalar1 ya da
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bunlar1  gelistirmek i¢in gereken sermaye harcamalarimi destekleyeceginin  garantisi
bulunmamaktadir. Son olarak, bu tiirden firsatlarin Ortakligin kabul edecegi sartlarla kullanilabilir
olacaginin da garantisi bulunmamaktadir.

Ortakligin operasyonlarindaki her tiir 6nemli genisleme ayrica yonetim, mali kaynaklar ve diger
kaynaklar tlizerine 6nemli bir yiik bindirecektir. Buna ek olarak, bu tiir geniglemeler isletme, mali ve
dahili kontrol sistemlerinin gelistirilmesini ve iyilestirilmesini de gerektirecektir. Ozellikle,
operasyonlarin siirekli sekilde genislemesi, finansal ve teknik yonetim ve yeterli diizeyde kalifiye
teknik ve yonetim personelinin ise alinmasi, egitimi ve sirket biinyesinde tutulmasi ve sirket ici
idari altyapinin gelistirilmesi ve iyilestirilmesini de i¢eren zorluklar1 arttirmaktadir. Ortakligin satin
alinan sirketleri yukarida sayilan sebeplerden herhangi biri, ya da baska bir sebepten 6tiirii etkin bir
sekilde entegre edememesi mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli Glgiide olumsuz yonde
etkileyebilir.

2.2.17. Ortakhgin Finansal sonu¢larimin istenen diizeyde olumlu olmasi; kurmayi
planladig1 hidroelektrik santrallerine giivenilir ve istikrarh sekilde su temin edilmesi
basta olmak iizere, iklim kosullar1 gibi ortakhgin kontroliinde olmayan kosullara
baghdir.

Hava kosullarinin elektrik tiretimi ve satis1 faaliyetleri iizerinde etkisi bulunmaktadir ve Ortakligin
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim tesisi agma plani bulundugundan, hava kosullarinin
bu faaliyetler {izerinde daha da onemli etkisi olacaktir. Her ne kadar Ortakligin portfdyiinde yer
alan ve heniiz operasyonel olmayan hidroelektrik riizgar santrallerinin yer bakimindan oldukga iyi
sekilde dagitilmis oldugu diisiiniilse de, hava kosullarinin gelecek dénemde faaliyetler iizerindeki
etkisinin daha da fazla olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

Hidroelektrik santrallerinin performansi, biiyiik 6lgiide suyun kullanilabilirligine ve yagis miktari,
kar yagis1 ve karin erime orani gibi hava kosullariyla ilgili olup, kontrol edilemeyen faktorlere
dayali olarak her sene degisiklik gdsteren su debisindeki degisikliklere dayanmaktadir. Bu durum
hidroelektrik santralinin elektrik iiretiminde dalgalanmaya yol agabilir. Su miktarinin diisiik olmas1
gelecekte kurulmasi planlanan diger hidroelektrik santrallerinin su tiiketim miktarin1 da azaltmalari
gerekecektir ki, bu da elektrik tiretim kapasitesini azaltacaktir.

Gelecek donemlerde ilgili kamu kurumlarinin su kullanimina kisitlama getirmeyeceginin garantisi
bulunmamaktadir. Hidroelektrik enerji tiretim faaliyetleri aliivyonun nehir boyunca akmasina engel
olusturan baraj duvarlarinin gerisinde birikebilen aliivyon ve sediman olusumlarindan da
etkilenebilmektedir. Suda yiiksek oranda aliivyon birikimi santralin hidroelektrik tiirbinlerinde
erozyona neden olabilir, ya da tilirbinleri tikayabilir. Boyle bir hasar ya da tikaniklik Ortakligin
hidroelektrik santralini kapatmasimi gerektirebilir ki, bu durum isi, mali durumu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, depremler, kasirga, tayfunlar, yildirim ¢arpmalari, siddetli firtinalar veya diger olaganiistii

hava kosullar1 ya da dogal afetler de riizgar ve hidroelektrik santrallerine zarar verebilir ve iiretim
seviyelerini diisiirebilir. Ozellikle birden fazla riizgar santralini ve proje sahasm etkileyebilecek
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boyuttaki bu tiir olaylar Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin1i 6nemli 6l¢iide
olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.18. Ortakhk Elektrik iiretim faaliyet alammn genisletilmesi icin gereken uygun
araziyi satin alamayabilir, kiralayamayabilir, ya da diger yontemlerle edinemeyebilir

Elektrik iiretim faaliyet alanini genisletebilmek i¢in yeni enerji santralleri gelistirilmesi
gerekmektedir. Yeni enerji santrallerinin gelistirilmesi amaciyla Ortaklik, enerji santralleri ve
rliizgar santralleri icin elverigli araziler bulmak, satin almak, kiralamak veya oteki tiirlii edinmek
zorundadir. Ancak, gereken arazi satin alim veya kiralama islemlerinin zamaninda, ticari anlamda
kabul edilebilir sartlarla tamamlanip tamamlanmayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Ortaklik
ayrica, arazi satin alma politikalariyla, ya da gelecekte miiracaat edebilecegi herhangi bir isletme
veya insaat izniyle ilgili olarak kamuoyunun tepkisinin yani sira, ilgili alanlardaki imar planlarina
doniik itirazlara da maruz kalabilir.

Buna ek olarak, resmi makamlarin uyguladigi zorunlu satin alma emirleri, ya da baska yerde iskan
ve rehabilitasyon paketleri uyarinca gercek veya tiizel kisilere maddi tazminat 6demek zorunda da
kalabilir. Buna ek olarak, topografik engeller, sebekeye yakinlik ve sebeke kapasitenin
kullanilabilirligi ve niifusun yogun oldugu yorelere, dogal kaynaklara, havaalanlarina ve askeri
tesislere yakinlik gibi bir dizi ilave faktoriin tamami da tiim enerji santrallerinin kurulumu igin
elverisli alanlarin sayisini sinirlandirmaktadir.

Elverisli yeni elektrik iiretim sahalar1 bulunamaz, ya da bu sahalar i¢in arazi kullanim haklar
edinilemezse, yeni projeler gelistiremeyebilir ve faaliyete zamaninda ya da hi¢ gegcemeyebilir, ya da
mevcut operasyonlar muhafaza edilemeyebilir ve siirdiiremeyebilir ki anilan bu durumlardan
herhangi biri Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde
etkileyebilir.

2.2.19. Enerji politikalar1 karsisindaki olumsuz kamuoyu, Ortakhgin belli yorelerde
enerji santralleri kurma ve isletme kabiliyetini etkileyebilir.

Belirli kisiler, dernekler ve gruplar arazi oOrtlistiniin bozulmasi, giiriiltii kirliligi, kuslarin zarar
gormesi ve genel anlamda ¢evrenin olumsuz yonde etkilenmesi gerekgeleriyle enerji santrallerine
kars1 ¢ikmaktadirlar. Her ne kadar yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanildigi enerji projelerinin
gelistirilmesinde ¢evresel etki degerlendirme c¢alismasiin yapilmasi gerekiyorsa da, Ortakligin
enerji santrallerinin yore halki tarafindan kabul edileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Santral projelerinin yerlesim alanlarina yakin oldugu yorelerde, yore halkinin itirazlar1 sonucunda
santralin isletiminde kisitlayici diizenlemeler veya tedbirler getirilmesi s6z konusu olabilir. Yore
halkinin belirli bir kesiminin veya belli sirketlerin yenilenebilir enerji kaynagiyla ¢alisan santral
veya diger enerji santrali projelerinin yapimina karsi harekete ge¢meleri, ya da hukuki yollara
bagvurmalar1 halinde, projeler icin gerekli olan yapr izinlerinin edinilmesinde giigliiklerle
karsilasabilinir.

Bunlara ek olarak, bu hukuki itirazlar projelerin gelistirilmesini sekteye ugratabilir, projelerin
belirlenmis takvime gore devreye alinabilmesini veya is Ongoriilerinin gergeklestirebilmesini
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engelleyebilir. Bunun sonucunda, kamuoyunun bu yondeki tepkileri, yerel makamlarin izinleri
vermesiyle ilgili olarak ileri siiriilen hukuki itirazlar, ya da bu hukuki itirazlarin sonuglarinin aleyhte
bir egilim sergilemeye baslamasi Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli
Olclide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.20. Ortakhgin faaliyet sonuclar1 ara donemde ve mevsimsel bazda gerceklesen
dalgalanmalara tabidir.

Ara donem faaliyet sonuglar1 asagida sayilanlar da dahil olmak {izere, bir dizi faktoriin sonucu
olarak gelecekte dalgalanma yapabilir;

e Elektrik ve dogal gaz fiyatlarindaki mevsimsel degisiklikler;

o Talepteki mevsimsel degisiklikler;

e Ozellikle mevsim normallerinin disindaki hava kosullar1 basta olmak {izere, hava

kosullarindaki mevsime bagli degisiklikler;

e Zorunlu kesintiler de dahil iiretim seviyelerindeki degisiklikler;

o Dogal afetler, sabotajlar, terdr eylemleri, depremler ve diger felaketler; ve

e Gelistirme ve yapim projelerinin tamamlanmasi.
Hem faaliyet gosterilen piyasalardaki hem de bunlara komsu cografyalardaki sicaklik seviyeleri,
mevsimsellik faktorii ve yagis miktar elektrige olan talebin seviyesini 6nemli 6l¢iide etkileyerek,
elektrik fiyatlarinda dalgalanmaya yol acabilir. Hava kosullarinin arz ve talep etkisine ek olarak,
Ortakligin elektrik iiretim faaliyeti hava kosullarindan da ve bunlarin mevcut ve gelecekteki riizgar
santralleri ve hidroelektrik santralleri tizerindeki etkilerinden de etkilenmektedir.

Ortakligin toplam gelirlerinin diizeyi enerji santralinin isletim performansiyla ilgili sorunlar, serin
yaz ya da sicak kis mevsimi sartlari, ya da diger faktorler nedeniyle mevsimsel beklentilerin
altindaysa, bu durum yillik faaliyet sonuglarini fazlasiyla etkileyebilir.

2.2.21. Dogal afetler ve felaketler enerji santrallerine, ofislere ve diger gayrimenkullere
hasar verebilir.

Ortaklhigin faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina, terdr eylemleri veya diger
benzeri olaylar gibi dogal afetler ve felaketlerden kaynaklanan kismi ve tam kayiplar da dahil
potansiyel hasarlara agiktir. Uretim tesislerinde meydana gelen bulasic1 bir hastalik veya saldirt ya
da kasitli zarar verici eylemler, sabotaj veya terdr eylemleri elektrik enerjisi iiretim veya satma
kapasitesini olumsuz yonde etkileyebilir.

Her ne kadar santraller, kuruldugu boélgenin deprem tahminleri dahil ilgili bolgenin ihtiyaglarina
gore tasarlaniyor olsa da, depremler ve seller gibi dogal afetlerin meydana gelmesi elektrik enerjisi
iiretim ve satis kabiliyetini uzun bir siire sekteye ugratabilir ki, bu da sirketin aktifleri, pasifleri,
isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.22. Pazar risklerini hafifletmek icin risk calismalar yapilsa dahi risk faktorii devam
etmektedir.
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Emtia Pazar risklerini azaltmak gayesiyle Odas Dogalgaz Toptan Satis ticaret firmasi kurulmustur.
Ancak su anki durumda dogalgaz fiyatlarindaki 6nemli bir artig ortakliin isini mali durumunu ve
faaliyet sonuglarii 6nemli dlglide etkileyebilmektedir.

2.2.23. Kamu Kurumunun oédemelerindeki gecikmeler Ortakhigi olumsuz yonde
etkileyebilir.

2012 Yil itibariyle TEIAS’ 1n yaptig1 6demelerde herhangi bir aksama olmamistir. Her ne kadar
Ortaklik devletten olan alacaklarinin gecikmesi halinde geciken 6demeler i¢in gecikme zammi
aliyorsa da, gelecekteki ddemelerde yasanabilecek her tiirlii 6nemli gecikme Ortakligin isini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini énemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.24. Ortakhk genislemesi ile artmasi muhtemel bir kredi riski ile kars1 karsiya
kalabilir;

Kredi riski, s6zlesme taraflarinin, 6deme ve performans da dahil olmak {izere, Ortakliga kars1 olan
sOzlesmesel yliklimliiliiklerini yerine getirememeleri ihtimali ile iligskili olast mali zarardir.
Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda sozlesme taraflarindan herhangi birinin temerriide diismesi
halinde, kisa veya uzun elektrik pozisyonlari i¢in s6z konusu sdzlesme tarafinin etkili bir sekilde
ikame edilebilmesi miimkiin olmayabilecek ve bu da gelirlerin azalmasina veya -elektrik
masraflarinin artmasina yol agacaktir.

2.2.25. Ortakhik hizla gelisen enerji endiistrisindeki teknolojik degisikliklere ayak
uyduramayabilir

Enerji endiistrisinde kullanilan teknolojiler hizla gelismektedir. Ortakligin rekabet giicilinii
koruyabilmek ve isini biiyiitebilmek i¢in bu teknolojik degisikliklere uyum saglayabilmesi
gerekmektedir. Mevcut durumda faaliyetlerde herhangi acil ve o6nemli teknolojik degisiklikler
beklememekle birlikte, yeni teknolojilerin genel elektrik enerjisi iiretimi ve 6zellikle de jeotermal
enerji ve giines enerjisi tretimleri ile ilgili maliyetleri diisiirecegi tahmin edilmektedir. Ancak,
santrallerimizde kullanilan teknolojiyt hizli ve diizenli bir sekilde gilincelleyebilmek miimkiin
olmayabilecek ve bu da faaliyetlerin verimliligini etkileyerek rekabet giictinii azaltabilecektir.

Ayrica, kamu ihaleleri ile ya da bagka yontemlerle eski veya zaman agimina ugramis teknolojilerin
kullanildig1 enerji santrallerin satin alinmasi s6z konusu olabilecek ve bu da s6z konusu santrallerin
teknolojilerini giincellenmesini gerektirebilecektir. Ancak bu projelerde basarili olunacagina ya da
bu teknolojilerin zamaninda ve uygun bir maliyetle giincellenebilecegine dair hicbir garanti
bulunmamaktadir. Enerji endiistrisindeki mevcut ve gelecek teknolojilere zamaninda ve etkili bir
sekilde uyum saglayamamak Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarint 6nemli dlgiide
olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.26. Enerji santrallerinin insaati, isletilmesi ve bakim ile ilgili olarak simirh sayida
nitelikli tedarik¢i ve hizmet sunucusu ile calisiimaktadir
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Elektrik iiretim endiistrisindeki diger isletmelerde de oldugu gibi, projeleri ekonomik maliyetlerle
stirdiirebilmek i¢in sinirli sayida itibarli tedarik¢i tarafindan sunulan hizmetlere ve ekipmana ihtiyag
duyulmaktadir.

Gecmiste tedarikgilerle ilgili 6nemli bir sorunla karsilasmamis olmakla birlikte, imalat¢inin iflast da
dahil olmak tizere pek ¢ok nedene bagli olarak gereken hizmetleri ve ekipmani bu imalat¢ilardan
temin edememek sz konusu olabilir. Ozellikle yenilenebilir enerji sektorii heniiz Tiirkiye’de
yeterince gelismemistir ve piyasada, ekipmanin bakimini saglayacak bolgesel firmalara ve
personele ihtiyag vardir.

Gelecekte, is hedeflerine ulagilmasini saglayacak yeterli miktarda tiirbin ve diger teknik ekipmanin
satin alinabilecegine ya da belirli tedarikgilerin, rakiplerimiz de dahil olmak {izere diger piyasa
katilimcilarina Oncelik tanimayacagina dair higbir garanti bulunmamaktadir. Esas tedarikgilerin
sOzlesme taahhiitlerini yerine getirmesinde kayda deger herhangi bir gecikme veya soz konusu
tedarikgilerin bu taahhiitlerini yerine getirememelerinin yani sira, par¢a ve ekipmanin bulunmamasi
veya arizalanmasi Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6lgiide olumsuz
yonde etkileyebilir.

2.2.27. Yonetim kadrosu ve yetenekli personele giivenilmektedir.

Basari, biiyiik olclide, yonetim kadrosu ve yetenekli personelin projeleri ve is stratejilerini yonetme
konusundaki beceri, deneyim ve ¢alismalarina ve Ortakligin bu kisileri elinde tutabilme ve motive
edebilmesinin yani sira nitelikli ve deneyimli yeni personel istihdam edebilme yeterliligine baglidir.
Elektrik iiretim piyasasinda, yonetim personeli, miithendisler, teknisyenler ve sanayi uzmanlarina
iliskin yogun bir rekabet yasanmaktadir. Bu kisilerden herhangi birinin istifa etmesi ya da
hizmetlerine devam etmemesi durumunda, séz konusu kisinin yerine yeterli diizeyde yeni bir
personelin kolaylikla ya da hi¢ bulunamamas olasilig1 mevcuttur.

Sirketin karliliginin uyguladigi elektrik piyasasindaki dengesizlikten faydalanma stratejisinden
kaynaklandigi, bu stratejinin uygulanabilirligi mevcut yonetim ve personel kadrosunun
devamliligina bagli oldugu disiiniilmektedir. Mevcut yonetim ve personel kadrosundadegisiklik
olmasi halinde bu stratejinin eskisi kadar bagarili olacaginin garantisi bulunmamaktadir.

Uygun niteliklere sahip personeli ¢cekememek ve elinde tutamamak Ortakligin isini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini 6nemli dl¢lide olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrik tiretim piyasasinda, enerji sektoriinden deneyimli personele iliskin rekabet, bu kisileri
cekebilmek ve elde tutabilmek icin daha yiiksek fticret ve bagka haklar teklif edilmesini
gerektirebilecek ve bu da isletme maliyetlerini arttirarak Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarint 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilecektir.

2.2.28. Ortakhik olas1 tiim zararlarim karsilayabilmek icin yeterli sigorta teminati
kapsamina sahip olamayabilir

58



Insaat ve isletme sirasinda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara kars1 sigorta
teminatimina giivenilmektedir. Ayrica, kanunen de, tesislerle ilgili olarak tiim risklere karsi
diizenlenen sigorta policelerine sahip olunmasi gerekmektedir ve EPDK, s6z konusu sigorta
poligelerinin bulunup bulunmadigini denetleme yetkisine sahiptir. Isletme varliklari, 6nemli
boyutlarda kisisel yaralanmalar ve 6liim, mallar ile tesis ve ekipmanin ciddi hasar gérmesi ve imha
olmasi, ¢evrenin kirlenmesi ya da zarar gdrmesi ve faaliyetlerin askiya alinmasi da dahil olmak
tizere risk ve tehlikelere agiktir.

2011 ve 2012 yillan igin riskleri kapsayan ¢esitli sigorta poligeleri yaptirilmistir. 2013 yil1 i¢in de
bu riskleri kapsayan sigorta poligeleri yaptirilmistir ve ihtiyag oldukga gelecek projeleri kapsayacak
sekilde ilave sigortalar yaptirilmasi planlanmaktadir. Ancak, yaptirilan sigortanin tiim zararlara
kars1 koruyabilecek yeterli kapsami haiz oldugunun higbir garantisi bulunmamaktadir. Kars1 karsiya
bulunulan tim maddi riskler igin yeterli teminat saglayacak bir sigorta yaptirmis olduguna
inanilmasina karsin, sigorta kapsami disinda kalan ya da teminat limitlerini asan bir zararin
meydana gelmesi halinde, yatirilan sermaye ve etkilenen mallardan elde etmeyi beklenen gelirler
kaybedilebilir.

Ayrica, isin normal seyri sirasinda, ilgili kanunlar uyarinca tazminat 6denmesini gerektirebilecek
iclincii sahislarin ugrayabilecegi zararlar nedeniyle hukuki sorumluluk ve cezalarla kars1 karsiya
kalinabilir. Yetersiz sigorta teminati nedeniyle maruz kalinacak zararlar Ortakligin isini, mali
durumunu ve faaliyet sonuclarini 6nemli l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

2.2.29. Ortaklik heniiz kendi i¢ denetimini gelistirme siireci icindedir

Mali raporlarin giivenilirligini saglamakta yardimci olmak iizere bir takim prosediirler iistlenmis
olunmasina karsin, bu 6nlemlerin, mali siiregler ve mali raporlama iizerinde yeterli bir denetim
saglayacagindan emin olunmaz. Enerji santrali ve Voytron’un ilgili birimleri, s6z konusu santral ve
birimlerin faaliyet ve performans: hakkinda yonetime giinliik, haftalik ve aylik raporlar
sunmaktadir. I¢ denetim hizmetlerinin alinamamas: ya da gereken yeni veya gelistirilmis
denetimlerin uygulanamamasi veya bunlarin uygulanmasinda karsilasilabilecek giigliikler faaliyet
sonuglarina zarar verebilecek ya da rapor verme yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesine neden
olabilecektir.

Buna ek olarak, dahili veya bagimsiz denetgiler tarafindan dnemli zayif noktalarin tespit edilmesi
durumunda, bu olayin agiklanmasi, hizla diizeltilse bile, piyasanin konsolide mali bildirimlere olan
giivenini sarsabilecek ve Ortaklik hisselerinin islem gérme fiyatlarina zarar verebilecektir.

2.2.30. Ortaklik Tiirk elektrik iiretim piyasasinda rekabetle kars1 karsiyadir

Ortaklik Tirkiye’de 6nemli boyutta bir rekabetle kars1 karsiyadir. Mevcut durumda, elektrik tiretim
piyasasindaki ana oyuncular ve rakipler; (i) piyasanin yaklasik % 40’1n1 elinde bulunduran devlet
kurumlar1 (EUAS ve bagli ortakliklari); (ii) Yap — Islet — Sahip Ol, Yap — Islet — Devret ve Isletme
Hakki Devri anlagsmalar1 kapsaminda bu devlet kurumlarina elektrik satan 6zel elektrik iiretim
sirketleri; (ii1) 6zel elektrik iiretim sirketleri ve (iv) Urettikleri elektrigin % 20’sini piyasaya satma
hakkina sahip otoprodiiktorlerdir.
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Rakiplerin gelecekte daha kapsamli gelisme ¢alismalart ytiriitmeyecekleri, Ortakligin zararina daha
agresif fiyatlandirma politikalar1 benimsemeyecekleri ya da mevcut ve potansiyel miisterilere daha
cazip teklifler sunmayacaklarina dair higbir garanti bulunmamaktadir. Ortakligin mevcut durumda
etkili bir sekilde rekabet edilebilecegi diigiiniilmesine karsin, bunu gerceklestirmeye devam
edilebileceginin ve mevcut pazar paylarinin korunabileceginin ya da arttirabilecegnin higbir
garantisi yoktur. Ozellikle de diger enerji teknolojileri gelecekte daha rekabetci ve cazip bir hale
gelebilecektir. Elektrik iiretiminde kullanilan teknolojilerin daha da gelismis hale gelmesi ya da
Devletin, yeni yenilenebiliri enerji kaynaklar1 da dahil olmak iizere alternatif enerji kaynaklarina
yonelik destegini daha da gili¢clendirme yoluna gitmesi halinde diger treticilerle Ortaklik arasindaki
rekabeti de artabilecektir.

Ortaklik gilines enerjisi gibi diger yenilenebilir enerji sektorlerindeki firsatlar1 aktif bir sekilde
aragtirmasina karsin, s6z konusu diger yenilenebilir enerji kaynaklarmin kullanildigir projeleri
basaril1 bir sekilde gelistirecegine dair hi¢bir garanti bulunmamaktadir.

Tiirk enerji piyasalari, Devletin halihazirda devam etmekte olan serbestlesme siireci ve 6zellestirme
calismalari ile yapisal degisiklikler yasamaktadir. Serbestlesme ve artan rekabete zemin hazirlamak
lizere, mevzuat da, diger adimlarin yan1 sira, dagitim ve iiretim sirketlerinin 6zellestirilmesi siireci
devam etmektedir. Dogal gaz ve akaryakit piyasalarinin serbestlesmesi de elektrik iiretim isindeki
rekabeti etkileyebilecektir. Yeniden sekillenen piyasa kosullarinda rekabet edilememesi Ortakligin
isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarint 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

Ortakliga, Avrupa elektrik piyasalarindan bazilarina ithalat yapma olanaklar1 ve bu piyasalarda
rekabetci bir sekilde yer alma firsati sunacaktir. Avrupa elektrik sebekesi ile basarili bir sekilde
senkronize olunmasi halinde, Avrupa piyasalarinda da ilave bir rekabetle kars1 karsiya olunacaktir.
Avrupa elektrik sebekesine senkronizasyon, ayrica, Avrupali iireticilerin fazla enerji liretmeleri
halinde Ortakliga kars1 ilave bir rekabet yiikii olusturabilecektir.

2.2.31. Ortakhk Tiirkiye Elektrik iletim A.S. ile imzalanms olan Baglanti Anlasmasi
hiikiimlerine uymamasi durumunda cezai sartlara maruz kalabilir:

Sirket sdzlesmeye aykir1 davranisindan dolayr TEIAS nezdinde dogan zararlar da tazmin etmekle
yiikiimltidiir.

2.2.32. Lisanslarin siiresinden once iptal edilmesi riski sirketin oniimiizdeki donemde
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Gecmiste lisans iptaliyle karsilagilmamis olmasina ragmen gelecekte cesitli gerekgelerle lisanslarin
iptal olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

2.2.33. Lisanslarin yenilenmemesi durumunda sirketin faaliyetleri lisans siiresi sonunda
(Voytron 2030 yilinda, Odas 2060 yilinda) faaliyetlerini durduracaktir.

Lisans belgeleri liretim firmalar1 i¢in genelde 49 yillik verilmektedir. 49 yil sonunda lisansin

yenileneceginin bir garantisi bulunmamaktadir.
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2.2.34. Voytron’un satislarindaki yogunlasma riski
Voytron’un satiglarinin 6nemli bir kismi li¢ miisteriye yogunlagsmaktadir. Bu durum sirket i¢in

miusteri riski anlamina gelebilir.

2.2.35. Kamunun alim politiklarindaki muhtemel degisiklikleri yaratacag riskler
TEIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasindaki degisiklikler sirketin

finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

2.2.36. Sirketin 2013 Haziran’da tamamlamayi planladig1 buhar yatirnminin zamaninda
tamamlanamasi riski

Yapimi devam eden buhar yatiriminin zamaninda tamamlanamamasi sirketin 2013 beklentilerine
ulasamasima neden olabilir. Bu durumda sirket yatirimcisina vaad ettigi gelir ve karliliga
ulasamayabilir.

2.2.37. Sirketin 2013 yilinda bekledigi Kapasite Kullanim Oranlarimin bircok faktore
bagh olmasindan dolay: tutmasi riski

Onceki maddelerde bahsedilen risklerden otiirii sirket yeterli kapasite kullanim oranlarina
ulasamayabilir. Yeterli kapasite kullanim oranlarinda c¢alisamamasi1 durumunda sirket dngordiigii
miktarda elektrik iiretimi gerceklestiremeyebilir. Bu durum sirketin mali performasini olumsuz
etkileyebilecegi gibi gerekli nakit akimim iiretmemesi bor¢larinin cevrilebilirligini azaltabilir. Tlave
borglanma ihtiyaci igerisine girebilir. Ongordiigii karliliga ulasamamasi ve hatta zarar etmesi
durumunda 6zkaynaklar eriyebilir.

2.2.38. Sirketin Urettigi Elektrigi iletim hatlarina aktarirken yasadigi verim kaybinin
beklenenden fazla olmasi riski

Hatlarda yasanan verim kaybi satilan elektrigin miktarinin azalmasina ve sirket gelirlerinin
beklenenden az olmasina neden olabilir.

2.2.39. Sirket bolgesel satis yaparken Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi’nda olusan
fiyatin ¢ok iizerinde satis fiyatlariyla elektrik satis1 yapabilmektedir. Bu fiyat priminin
azalmas sirketin finansal goriiniimiinii olumsuz etkileyebilir.

Satis priminin beklenenden az olmasi1 beklenen karlilig1 azaltabilir. Sirket 2012 yilinda Dengeleme
ve Uzlagtirma Piyasasi’nda olusan elektrik fiyatlarina gore ortalama %82 primle elektrik satigi
gerceklestirmistir. 2013 yilinda bu fiyat primlerinin korunacagma dair Sirket beklentisi olmasina
ragmen fiyat primlerinin azalmasi sirketin Oniimiizdeki donemde karliliginin 2012 yilina gore
gerilemesine ve hatta zarar etmesine neden olabilir.

2.2.40. Dogalgaz tedarikinde yasanabilecek sikintilar

61



Dogalgaz fiyatinin beklenenden ¢ok artmasi, depolanamama sorunlar1 ve yurtdisina olan bagimlilik
sebebiyle olusan kur riski isletmenin karliligin1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica sirketin santralinin
mevcut verimlilik oranlarmmin (0,243 m3/kwh), santralin anlik agma kapama ve yiik artis1 ve
azalisindan dolay1 kétiiliismesi karliligr olumsuz etkileyebilir.

2.2.41. Dogalgaz maliyeti haricindeki operasyonel giderlerde beklenmedik artis riski
karhhig: olumsuz etkileyebilir.

Giderlerde tahmin edilemeyen kalemlerin olugsmasi karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

2.2.42. Sirketin yapmay:1 planladigi ve belirli tutarlarda 6ngordiigii yatirnmlarin
ongoriilenden yiiksek maliyetli olmasi1 ve de zamaninda tamamlanamama riski gelecek
donem mali yapi iizerinde olumsuz etkide bulunabilir.

Gelecek donemde sirketin yapmayi planladigi santral yatirimlarinin 6ngoriilen tutarlardan daha
yiiksek maliyetli olmas1 ve ongoriilen zamandan daha gec¢ bitirilmesi mali yap1 iizerinde olumsuz
etkide bulunabilir.

2.2.43. Sirketin dengeleme birimi olmasinin Sirketin finansal durumuna olumsuz etki

etme ihtimali bulunmaktadir.

Sirket TEIAS’a yazili bagvuruda bulunularak Manahoz Regiilatorii ve HES, Selimoglu Regiilatorii
ve HES, Giinayse Regiilatorii ve HES ve Voytron Elektrik firmalarinin olusturdugu dengeleme
grubunun Aralik 2011 doneminde dengeden sorumlu tarafi olmustur. Bu santraller dengeleme
grubu biinyesinde bulunduklarindan dolay1 {iretim ve tiikketim tahminleri arasindaki miktarsal
sapmalardan olusan negatif ve pozitif dengesizliklerin birbirlerini ayni1 uzlastirma dénemi i¢inde
elimine edip, dengeleme grubu {iyelerinin toplamda dengesizlikten dolay1 olusacak maliyetlerini
azaltmasini saglamaktadir. Donem sonlarinda pozitif veya negatif dengesizlik rakamlar ilgili grup
tiyeleri ile faturalagilmaktadir.

Eger Odas diger grup lyelerinin dengeleme birimi olmasaydi, tek basma yaptigi dengesizlik
maliyetine katlanmak durumunda kalacakti. Tiim dengesizlik Odas biinyesinde netlestigi i¢in -2011
yilinda 23.750 TL, 2012 yilinda 385.635 TL ve 2013 3 aylik donemde 415.040 TL tasarruf
saglamistir. Odas bu sebepten dolay1 daha fazla santral veya toptan satis sirketini dengeleme birimi
olarak biinyesine ileriki donemde katmak istemektedir.

Sirketin yukarida sayilan grubun dengeleme birimi olmasinin Sirketin finansal tablo ve faaliyet
sonuclarina olumlu etkileri olmus olsa da iiretim ve tiiketim tahminleri arasindaki miktarsal
sapmalarin 6nemli diizeylere ulastigi durumlarda Sirketin dengeleme birimi olmasinin Sirketin
finansal durumuna olumsuz etki etme ihtimali bulunmaktadir.

2.2.44. Tsletme Birlesmelerine iliskin TFRS 3 (2012) uyarinca tiim isletme birlesmeleri
satin alma yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Sirket bundan sonra
hazirlanacak finansal tablolarinda TFRS-3 45 ile 49’uncu paragraflar1 kapsaminda
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serefiyeyi gozden gecirerek bagh ortaklarimin varhklarmin gercege uygun degerleri ile
aktife almmas1 konusunda varsa gerekli diizeltmeleri yapabilme ihtimali
bulunmaktadir

Sirket ortak kontrole tabi olan Voytron, Hidro Enerji, Agr1 Elektrik, Kii¢iik Enerji ve Ena Elektrik
sirketlerinin paylarimi Eylil 2012 ve Aralik 2012°de satin alarak bu sirketleri bagli ortakliklar
haline getirmistir.

S6zkonusu sirketleri kontrol eden pay sahipleri ile Odas’in yonetim kontroliinii elinde bulunduran
pay sahipleri ayn kisilerden olugsmaktadir.

Isletme Birlesmelerine iliskin TFRS 3 (2012) uyarinca tiim isletme birlesmeleri satin alma ydntemi
kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Ancak ortak kontrole tabi olan isletmelerin birlesmelerinde
uygulanabilen ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminde (ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde,
birlesen sirketlerin ana ortaginin degismemesi nedeniyle), birlesme islemi ile birlikte arti deger
yaratilmasinin yaniltici olacagindan hareketle birlestirilen varlik ve yilikiimliliiklerin kayith
degerleri ile dikkate alinmasi esastir. Bu uygulamada serefiyede dogmamakta, ortaya ¢ikan farklar
Ozkaynaklar icerisinde gosterilmektedir.

Ancak muhasebe standartlarinda yukarida belirtilen iki yontemden hangisinin uygulanacagina
iliskin bir kesinlik bulunmamakta olup, TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar standardinin 10 uncu paragrafinda belirtilen ¢ercevede hareket edilerek
islemin 6ziinii yansitabilecek en uygun muhasebe politikasinin gelistirilmesi ve tutarlt sekilde
uygulanmasi gerekmektedir.

Bu itibarla, TFRS 3’iin 45’inci paragrafi kapsaminda isletme birlesmeleri sonrasinda 6lgme dénemi
icin bir yillik bir siire tanindig1 ve heniiz bu siirenin Sirket’in edinimleri i¢in gegmemis olmasi
sebebiyle Sirket bundan sonra hazirlanacak finansal tablolarinda TFRS-3 45 ile 49’uncu
paragraflar1 kapsaminda serefiyeyi gézden gecirerek bagl ortaklarinin varliklarinin gergege uygun
degerleri ile aktife alimmasi konusunda varsa gerekli diizeltmeleri yapabilme ihtimali
bulunmaktadir. Bu durum Sirketin finansal tablolarin1 ve faaliyet sonuglarini etkileyebilecektir.

2.3 Mevcut Ortaklarin Sirket ile fliskileriyle ilgili Riskler

2.3.1. Ortakhik cikarlar1 diger hissedarlarin cikarlariyla birebir aym olmayan ana
hissedarlar tarafindan yonetilmektedir

Mevcut durumda, Burak Altay ve Bahattin Ozal tiim A grubu hisseleri ellerinde bulundurmakta
olup, Halka Arz sonrasinda da bu durum devam edecektir. Yo6netim kurulu 6 kisiden olusmaktadir.
Ana sozlesmede yonetim kurulunun en az 5 iiyeden olusacagi ifade edilmistir. A grubu hisseleri
ellerinde bulunduranlar 2 yonetim kurulu iiyesini aday gosterme hakkina sahip olup, halka arz
sonrasi halka agik ortaklarin oy hakki oram1 %14,3 olacaktir. Yonetim Kurulu sirket isleri ve
muameleleri lizum gosterdikge iiyelerinin yaridan fazlasi ile toplanir. Yonetim kuruluna ait kararlar
mevcut iiyelerin ekseriyetiyle verilir. Bu nedenle Halka Arzin tamamlanmasinin ardindan, mevcut
ortaklar, sirketteki dogrudan ve dolayli hisseleri araciligiyla ortaklik yonetim kurulu iyelerinin
cogunlugunu aday gosterme yetkisine sahip olmaya devam edeceklerdir.

63



Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
06.03.2013
] Tarihli Genel Son Durum Itibariyle
Ticaret Unvan/| y,, ) Itibariyle Oy Hakki
Adi Soyadi (TL)
[0) 0,
Ty | @) — 5 (0
Korkut Ozal | 12.000.000 | 40 0 12.000.000 | 28,57 |  12.000.000
Abdulkadir ' 000,000 | 30 | 1500000 | 7.500.000 | 21,42 | 30-000-000
Bahattin Ozal
Burak Altay 9.000.000 | 30 1.500.000 | 7.500.000 | 21,42 30.000.000
Halka A¢ikhk - - - 12.000.000 | 28,57 12.000.000
TOPLAM 30.000.000 | 100 | 3.000.000 |27.000.000| 100 72.000.000

Bunun sonucunda mevcut ortaklar, 6nemli islemlerin onaylanmasi (iliskili taraf islemleri dahil),
ilgili kanunlarin izin verdigi Olciide temettii 6demelerine izin verilmesi ve hissedarlarin riichan
haklarinin smirlandirilmast da dahil olmak tizere hissedarlarin onayini gerektiren tiim konulari
kontrol edebilecektir. Miilkiyetin bu sekilde yogunlagsmasi kontrolde meydana gelecek degisikligin
gecikmesi ya da Onlenmesi iizerinde etkili olabilecek ve B Grubu Hissedarlarini, isletmenin
gelecekteki satisinin bir pargasi olarak hisseleri icin prim alma firsatindan mahrum birakabilecektir.

Onemli islemlerin onaylanmas: (iliskili taraf islemleri dahil) konularnda SPKn m.29(6)
kapsamindaki kisitlamalar dolayisiyla hakim ortaklar oy kullanamayabilir.

Mevcut ortaklarin ¢ikarlari, Ortakligin diger hissedarlarindan farkli olabilecektir. Bu ayni1 zamanda
kontrolde bir degisiklik olmas1 ya da temettiilerin dagitilmas1 lizerinde geciktirici, erteleyici ya da
engelleyici bir etki olusturarak, Hisselere iliskin tekliflerin oniline gecebilecek ve Hisselerin
degerlerini olumsuz etkileyebilecektir.

2.4 Hisselere Yatirim ile ilgili Riskler

2.4.1. Ortakhk Hisseleri icin daha 6nceden herhangi bir yatirnmei piyasasi olusmamistir
ve hisseler fiyat ve hacim dalgalanmalar yasayabilir.

Bu Arzdan 6nce, Tiirkiye i¢cinde ya da disinda Ortakligin menkul degerlerinin herhangi bir grubu
icin herhangi bir piyasasi olugsmamistir. Hisseler i¢in bir piyasanin gelisecegi ya da boyle bir
piyasanin olugsmasi halinde bunun devam edecegi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.
Hisseler icin siirli piyasa, hisselerin hamillerinin onlar istedikleri zamanda, istedikleri fiyatla
istedikleri miktarda satma kabiliyetini azaltabilir ve Hisselerin fiyatinin oynakligin1 arttirabilir.
Hisselerin Arz Fiyati, kotasyonun ardindan bu tiir menkul kiymetler i¢in olusan piyasa fiyatinin
gostergesi olmayabilir. Ortakligin mali performansi, bu risk faktorlerinde ya da baska sekilde
tanimlanan durumlara bagli olarak analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerini karsilama
konusunda basarisiz olabilir. Hisselerin islem fiyati, Ortaklifin ve rakiplerinin mali
performansindaki gesitliliklere, genel piyasa kosullar1 ve diger faktorler ve bu risk faktorlerinde ya
da baska sekilde tanimlanan durumlar karsisinda gergeklesen Onemli dalgalanmalara da tabi
olabilir.
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Ortakligin islem sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerini
karsilayamama Hisselerin fiyatinin diigmesine neden olabilir ve yatinmcilar, Arz esnasinda Arz
Fiyati’'ndan satin aldiklar1 Hisseleri bu fiyata veya daha yliksek bir fiyata satamayabilirler. Sonug
olarak, bu Arz’da Hisseleri satin alan yatirimcilar Hisseler iizerindeki yatirimlariin bir kismini ya
da tamamini kaybedebilirler.

Birgok ylikselen piyasa ihraggilarinin hisselerine benzer olarak, Hisselerin degeri zaman zaman
belirgin dalgalanmalara tabi olabilir ki bunun Ortakligin mali performansi ile ilgili olmasi
gerekmeyebilir. Sonug olarak, piyasadaki genel bir diisiis ya da benzer menkul kiymetler igin
piyasadaki herhangi bir diisiis Hisselerin likiditesi ve hisseler icin islem piyasasi iizerinde énemli
bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

2.4.2. Hisselerin 6nemli miktarlarimin gelecekteki satislar1 ya da bu tiir satislarin
gerceklesecegine dair algi, Hisselerin piyasa degerini olumsuz bir sekilde etkileyebilir.

Arzin tamamlanmasimin hemen ardindan, sirket sermayesi 42.000.000 TL’ye kadar ¢ikabilecektir.
Ortaklik ve hissedarlari, yiikleniciler adina bu Halka Arz izahnamesi’nin tarihinden itibaren 365
ginliik bir donem i¢in herhangi bir hisse arz etmemeye ya da satmamaya karar vermis
bulunmaktadir. Ancak, bu donemin ardindan Hisselerin dnemli miktarinin satis1 ya da bu tiir
satiglarin gergeklesecegi algisi hisselerin piyasa degerini ve gelecekteki sermaye artislari ile
sermayeyi arttirma kabiliyetini olumsuz bir sekilde etkileyebilir.

2.4.3. VUK ve UFRS Finansal Tablolarina Goére Olusan Farkhliklar ve Bu Durumun
Kar Dagitimina Etkisi

Sirket’in Vergi Usul Kanununa gore hazirlanan finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarinda kar/zarar tutari yoniinden oOnemli farklilik bulunmakta olup, bu farklilik
amortisman kayitlarindan kaynaklanmaktadir. Sirket VUK’a gore hazirlanan finansal tablolarinda
31.12.2012 itibariyle 13.367.494 TL donem zarar1 bulunmakta olup, yeni yapilan yatirim ve
uygulanan hizlandirilmis amortisman yontemi sebebiyle ayrilan amortisman tutar ise 32.210.434
TL’dir. UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda ise ayni donem i¢in 15.439.545 TL donem net
kar1 bulunmakta olup, en biiylik yatirim olan doglagaz santralinin faydali 6mriiniin 40 y1l olarak
Ongoriilmesi sebebiyle amortisman tutar1 2.617.356 TL olarak gerceklesmektedir.

Ayrica, Sirketin yasal defter kayitlarinda 31.12.2012 itibariyle 12.180.231 TL birikmis donem
zarart bulunmakta olup, yeni yapilan yatirim sebebiyle Sirketin yillar itibariyle yiiksek tutarda
amortisman gideri ayirmaya devam edecektir.

Sirket 2013 yili itibariyle, ayrilacak amortisman tutarini azaltmak ve karini artirmak amaciyla
amortisman hesaplama yonteminde degisiklik yaparak hizlandirilmis amortisman yonteminden
normal amortisman yontemine gecis yapmistir.

Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri uyarinca kar dagitiminda; yasal kayitlardaki kar ile

UFRS’deki kardan diisiik olan1 esas alindigindan ve ayrica ge¢mis yillar zararinin da dagitimdan
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once kardan diisiilmesi gerektiginden, yasal kayitlarinda kar olmayan ve ge¢mis yil zarar1 bulunan
sirketlerin UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda kar1 olussa bile, ge¢mis yil zararlar1 mahsup
edildikten sonra yasal kayitlarda olusan kar kadar kar dagitimi yapabilecek olmalar1 sebebiyle
Sirket UFRS’ye gore 2013 yili ve izleyen yillarda kar etse bile kar dagitmasi miimkiin olmayabilir.

2.4.4. Pay sahipleri, sirketin kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sozkonusu bakiyeye pay1 oraninda
istirak eder. Ortakhgin tasfiyesi halinde diger tiim alacakhklara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

2.5 Thrag¢ Edilen Paylara iliskin Riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden,
yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraga pay denir. Payin sahibine sagladigi
haklarin baginda mali haklar gelir.

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

e Kar pay1 (Temettii) geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karin1 nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag¢ ederek dagitabilir.

e Sermaye kazanci: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen artigtan elde
edilen gelirdir.

2.5.1. Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem géren paylarmn, piyasa kosullarina veya 6zel kosullara (igsel) bagl olarak,
fiyatlarinin artmasi yada azalmasidir. Hisselerin islem gorecegi piyasanin likiditesini dengeleyecek
bir piyasa yapicist bulunmamaktadir.

2.5.2. ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

SPK'nin Seri: IV No: 27 sayilt "Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettli Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig"e gore
halka acik ortakliklarin birinci temettii tutari, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi
gereken yedek akceler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar1 diisiildiikten
sonra kalan dagitilabilir karin %20'sinden az olamaz. S6z konusu Teblig’e gore paylar1 borsada
islem goren sirketler ilgili kar1 nakit veya hisse senedi olarak dagitma ya da dagitmadan sirket
blinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple sirket kar elde etse bile sirket genel kurulu
kar dagitmama karar1 alabilir. Ortakligin temettii 6demek icin dagitilabilir yeterli kar1 olmayabilir
veya zarar edebilir.

Sirket’in Vergi Usul Kanununa gore hazirlanan finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan

finansal tablolarinda kar/zarar tutar1 yoniinden onemli farklilik bulunmakta olup, bu farklilik

amortisman kayitlarindan kaynaklanmaktadir. Sirket VUK’a gore hazirlanan finansal tablolarinda

31.12.2012 itibariyle 13.367.494 TL donem zarar1 bulunmakta olup, yeni yapilan yatirnm ve

uygulanan hizlandirilmig amortisman yontemi sebebiyle ayrilan amortisman tutar1 ise 32.210.434
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TL’dir. UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda ise ayni donem ig¢in 15.439.545 TL donem net
kar1 bulunmakta olup, en bliyiik yatirim olan doglagaz santralinin faydali 6mriiniin 40 yil olarak
Ongoriilmesi sebebiyle amortisman tutar1 2.617.356 TL olarak ger¢eklesmektedir.

Ayrica, Sirketin yasal defter kayitlarinda 31.12.2012 itibariyle 12.180.231 TL birikmis donem
zararl bulunmakta olup, yeni yapilan yatirim sebebiyle Sirketin yillar itibariyle yiiksek tutarda
amortisman gideri ayirmaya devam edecektir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri uyarinca kar dagitiminda; yasal kayitlardaki kar ile
UFRS’deki kardan diisiik olan1 esas alindigindan ve ayrica gegmis yillar zararinin da dagitimdan
once kardan diisiilmesi gerektiginden, yasal kayitlarinda kar olmayan ve ge¢mis yil zarar1 bulunan
sirketlerin UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda kar1 olugsa bile, gecmis yil zararlar1 mahsup
edildikten sonra yasal kayitlarda olusan kar kadar kar dagitimi yapabilecek olmalari sebebiyle
Sirket UFRS’ye gore 2013 yil1 ve izleyen yillarda kar etse bile kar dagitmas1 miimkiin olmayabilir.

Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikkiimleri uyarinca yasal kayitlarinda kar olmayan ve ge¢mis yil zarari
bulunan sirketlerin UFRS’ye gore kar1 olussa bile ge¢mis yil zararlart mahsup edildikten sonra
yasal kayitlarda olusan kar kadar kar dagitimi1 yapabilecek olmalar1 sebebiyle Sirket 2013 yil1 ve
izleyen yillarda kar etse bile kar dagitmas1 miimkiin olmayabilir.

2.5.3. Thrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Halka Arz isleminden once, Sirket paylari, Tiirkiye’de veya yurtdiginda halka acik herhangi bir
piyasada islem gormemistir. Paylar’a yonelik bir piyasanin gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa
geligse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iligkin hi¢ bir giivence bulunmamaktadir. Halka Arz
isleminin ardindan, paylarin yaklasik % 28,6’sina mevcut hissedarlarin haricindeki kisilerin sahip
olmasi beklenmektedir. Paylar’a yonelik sinirli bir halka agik piyasa, bu Paylar’in sahiplerinin
Paylar’1 arzu ettikleri miktarlarda ve arzu ettikleri fiyatlar lizerinden veya arzu ettikleri zamanlarda
satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek ve Paylar’in fiyatindaki volatiliteyi artirabilecektir.

Paylar’in Arz Fiyati, borsa kotuna alinmalarindan sonra bu Paylar’in piyasa fiyatinin bir gdostergesi
olmayabilecektir. Faaliyet sonuglar1 veya mali performans, bu risk faktorleri boliimiinde belirtilen
sebepler veya diger baska kosullarin ortaya ¢ikmasindan Otiirii analistlerin veya yatirimcilarin
beklentilerini karsilamayabilecektir. Paylar’in alim-satim fiyatlar1 ayrica Sirket’in ve rakiplerinin
mali performansinda, genel piyasa kosullarinda ve ayrica bu risk faktorleri boliimiinde belirtilen
sebepler veya diger baska sebeplerle ortaya cikabilecek degisiklikler cercevesinde Onemli
dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir. Sirket performansindaki dalgalanmalar veya analistlerin
veya yatirimcilarin beklentilerinin  karsilanamamasi halinde Paylar’in fiyati diisebilecek ve
yatirimcilar, Halka Arz kapsaminda satin almis olduklar1 Paylar’t Arz Fiyati lizerinden veya daha
yiiksek bir fiyatla satabilecek veya hicbir sekilde satamayabileceklerdir. Sonug olarak, bu Halka
Arz islemi kapsaminda Paylar’1 satin almis olan yatirimcilar, Paylar’a yapmis olduklar1 yatirimlarin
tamamin1 veya bir kismini kaybedebileceklerdir.

Gelecekte biiyiikk miktarda pay satist ya da satig olabileceginin algilanmasi, pay fiyatini olumsuz
etkileyebilecektir.

Halka Arz isleminin tamamlanmasinin hemen ardindan toplam 12.000.000 adet pay cikartilacak ve
tedaviilde olacaktir. Sirket halka arzi takiben, paylarin BIAS ta islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren 365 giin boyunca bedelli sermaye artirnmi gergeklestirilmemesine; mevcut hissedarlar ise
halka arza konu olmayan Odas paylarmin BIAS’ ta islem gormeye basladigi tarihten itibaren 365
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giin boyunca satilmamasina, dolayisiyla dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina yonelik
yonetim kurulu karar1 almis ve gerekli beyanlarda bulunmustur. Bunun yanisira, Sirket ve mevcut
ortaklarin her biri, yukarida belirtilen kisitlamalar ortadan kalktigi durumda, paylarimi diledikleri
zaman elden ¢ikararak, tedaviildeki pay miktarinin artmasina neden olabilirler. Boyle bir durumda,
Sirket’in pay fiyat1 iizerinde olumsuz bir etki meydana gelebilir.

2.6 Finansal Riskler

2.6.1 Faiz orani riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2012 31.12.2011
Sabit Faizli Finansal Varhklar
Gergege  Uygun Deger Farki
Finansal | Kar/Zarara Yansitilan Varliklar 48.116.466 12.099
Varliklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar | - -
Finansal Yikiimliiliikkler 158.762.251 76.308.159

Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege  Uygun Deger Farki
Finansal | Kar/Zarara Yansitilan Varliklar - -
Varliklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Finansal Yiikiimliiliikkler

Sirket 31.12.2013 itibariyle 48,1 milyon TL finansal varliga sahipken 158,8 milyon TL finansal
yiikiimliige sahiptir. Varliklarda yer alan 33,2 milyon TL vadeli mevduatin ortalama faiz oranm1 %6
civarinda yer almaktadir. Piyasa faizlerinde yukar1 yonlii hareketler sirketin faiz gelirini artiracak ve
karliliga olumlu etkide bulunacaktir. 13 milyon TL biiyiikliigiinde vadeli altin mevduati bulunan
sirket altin fiyatlari riskine maruz kalmaktadir. Altinin TL bazli gram fiyat1 uluslararas1 borsalarda
belirlenen dolar bazli fiyatin o anki dolar/TL kuruyla ¢arpilmasiyla hesaplanmaktadir. Sirket dolayli
olarak hem altinin dolar bazli ons fiyati riskine hem de dolar/TL riskine maruz kalmaktadir. Altinin
TL bazli fiyatlarinda yukar1 yonlii hareketler sirketin karimi artirirken asagi yonlii hareketler
karlilig1 azaltmaktadir.

Sahip olunan 158,8 milyon TL finansal yiikiimliiliiglin biiyiik bir boliimiiniin euro bazli olmasindan
dolay1 sirket euro/TL kur riskine maruz kalmaktadir. Ayn1 zamanda piyasa faizlerinde meydana

gelecek hareketlilik sirketin toplam borg yiikii ve finansman maliyetine dogrudan etki etmektedir.
Kullanilmis euro bazli kredilerin faiz oran1 %6-9’dur.

2.6.2 Kur Riski
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DOVIZ POZiS YONU TABLOS U

2012

2011

TL Karsihg
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD
Dolan

AvVro

TL Karsihig
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD
Dolari

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil)

7.258.221

4.071.591

86

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

4.204.885

2.264.100

71.820

2.053.427

840.260

3. Diger

91

39

4. Donen Varhklar (1+2+3)

11.463.197

6.335.691

71.945

2.053.427

840.260

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhiklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

11.463.197

6.335.691

71.945

2.053.427

840.260

10. Ticari Borglar

705.438

299.969

381.490

153.400

11. Finansal Yiikiimliiliikler

7.784.525

3.310.170

850.140

347.876

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

202.837

83.001

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

8.489.963

3.610.139

1.434.467

584.277

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

74.369.631

31.623.775

75.190.231

30.767.751

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

74.369.631

31.623.775

75.190.231

30.767.751

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

82.859.594

35.233.914

76.624.698

31.352.029

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikimliilik Tutar

20. Net Yabanar Para varhik/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

(71.396.398)

6.335.691

(35.161.968)

(74.571.271)

(3.500)

(30.511.769)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(75.601.374)

4.071.591

(35.233.827)

(76.624.698)

(3.500)

(31.352.029)

22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat

9.408.023

408.170

3.691.125

42.522.120

17.400.000

Sirket kullanmis oldugu kredilerin tamamina yakinin euro bazli olmasindan dolayr euro/TL kuruna
cok duyarlidir. 31.12.2012 itibariyle sirketin doviz acig1 75,6 milyon TL’dir. Kurda %10’luk artig
olmast durumunda gelir tablosunda kur farki gideri 7,6 milyon TL artis kaydecek ve vergi dncesi
kar aynm tutar kadar azalacaktir. Yatirimcilar yatirnm karari alirken doviz agigi riskini ve gelir
tablosuna etkisini goz oniinde bulundurmalidir.

2.6.3 Kredi riski: Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki

tabloda gosterilmistir.
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Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
31.12.2012 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat |Araglar| Diger
iliskili Taraf| Diger Taraf|iliskili Taraf| Diger Taraf|
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) * -] 22.094.062| 6.311.108 103.985( 48.207.313 -] 5.413.868
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altma alnmis kismu - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ve deger diigiikliigiine ugramamus finansal
varliklarm net degeri -| 21.440.444 6.308.328 103.985 48.207.313 -| 5.413.868
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal
varlklarm defter degeri - - - - - - R
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 653.618 2.780 - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 385.594 - - - - -
-Deger diisiik liigii (-) -|  (385.594) - - B B _
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - R
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinnug kism - - - - - - -
E. Bilango disi1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar Bankalardaki| Tiirev
31.12.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat |Araglar| Diger
iliskili Taraf| Diger Taraf|iliskili Taraf| Diger Taraf}
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) * - | 4.144.232 79.692|  2.697.171 - -
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altma alnmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net degeri - 4.144.232 79.692 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger disiikliigiine ugranug sayilacak finansal
varliklarmn defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - R
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alimmis kism - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - B -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - B -
Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
31.12.2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat |Araglar| Diger
iliskili Taraf| Diger Taraf| iliskili Taraf| Diger Taraf|
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) * - - - - - - -
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altma alnmis kism - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net degeri - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine ugranug sayilacak finansal
varlklarn defter degeri - - - - - - R
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varlklarm net defter degeri - - - - - R
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alimmis kism - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
-Deger diigiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina almmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar Bankalar -
31.12.2012 e daki YTV Diger
Ticari Alacaklar 5 Mevduat Araglar
Alacaklar
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iliskili | Diger | iliskili | Diger

Taraf | Taraf |Taraf | Taraf
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - 484.387 - - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis - - - - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis - 169.231 | 2.780 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis - - - - - - -
Vadesi tizerinden 5 yildan fazla
gecmis - - - - - - -
Teminat vs. ile giivence altina
alman kismi - - - - - - -
Toplam - 653.618 | 2.780 - - - -

Sirket alacaklarmin biiyiik bir kismi vadesini asmamistir. Vadesini asan kisim 653.618 TL’dir.
2013 yilinda bu tutar tahsil edilemezse siipheli alacak kaydedilecek ve giderlestirilecektir. Boyle
olmasi durumunda sirketin beklenen vergi oncesi net kar1 653.618 TL azalacaktir. Yatirimcilar
sirkete yatirnm karart alirken siipheli alacak olugsma ve giderlesme riskini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Likidite Riski: Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklere iliskin likitide risk tablosu asagida

sunulmustur.

31.12.2012

S6zlesme
Uyarinca
Vadeler

Defter Degeri

Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikiglar1 Toplami
(E1+1+TT+1V)

3 Aydan Kisa
0

3-12 Ay
Arasi (II)

1-5 Y1l Arasi
(n

5 Yildan
Uzun (IV)

Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler

194.678.263

199.984.157

52.536.448

23.635.039

122.333.667

1.479.003

Banka Kredileri

104.259.561

104.259.561

16.137.638

18.353.082

68.289.838

1.479.003

Finansal
Kiralama
Yukumlalikleri

54.502.690

54.502.690

110.988

347.873

54.043.829

Ticari Borglar

35.916.012

35.916.012

35.569.727

346.285

Diger Borglar

7.683.940

5.305.894

718.095

4.587.799

Sozlesme
Uyarinca
Vadeler

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
(Net)

Tirev Nakit

Girigleri

Tirev Nakit

Cikislari
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31.12.2011

S6zlesme
Sézlesme Uyarinca Defter Naggegiﬁf;larl 3 AydaKisa | 3-12Ay | 1-5Yil Aras1 | 5 Yildan
Vadeler Degeri Toplam ()] Arast (1) (nn Uzun (IV)
(E1+1+T+1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 88.578.050 | 88.232.953 3.761.769 9.053.272 74.364.392 1.053.520
Banka Kredileri 76.308.159 | 76.308.159 - 890.248 74.364.392 1.053.520
Finansal Kiralama
Yiikiimlilikleri - - - - - -
Ticari Borglar 3.760.680 3.760.680 3.760.680 - - -
Diger Borglar 8.509.211 8.164.114 1.089 8.163.025 - -
Sozlesme Uyarinca
Vadeler
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
(Net) - - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri - - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglart - - - - - -
31.12.2010
So6zlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Defter Nakit Cikislari 3 Ayda 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Vadeler Degeri Toplami Kisa (I) Arasi (II) Arasi (IIT) | Uzun (1V)
E1+1+T+1V)

Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 32.769 32.652 32.652 - - -
Banka Kredileri - - - - - -
Finansal Kiralama
Yikiimlilikleri - - - - - -
Ticari Borglar 4,515 4.515 4.515 - - -
Diger Borglar 28.254 28.137 28.137 - - -
Sozlesme Uyarinca
Vadeler
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (Net) - - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri - - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglar - - - - - -

Sirket 31.12.2012 itibariyle 12 ay igerisinde 76,1 milyon TL finansal borg, ticari bor¢ ve diger borg
O0demesi gergeklestirecektir. Ayni zaman diliminde ise 22 milyon ticari alacak, 6,4 milyon TL diger
alacak tahsilat1 yapacaktir. Sirketin 6demesi gereken tutarla tahsil edecegi tutarin farki 47,7 milyon
TL ise hazir degerler hesabinda mevcuttur. Ayni1 zamanda sirket 2013 yilinda faaliyetlerine devam
edecegi icin nakit lretmeyi siirdlirecektir. Olast nakit iiretememe ya da alacak tahsilatindaki
sikintilar sirketi likidite riskine maruz birakabilir. Yatirimcilar bu riski géz oniinde bulundurarak

yatirim kararini vermelidir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BIiLGILER
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3.1 Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam

Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Uretim Tesisi Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amag¢ ve
Faaliyet Konusu

Telefon ve Faks Numaralari
internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

. Nokta Koyii,

. Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

: Kisikli Caddesi Akoz Is Merkezi No:14/1 A Blok

Kat:3 Daire:8 Altunizade Uskiidar —- ISTANBUL

. Kisikli Caddesi Akoz Is Merkezi No: 14/1 A Blok

Kat:3 Daire: 8 Altunizade Uskiidar - ISTANBUL
Kesmetepe Mevkii Merkez
Sanhurfa

. Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

1 748692

: 28 Eyliil 2010

. Siiresiz

: T.C. Kanunlar1 ve EPDK mevzuati

. Sirketin faaliyet konusu isbu izahnamenin ekinde

ve kap.gov.tr’de yaymlanan  Sirket ana
sO6zlesmesinin 3. Maddesinde yer almaktadir.

: Tel: 0216 474 1 474 Faks: 0216 474 0 474
: www.odas.com.tr
. Sirketin 3 gergek kisi ortagi bulunmaktadir.

3.2. Ortakhgin Tarihcesi ve Gelisimi

ODAS, Urfa’da kurmus oldugu 31 Mart 2013 itibariyle 128 MW kurulu giice sahip dogalgaz
gevrim santrali ile enerji sektoriinde faaliyet gosteren elektrik iiretim ve satis sirketidir. Sahip
oldugu bagli ortaklig1 toptan elektrik alim satimi ile istigal eden Voytron ile elektrik sektoriinde
dikey entegrasyonunu tamamlamis ve tedarik tarafinda portfoylnii c¢esitlendirerek risk
minimizasyonu yapmak adina da 10 MW HES lisansina sahip, 10 MW HES lisans basvurusu
bulunan toplam ti¢ sirketi, 63 MW dogalgaz lisansina sahip bir sirketi ve 350 MW termik santral
lisans bagvurusu olan bir sirketi biinyesine katmigtir. Dogalgaz tedariginde sikinti yaganmamasinin
yanisira Voytron’un sahip oldugu miisterilere dogalgaz satmak amaciyla Dogalgaz Toptan Ticareti
sirketi biinyeye dahil edilmistir.

Hizli biiylime stratejisi icerisinde, elektrik iiretimine Urfa’da dogalgaz ¢evrim santraliyle Kasim
2011 tarihinde 54 MW olarak baslamis olmasina karsin Nisan 2012°de 128 MW’a ¢ikmis ve
biiylime trendine devam etmistir. Bu organik ve inorganik biiylime trendine 2012 Eyliil ayinda
Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Ticaret A.S. ile devam edilmis, 2012 Aralik ayinda Kiigiik Enerji
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Ltd. Sti., Agr1 Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., Hidro Enerji
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik), 2013 Ocak
ayinda da Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. ve Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve
Ticaret A.S.’yi bilinyesine katma siireciyle hizla devam etmektedir. Bu siiregte ana iiretim kaynagi
olarak Giineydogu bdlgesinde konumlamis olan Odas, biinyesine kattig1 bagli ortakliklari ile
Konya, Bilecik, Zonguldak ve Trabzon’da da piyasa sartlar1 ¢ercevesinde yapmayi planladigi ilave
termik ve hidro kaynaklarla elektrik liretimi gerceklestirerek Voytron’ un olusturdugu satis agina
elektrik tedarigi saglayacaktir. Odas Dogalgaz firmasi da dogalgaz ticareti ile enerji tedarik
zincirine destek olacaktir. Enerji ihtiyacinin yogun oldugu zamanlarda santralde enerji {iretimi
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devamlilig1 saglandig1 i¢in verimlilik artmaktadir. Diger bir ayrisma konusu ise santralin 2011
yilinda insa edilmesinden dolay1 Tiirkiye’deki mevcut dogalgaz santrallerine gore daha yeni bir
teknolojiye sahip olmasidir. Yeni teknolojinin vermis oldugu istiinliikle kisa siirede elektrik
sistemine girip ¢ikma imkan1 saglamis, Tiirkiye enterkonnekte sistemi ihtiyacina hizli cevap vererek
avantaj saglamistir.

2012 yilinda Urfa’da yer alan dogalgaz santrali ortalama 88,2 MW kurulu gii¢cle 322.990 MWh
iiretim gerceklestirmis olup kapasite kullanim oran1 %42 olarak kaydedilmistir. Uretilen elektrigin
tamami TEIAS’a satilmis olup 86,7 milyon TL net elektrik satis geliri elde edilmistir. Sirket net
elektrik satig cirosunun yaninda elektrik piyasasinin dogasi geregi olusan dengesizlik dolayisiyla ve
Sirketin bu dengesizlik sebebiyle bazi saatlerde TEIAS 1n istegi iizerine planlanan saatlik elektrik
{iretimini durdurmasi ya da iiretim yapilmamas1 planlanan saatte iiretim yapmasi, sirketle TEIAS
arasinda fazladan faturalasmaya sebep olmaktadir. Bir baska ifadeyle sirket Giin Oncesi
Piyasasinda iiretmeyi taahhiit ettigi elektrigi giin icin TEIAS’n istegi iizerine iiretmez ise ay
sonunda Sirket TEIAS’a GOP’de iiretmeyi taahhiit ettigi miktarin faturasim kesmekte, TEIAS ise
sirketin iiretmemesi karsihigindaki rakami fatura etmektedir. Ornek olarak Sirket GOP’de 200
TL/MWh fiyattan 1 MWh elektrik iiretme tahhiitii vermis ve ertesi giin i¢inde TEIAS sistemdeki
fazla tiretimden dolay: sirkete bu miktar1 iiretmemesi, bunun yerine fazla tiretilmis olan 1 MWh
elektrigi piyasadan 160 TL/MWh fiyatla almas1 i¢in miidahele etmistir. Sirket bu durumda elektrik
tiretmeden net olarak dengesizlikten 40 TL/MWh gelir elde etmistir, fakat faturalasma ve ciro
noktasinda TEIAS’a ay sonunda 200 TL/MWh elektrik faturasi kesmekte karsiliginda ise TEIAS
160 TL/MWh tutarinda fatura kesmektedir. Bu sekilde olusan ve gelir ve giderde ayni tutarda takip
ettigi 19,5 milyon TL’lik yansitilan gider ve gelirleri bagimsiz denetim gelir tablosunda
gostermektedir. Bu rakamla beraber sirketin toplam geliri 106,1 milyon TL kaydedilmistir. Bu
tiretim karsihiginda santralin kullanmig oldugu dogalgaz miktar1 78,6 milyon metrekiip olup sirketin
dogalgaz i¢in 6demis oldugu tutar 54,6 milyon TL’dir. 4,9 milyon TL operasyonel gider kaydetmis
ve 27,1 milyon TL FAVOK olusturmustur.

Voytron sirketi ise 2012 yilinda yapmis oldugu 660.000 MWh elektrik satis1 karsiliginda 114,6
milyon TL net elektrik satis geliri elde etmis, elektrik tedarigi i¢in 107 milyon TL harcamistir.
Sirket net elektrik satig gelirinin yaninda ikili satig yaptig1 miisterilerine yansitmis oldugu dagitim
gideri, iletim gideri, TRT payi, sifir bakiye diizeltme kalemi gibi giderleri de UFRS cirosunda
gostermektedir. 2012 itibariyle bu giderlerin toplam1 42,8 milyon TL kaydedilmis olup toplam ciro
157,4 milyon TL olmustur. 2,7 milyon TL faaliyet gideriyle beraber sirketin 2012 yili i¢in
kaydetmis oldugu FAVOK tutar1 4,9 milyon TL’dir.

Diger sirketlerin faaliyeti heniiz baglamadig1 igin konsolide gelir tablosu Odas Elektrik Uretim A.S.
ve Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.’nin gelir tablosundan olugmaktadir. Konsolide
ciro 2012 yilinda 258,2 milyon TL, FAVOK 32,1 milyon TL net kar ise 14,6 milyon TL
kaydedilmistir.

Vovtron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.

ODAS’m %100 oraninda biinyesinde barindirdigi Voytron 2009 yilinda kurulmustur. Sirketin
biiyiime stratejisi, dikey entegrasyon saglamak gayesiyle yaygin elektrik dagitimi olup, bu sayede
elektrigi nihai tiiketicilere ulastirmaktir. Voytron genis miisteri ag1 ile 31 Aralik 2012 tarihi itibari
ile tlkemizdeki toplam 190.234 adet serbest tiiketici sayacindan, 31.359’ine elektrik tedarigi
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saglayarak serbest tiiketicilerde Tiirkiye’deki en fazla tiiketim noktasina ulasmis ve serbest tiiketici
abone sayisinda piyasada 187 firma arasinda lider konumuna gelmistir.

Agr Elektrik Uretim Sanavyi Ticaret A.S.

Firmaya ait Agr1 [ Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali {iretim lisans1 bulunmaktadir.
E0/3905-3/2372 lisans numarali Agri I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santralinin kurulu giicii 63
MW olup Konya ili Karatay il¢esinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin siiresi 05.07.2012
tarihinden itibaren 49 yil siirelidir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.

Firmaya ait Kopriibasi Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali iiretim lisans1 bulunmaktadir.
EU/3769-4/2314 lisans numarali Kopriibas1 Regiilatorii ve Hidroelektrik Santralinin kurulu giicii
8,195 MW olup Trabzon ili, Manahoz deresinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin siiresi

12.04.2012 tarihinden itibaren 49 yil siirelidir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanavi A.S.

Firmaya ait Volkan Hidroelektrik Santrali tiretim lisans1 bulunmaktadir.

EU/4027-2/2427 lisans numarali Volkan Hidroelektrik Santralinin kurulu giicii 1,913 MW olup
Trabzon ili, Balkodu deresinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin siiresi 20.09.2012 tarihinden
itibaren 49 yil siirelidir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.

Firmaya ait Hisar Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali tiretim lisanst bagvurusu bulunmaktadir.

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’na lisans basvurusu yapilan Hisar Regiilatorii ve Hidroelektrik
Santralininkurulu giicii 9,39 MW olup Bilecik ili, Sakarya nehrinde kurulmasi planlanmaktadir.
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

Firmaya ait Zonguldak Ili Caycuma Ilgesinde Filyos Termik Santrali Endiistri bdlgesinin hemen
yaninda 350 MW kurulu giiciinde kdmiir termik santrali lisansi i¢in EPDK basvurusu yapilmis olup,
CED siireci de ayrica baglatilmistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.

Hem Odas Dogalgaz Santralinin uzun vadeli giivenilir dogalgaz tedarigini saglamak amaciyla
hemde Voytron firmasinin elektrik sektdriinde olusturdugu satis agin1 2013 2. Yarisindan itibaren
dogalgaz sektoriine de tagimak amaciyla kurulmustur.

ODA Lisans | Kurulu Yilik
Santral Ad/Firma | $'m | .. | Lisans Lisans o Gii Uretim | Faal / Faal
Adi pay1 8| Tird | Tarihi U | Kapasitesi | Degil

Siiresi | (mw)

(%) (GWh)
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Odas | Dogalgaz Sanli | Uretim M]\-/E\)/?”n/
Kombine Cevrim 100 . 14.07.2011 | 49 Y1l 1260 GWh Faal
Santrali urfa | Lisansi 144
MWe
Voytron Elektrik Toptan
Toptan Satis D1s - Satis 11.03.2012 | 20 Y1l - - Faal
Ticaret A.S. 100 Lisansi
Agr 1 Dogal Gaz Kon | Ureti M\G/\:/gm/
Kombine Cevrim 70 UM 05 07.2012 | 49 Yil 378 GWh | Faal Degil
Santrali ya Lisans1 61
MWh
e e 8,195
K&priibas1 Regiilatori S .
ve Hidroelektrik | 90 | 10 | Uretim |15 045015 | 49 vy | MWMV | 28401 b Degil
Santrali zon | Lisanst 7,949 GWh
MWe
} 1,913
Volkan Hidroelektrik | g | Trab | Uretim | 55 0 5015 | 49 vat | MW | 5 612 Gwh | Faal Degil
Santrali zon | Lisansi 1,857
MWe
Uretim
Lisansi
Hisar Regiilatorii ve Bile | (Basvur i i i i ..
Hidroelektrik Santrali 80 cik u Faal Degil
agamast
nda)
Uretim
Yel Enerji Elektrik Jona (Lézarv’fl‘r
Uretim Sanayi Ticaret | 75 g 3 - - - - Faal Degil
AS Idak u
e asamasi
nda)
Dogalga
Odas Dogalgaz Toptan | i z i i -
Satis San.ve Tic.A.S. %50 Ticareti 20.03.2013 | 30 Y1l Faal Degil
Lisansi

3.3. Esas Sozlesmeye iliskin Bilgiler

Tam metni EK-1" de, www.odas.com.tr ve kap.gov.tr’de yer alan esas sozlesmeye iliskin dzet
bilgiler asagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Pay gruplart A ve B olarak ayrilmistir. En az 5 (bes) liyeden olusan Sirket Yonetim Kurulu’nun
2’sinin (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan genel kurulca se¢ilmesi sarttir.
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(A) grubu paylar, Sirket ana sozlesmesinin 7, 8, 10 (Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday
gosterme, bagkan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki,) ¢ercevesinde
yonetim kurulu {iyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir.
(B) Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamustir.

Sermaye artirirmlarinda, artan sermayeyi temsil etmek {izere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu
pay, (B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihra¢ edilecektir. Yapilan sermaye artirnmlarinda
sadece (B) grubu pay ihrag edilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri oraninda
(B) grubu pay alma hakki verilir.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket paylarinin devri Sirket ana s6zlesmesinin 18. Maddesinde yer almaktadir.
Paylarin Devri

Madde 18- Sirketin sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan
veya dolayl olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel
kisilik sermayesinin yiizde besini asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait
paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri i¢in veya hallerinde her
defasinda EPDK onay1 alinacak, Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca gerekli 6zel durum
aciklamalar1 yapilacaktir. Bu hiikiim oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi, mevcut paylar lizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmasi veya intifa senedi ¢ikarilmasi yukarida dngoriilen oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurulu’nun onayina sunulacaktir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK m.493 hiikmii ¢ergevesinde Sirket amacinin
gerceklestirilmesi ve ekonomik bagimsizligmin korunabilmesini gerekce gostererek devre onay
vermeme ve pay defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir.

Borsada islem gorecek (B) grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

Gayri kabili rlicu olarak saglanan proje finansmani kapsaminda, bankalar ve/veya finans
kuruluglarinin Sirketin 6demelerinde temerriide diigmesi hali gibi kredi s6zlesmesi hiikiimleri geregi
olarak Sirket iizerinde kontrol sahibi oldugu ve/veya Sirketle istirak iligskisinin olustugu hallerde
ilgili mevzuatta Ongoriilen piyasa payr smurlari agildigi takdirde, bu bankalar ve/veya finans
kuruluslarina Enerji Piyasas1 ve Diizenleme Kurumu tarafindan verilen siire i¢cinde s6z konusu ihlal
giderilecektir.

Is bu maddenin yukarida belirtilen hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, sirketin nama yazili paylarinin
devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Mevzuati’nin ilgili hiikiimlerine tabidir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlariin degistirilmesine iliskin esaslar:
YOKTUR

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:
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Olagan ve olaganiistli genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile toplantilara katilim
kosullar Sirket ana s6zlesmesinin 10. maddesinde yer almaktadir.

Genel Kurul

Madde 10- Genel kurul, olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri uygulanir.

Olagan genel kurul, Sirket'in faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa
toplanir ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413 maddesi hiikmii goz Oniine alinarak yonetim kurulu
tarafindan hazirlanan giindemdeki konular1 goriisiip karara baglar.

Olaganiistii genel kurul, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde kanun ve bu esas sézlesmede yazili
hiikiimlere gore toplanir ve gerekli kararlar1 alir. Olaganiistii genel kurulun toplanma yeri ve zamani
usuliine gore ilan olunur.

Genel kurul toplantisina ait bildirimler ve ilanlar, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulagsmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitast ile Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler
dikkate alinarak ilan edilir.

Sirketin internet sitesinde, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, sirketin ilgili mevzuat geregi
yapmas1 gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yo6netim
Ilkelerinde belirtilen hususlar ayrica pay sahiplerine duyurulur.

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir
pay icin 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkina sahiptirler. TTK . 434
Maddesi hiikmii saklidir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplant1 ve karar nisaplari, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarindan veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitastyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan baska temsil
ettikleri ortaklarin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Yetki belgesinin seklini Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde yonetim kurulu belirler. Yetki belgesinin yazili olmasi
sarttir.

Temsilci, yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmis olmasi kaydiyla, oyu, devredenin istegi
dogrultusunda kullanmak zorundadir. Vekéleten oy kullanilmasi konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Genel kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde vekaleten
kullanilanlar1 da belirleyen belgeler gosterilerek el kaldirilmak suretiyle verilir. Ancak hazir
bulunan pay sahiplerinden sirket sermayesinin yirmide birine sahip olanlarin istegi iizerine gizli oya
bagvurulur.

Genel kurul toplantilari, Sirket merkezinde veya Sirket merkezinin bulundugu miilki idare
biriminde yonetim kurulunun uygun goérecegi yerlerde yapilir. Genel kurul toplantisinin yonetim
kurulu karariyla Sirket merkezi disinda bir yerde yapilmasi halinde, bu yerin toplantiya ait davette
belirtilmesi zorunludur.
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Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirketin genel kurul toplantilarina katilma
hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca
elektronik ortamda da Kkatilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara iligkin yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarma, goriis agiklamalarina, oOneride bulunmalarma ve oy
kullanmalarina imkan tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hiikim uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

3.3.5. Ortakhigin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket ana s6zlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. Maddesinde asagidaki hiikiimler yer almaktadir:

“...Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek iizere, (A) Grubu paylar oraninda (A)
Grubu pay, (B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihra¢ edilecektir. Yapilan sermaye
artinmlarinda sadece (B) grubu pay ihra¢ edilmesine yonetim kurulunca karar verilmesi
durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu pay alma hakk verilir.”

“Yonetim Kurulu, 2013-2017 yillar1 arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasast1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigli zamanlarda kayitli sermaye
tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihra¢ ederek cikarilmig sermayenin artirilmasi,
imtiyazli pay ihra¢ edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli
pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir.”

3.3.6. Sermayenin artirllmasina veya azaltilmasina iliskin esas s6zlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Yo6netim kuruluna iliskin hiikiimler Sirket ana s6zlesmesinin 7. ve 8. Maddelerinde yer almaktadir.
Yoénetim Kurulu ve Siiresi fle Yonetim Kurulu Toplantilar:

Madde 7- Sirket, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuati ile is bu Ana
sOzlesme hiikiimleri uyarinca Genel Kurul tarafindan secilecek en az 5 (bes) iiyeden olusan bir
Yonetim Kurulu tarafindan temsil ve idare edilir. Yonetim Kuruluna icra yetkisi olmayan bagimsiz

iye atanabilecektir.

En az 5 (bes) iiyeden olusan Sirket Yonetim Kurulunun 2’sinin (A) Grubu pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan genel kurulca segilmesi sarttir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en fazla 3 (ii¢) yillik bir siire i¢in secilebilirler. Gorev siiresi sona eren
Yonetim Kurulu tiyesi tekrar segilebilir.
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Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, se¢imi, gorev
siireleri, ¢aligsma esaslari, gérev alanlar1 ve benzeri konular, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore tespit edilir.

Bir tiyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, Yo6netim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda belirtilen sartlar1 haiz bir kisiyi gegici olarak seger ve ilk Genel
Kurulun onayma sunar. Bagimsiz iiyelerle ilgili bir bosalma olmasi halinde Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yo6netim ilkelerinde belirlenmis ilkelere uygun olarak segim yapilir. Atanan yeni
liye veya lyeler i¢in ilk Genel Kurulda pay sahiplerinin oluru alinir. Genel Kurulca onaylanan tiye
eski liyenin siliresini tamamlar.

Yonetim kurulu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlar1 gecersiz
olup esas Sozlesmeye aykirt sayilir.

Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirketin her tiirli iliskili taraf islemlerinde ve igiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri ve
ilgili mevzuat uyarinca, Sirketin i¢inde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gorev ve
sorumluluklarmin saglikli bir bicimde yerine getirmesini teminen YoOnetim Kurulu biinyesinde
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yo6netim Komitesi ile gerektigi
Ol¢iide diger komiteler olusturulur. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi iiyelerden
olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya aciklanir.

Yonetim Kurulu, iiyelerinin se¢iminin yapildigr her Genel Kuruldan sonraki ilk toplantisinda (A)
grubu nama yazili pay sahiplerinin gosterdigi adaylardan se¢ilen iiyeler arasindan baskan ve bagkan
vekili seger.

Yonetim Kurulu sirket isleri ve muameleleri llizum gosterdikge liyelerin yaridan bir fazlasi ile
toplanir. Yonetim Kuruluna ait kararlar mevcut iiyelerin ekseriyetiyle verilir. Yonetim kurulu
toplantilart sirketin idari merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin uygun bir yerinde
yapilabilecegi gibi yonetim kurulu karariyla bagka bir sehirde de yapilabilir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 390. Maddesi uyarinca, yonetim kurulu kararlari, yonetim kurulu
tiyelerinden birinin yazili olarak yaptigi teklifin yonetim kurulunun diger tiim iiyelerinin imzalari ile
onaylanmasi halinde toplanti yapilmaksiniz da alinabilir; ancak bunun i¢in yonetim kurulu
tiyelerinden hi¢ birinin s6z konusu teklife iligkin olarak fiziksel olarak bir araya gelinmesini talep
etmemis olmasi gerekir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu toplantilarimi elektronik
ortamda yapabilir.
Sirketin Temsil ve ilzamm Yénetim Kurulu Uyelerinin Gorev Taksimi

Madde 8- Sirketin yonetimi ve temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirketi her konu ve islemde en
genis manada temsil ve ilzami i¢in, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan segilen yonetim kurulu
tiyelerinin herhangi ikisinin Sirketin {invanmi altina miinferiden atacaklari imzalarin bulunmasi
gerekli ve yeterlidir.
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Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesine gore Sirketin temsil veya yonetim
yetkisinin tamamin1 veya bir bdliimiinii Yénetim Kurulu Uyesi olan bir veya birkag murahhas
liyeye veya en az bir Yonetim Kurulu iiyesi ile birlikte pay sahibi olma zorunlulugu bulunmayan
Miidiirlere birakabilir. Yonetimin kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu iiyesine
veya lglnci kisiye devredilmesi, Yonetim Kurulu'nun diizenleyecegi i¢ yoOnergeye gore
gerceklestirilir.

Sirketi islerinin ve faaliyetinin gelismesi ile Yonetim Kurulu liizum ve ihtiya¢ gordiigii takdirde
idare islerinin ve gorevlerinin kendi tiyeleri arasinda ne sekilde ve hangi esaslar dairesinde taksim
edilecegini tespit eder.

Yénetim Kurulu Uyelerinin aylik iicretleri ve huzur haklari Genel Kurulca kararlastirilir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu kurumsal yonetim ilkeleri kapsaminda se¢ilen bagimsiz Yonetim Kurulu tiyelerinin
aylik iicretleri veya huzur haklari, bagimsizliklarini etkilemeyecek diizeyde olur.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

ODAS, Elektrik enerjisi liretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi tiretilmesi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin miisterilere
satis ile istigal etmektir.

Elektrik Piyasasi isleyisi Hakkinda Bilgi:

Elektrik piyasasinda (Giin Oncesi Piyasasi ve Dengeleme Piyasasi) islemler TEIAS tarafindan
regiile edilmekte ve arz-talep dengesi kosulu ile hareket edilmektedir. Mevcut mekanizmada
piyasadaki tiim katilimcilar bir giin sonrasina iligkin tiretim ve tiikketim tekliflerini saatlik olarak
girerler ve olusan arz talep dengesine gore fiyatlar yine saatlik olarak belirlenir. Tiim katilimcilar
girdikleri iiretim ya da tiiketim miktarlar1 kadar saatlik olusan fiyatla piyasada islem yaparlar. Buna
“Giin Oncesi Piyasas1” (GOP) ismi verilir.

Gilin Oncesi piyasada arzin talebi karsilamadigir ya da talebin arzdan fazla oldugu ya da arz ve
talebin dengede goziktiigli fakat olagandisi durumlarda (santrallerin ariza yapmasi- talebin
beklenenden diisiik ya da yiiksek gerceklesmesi vs.) bu denge bozulabilir ve sistem yine TEIAS
vasitasiyla iiretim ve tliketim teklifleri alabilir. Buna “Dengeleme Piyasasi” denir. Giin Oncesi
piyasasinda dengede olmayan piyasayr dengelemek icin TEIAS arz ve talebe gore iiretim yapan
santrallerin tiretimini durdurmalarini teklif edebilir ya da olusacak fiyatin iiretim maliyetinin altinda
kalmasindan dolay1 ya da santraldeki iiretim imkanin az olmasindan (riizgarin az olmasi-suyun az
olmas1 gibi) dolay1 {iretim yapmayan santrallere {iretim yapmalarini teklif edebilir. Bunlarin hepsi
bir giin 6nceden ger¢eklesmektedir.

Giin icerisinde ise santraller giin Oncesi piyasasindaki tekliflere uygun hareket etmek
durumundadirlar. Fakat santrallerin arizalanmas1 ya da talep fazlasi gibi durumlarda firmalar
taahhiitlerini yerine getiremeyebilir ya da fazlasin1 yapma durumunda olabilir. Bu durumda firmalar
dengesizlige diismektedirler ve piyasada olusan diisiik fiyattan islem yapmak durumunda
kalabilirler.

Elektrik piyasasinda islemler Takasbank araciligi ile pesin tahsilat ve 6deme esasina dayanir. Bir
giin Once olusan fiyatla firmalarin belirlemis olduklar1 {iretim ve tiiketim fiyatlar1 ertesi giin
hesaplara avans 6demesi olarak dagitilir. Fakat dengeleme piyasasindaki islemler bir sonraki ayin
15.-20. giinii aras1 faturalanir ve yaklagsik 7-8 is giinii icerisinde avans 6demeleriyle mahsuplasilarak
O0demeler gergeklesir.
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Odas

Odas Elektrik Nisan 2011°’de yatirnma baglayan ve yatirnmini 3 faz halinde bitirecek sekilde
planlamasini tamamlamis olan bir dogalgaz kombine ¢evrim santralidir. Odas 1. Faz olarak 54,2
MW kapasitelik yatirimina Nisan 2011°de baslamis ve yatirimini tam anlamiyla Kasim 2011°de
bitirmis ve elektrik iiretmeye baslamistir. 2. faz ise 2011 yili sonunda baglamis ve 30 Nisan 2012
itibariyle son bulmus ve iiretim kapasitesi 110 MW’a ¢ikmustir. Santral 30 Nisan ile 18 Agustos
arast 110 MW olarak c¢alismistir. 17 Agustos 2012 itibariyle 18 MW’lik kurulu gii¢ artist
gerceklesmis ve faal kurulu giic 128 MW ’a yiikselmistir. 3. faz yatirimi ise kombine ¢evrim (buhar)
yatirimidir ve 12 MW kurulu giiclindedir. Burada enerji verimliligi kapsaminda ortamdaki atil 1s1yla
elektrik tretilecek sekilde bir tesis kurulmasi planlanmistir. Nisan 2013 itibariyle bu yatirimin
yaklagik %85°1 tamamlanmis olup Haziran-Temmuz 2013 doneminde bitirilmesi planlanmaktadir.

Odas Elektrik’in Giiclii Yanlar

-Yatirimin hizli bitmesi: Odas Elektrik, yatirmrminin ilk etabini1 6 ay gibi bir siirede tamamlamay1
basarmis ve biitcesinden ¢ok fazla sapma yasamadan yatirimini bitirmistir. Bu da sirkette kredi geri
O6demeleri yogunlagmadan nakit birikimi saglamis ve yatirimin i¢ verim oranini arttirmistir.

-Lokasyon: Odas Elektrik dogalgaz ¢cevrim santralini bolgesel ariza ve iletim hatt1 kapasitesine gore
elektrik ihtiyacinin neredeyse en yiiksek seviyede bulunmus oldugu Sanlurfa bolgesinde
gergeklestirmistir. Urfa bolgesinde 6zellikle Temmuz-Agustos ve kismen Eyliil aylarinda tarimsal
sulamalarinda devreye girmesiyle elektrik tiilketimi maksimum seviyeye ulagsmaktadir. Bolgesel
talep bu sebepten dolayr belirtilen aylarda artmaktadir.Ayrica iletim hatlarinin sinirli olmasi
salmimi (frekans bozulumu) arttirmaktadir.Dolayisiyla bolgedeki artan elektrik talebi bogedeki
tilketime en yakin giic kaynaklarindan (liretim santrallerinden) karsilamak istemektedir. Burada
Odas, Harran ovasiin bitisiginde bulunarak tarimsal sulamalardan dogan elektrik ihtiyacina cevap
vermektedri. Bu sebeple yaz aylarinda santralin kapasite kullanim oranlarinda ve fiyatlarinda artig
gozlenmektedir.

-Teknolojik Ustiinliik: Urfada konumlanmis Elektrik santrali %46,5 basit ¢evrim verimliligi ile
anlik yiik ihtiyaglarina hizli agma ve kapama kabiliyetiyle cevap verebilmektedir.. Sistemde arz ve
talepteki ani degisikliklere kars1 TEIAS 1n talep etmesi halinde iiretim seviyesini arttirarak ya da
giin Oncesi piyasada belirtmis oldugu tiretim miktarin1 azaltarak sistemin dengede olmasina destek
vermektedir. Bu da giin dncesi piyasasi fiyatina gore Odas’a ekstra bir fiyat avantaji saglamaktadir.

-Know-how: Elektrik piyasasindaki parametreler bir ¢ok degiskene bagli oldugu i¢in dogru analiz
yapabilme kabiliyeti her zaman sirketlere ekstra avantajlar saglamaktadir.Odas Elektrik biinyesinde
bu analizleri yapan optimizasyon konusunda uzman bir teknik ekip bulunmaktadir. Giinliikk Aylik
ve yillik elektrik piyasasi dengesi giincel parametreler ile degerlendirilebilmektedir.

Dikey Entegrasyon: Odas %100 istiraki voytron ile misteri yapisiyla elektrik iiretim ve satigini bir
cat1 altinda birlestirmistir.Odas Elektrik dikey entegrasyon kabiliyetini arttirmak i¢in dogal gaz
tedarigi faaliyetini  gerceklestirmek iizere Odas Dogalgaz Toptan Ticaret firmasini
kurmustur.Voytron ikili anlagsmalar ile Odas Uretim kabiliyetinin maruz kaldig1 spot diisiik fiyat
riskini azaltmaktadir.

Odas 1 Santrali Faaliyetleri

82



Sanlrfa ili Harran Ovasi Nokta Kdyii Mevkiinde yer alan ODAS I Dogalgaz Kombine Cevrim
Santrali, 17 Agustos 2012 itibariyle 2 asamada 128 MW kurulu giice ulasmistir. Enerji verimliligi
kapsaminda degerlendirilen ve 2013 Temmuz doneminde sonlandirilmasi planlanan, yatirim
asamasindaki kombine cevrim {initesi ile kapasite 140 MW kurulu giice ulasacaktir. Santralin
lisans1 150 MW olup, eksik kalan 10 MW’lik kismin atil 1s1 ve gilines enerjisi kullanilarak
degerlendirilmesi ile ilgili 6n ¢aligmalar yapilmaktadir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun 14/07/2011 tarihli ve 3323-2 sayili karar1 ile ODAS’a
tiretim lisansi verilmistir. Lisansin siiresi 14/07/2011 tarihinden itibaren 49 y1l siirelidir.

Elektrik santralinin iiretim birimleri, yedi adet yaklasik 18,2 MW’lik gaz motoru ve bir adet
yaklasik 12 MW’lik buhar tiirbininden olusmaktadir. Uretim santrali basit cevrim iiretimde yaklasik
%46,5 verimlilige sahiptir. Basit ¢cevrimde ulastigi bu verimlilik orani ile hem bolgesel hem de
ulusal enterkonnekte sisteminin elektrik ihtiyacina ¢ok hizli ve verimli sekilde cevap vermektedir.
Bu esnek kabiliyet iiretim karliligini arttirmaktadir. Temmuz 2013 itibari ile kombine ¢evrim
iiretime gegtikten sonra verimlilik %49 oranina ¢ikacaktir.

Kapasite ~ Uretim Dogalgaz Dogalgaz VBirim Gaz
2012 (MW) (Mwh) KKO .I‘VIet.rekul? Metrekiip Fiyati  Dogalgaz Maliyeti
Tiiketimleri TL (m3/MWh) (TL/MWh)
Ocak 54,2 16.045  39,8% 3.893.205 0,5843 243,0 141,8
Subat 54,2 17.708  46,9% 4.266.804 0,5858 2410 141,2
Mart 54,2 12.128  30,1% 2.842.369 0,5877 234,0 137,7
Nisan 54,2 12517  32,1% 3.191.355 0,6910 255,0 176,2
Mayis 110 9.776 11,9% 2.292.075 0,6935 234,0 162,6
Haziran 0 733 0,0% 0 0,0 175,4
Temmuz 110 52943  64,7% 12.713.733 0,6956 240,0 167,0
Agustos 110 61.360  75,0% 15.266.292 0,6537 249,0 162,6
Eyliil 128 39.445  42,8% 9.559.719 0,6882 2424 166,8
Ekim 128 28.201  29,6% 6.827.449 0,7695 242,1 186,3
Kasim 128 32160  34,9% 7.909.791 0,7648 2459 188,1
Arahk 128 39.974  42,0% 9.883.085 0,7651 2472 189,2
Toplam 88,2 322990 41,7% 78.645.877 0,6947 2435 169,2
Oda Ort. DUY . < - --
(TL/MWh)  (TL/MWh)
Ocak 166,6 149,3 11,6% 2.673.418 2.274.672 203.618 195.128 7,3%
Subat 232,6 196,9 18,1% 4.118.172 2.499.683 203.618 1.414.871 34,4%
Mart 163,4 1217 34,2% 1.981.109 1.670.479 203.618 107.012 5,4%
Nisan 393,0 97,5 303,3% 4.919.682 2.205.093 386.618 2.327.971 47,3%
Mayis 492,9 1359 262,8% 4.818.688 1.589.656 386.618 2.842.414 59,0%
Haziran 190,1 142,9 33,0% 139.444 128.591 386.618 -375.765 a.d.
Temmuz 310,4 169,4 83,3% 16.435.074 8.843.220 671.618 6.920.236 42,1%
Agustos 295,0 152,1 94,0% 18.101.200 9.979.426 571.618 7.550.156 41,7%
Eyliil 238,2 153,6 55,1% 9.400.501 6.578.899 571.618 2.249.984 23,9%

83



Ekim 222,8 151,8 46,8% 6.281.695 5.253.953 471.618 556.124 8,9%
Kasim 237,7 145,1 63,8% 7.738.775 6.049.615 421.618 1.267.542 16,4%
Aralik 257,1 1522  69,0%  10.046.335 7.561.697 391618  2.093.020  20,8%
Toplam 268,3 1474 82,1% 86.654.093 54.634.984 4.870.415  27.148.694 31,3%
Kavnak: ODAS & TEIAS
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Kavnak: ODAS & TEIAS
- Giin Oncesi Fiyati Dengeleme Ortalama PTF OdaSFSi;:;SI Ortalama
(TL/MWh) Fiyati (TL/MWh) (TL/MWh) (TL/MWh) PTF'e Prim
Kasim 11 150,8 157,5 154,2 196,1 27,2%
Aralik 11 149,8 143,7 146,7 170,7 16,4%
Ocak 12 148,2 150,5 149,3 168,3 12,7%
Subat 12 195,8 198,0 196,9 235,1 19,4%
Mart 12 121,9 121,5 121,7 164,4 35,1%
Nisan 12 112,6 82,4 97,5 393,8 304,2%
Mayis 12 141,1 130,6 135,9 492,4 262,4%
Haziran 12 144,2 141,7 142,9 183,2 28,1%
Temmuz 12 168,4 170,4 169,4 311,7 84,0%
Adustos 12 160,6 143,6 152,1 288,0 89,4%
Eyliil 12 153,9 153,2 153,6 237,5 54,7%
Ekim 12 151,8 116,7 134,2 225,8 68,2%
Kasim 12 145,1 126,1 135,6 243,4 79,5%
Aralik 12 152,7 134,9 143,8 252,6 75,7%
Ocak 13 155,4 142,6 149,0 245,2 64,6%
Subat 13 135,2 125,1 130,1 233,6 79,5%
Mart 13 127,6 108,4 118,0 250,3 112,2%
Ortalama 147,9 138,0 143,0 252,5 83,1%

Kaynak: ODAS & TEIAS

Voytron dahil edilmeden sadece Odas’in Urfa’daki dogalgaz santralinin aylik ve yillik FAVOK ve
FAVOK marjma bakildi§inda aylara sari bir dalgalanma gériilse de yil igerisinde ortalama %31,3
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FAVOK marj1 ile calistign goriilmektedir. Santralin yiiksek FAVOK marji énceki boliimlerde
anlatilan santralin yeni teknoloji ile yapilmis olmasi ve hizli agilir-kapanir 6zellige sahip olmasi ile
iliskilidir.

Ik olarak bilmek gerekir ki Odas Dogalgaz santrali 2012 yili igin satislarii Dengeleme ve
Uzlastirma piyasasinda 0 kodlu ve 1 kodlu (bolgesel kist) satig olarak 2 tiirlii gergeklestirmistir. 0
kodlu satiglar normal serbest piyasa mantifinda arz ve talebin dengelendigi noktada kisaca DUY
fiyati olarak tanimlanabilecek satislardir. 1 kodlu satislar ise yine Dengeleme ve Uzlastirma
piyasasinda yapiliyor olmasma ragmen talep edenler TEIAS arz edenler ise kisithdir (bdlgesel
elektrik tireticileri). Her 2 kodlu satista da sirket ortalama piyasa elektrik fiyatlarina gore yiiksek
primle satis yapabilmektedir. 2012 yilinda Nisan-Mayis-Temmuz ve Agustos aylarinda satislar
bolgesel(kist) satis olarak nitelendirilebilir. Diger aylarda ise satiglar 0 kodludur.

Dengeleme ve Uzlastirma piyasasindaki satislar da yiiksek primle ger¢eklesmektedir. Bunun en
biiyiik nedeni santralin yeni teknolojisinin sagladigi hizli agilip kapanabilme 6zelligidir. Sistemde
yenilenebilir enerji kaynaklarinin giin dncesi piyasada taahhiit ettikleri beklenen {iiretimden fazla
iiretmeleri sonucu arz fazlasi olustugunda TEIAS dengeleyici birimlerden kapanmalarini
istemektedir. Bu emre en hizli cevap verebilen TEIAS tan iiretim yapmadan gelir yazabilmektedir.
Bu durum santralin diisiik kapasite ile ¢aligmasinin bir diger nedenidir. Bu durum yiiksek primin de

bir sebebidir.

Buna ek olarak sistemde yenilenebilir enerji kaynaklarinin giin dncesi piyasada taahhiit ettikleri
beklenen iiretimden daha az tliretmeleri ya da talebin beklenenden fazla olmasi sonucu sistemde arz
ac181 olustugunda dengesizligi gidermek igin TEIAS yine dengeleyicilerden agi1g1 kapatmasini talep
etmekte ve bu emre en hizli cevap verebilen santraller arasinda Odas Dogalgaz santrali de yer
almaktadir. Bu durum da primi artiran nedenler arasindadir. Buna ek olarak sirketin teknik bir ekip
tarafindan ticari sir niteliginde sayilabilecek optimizasyon mekanizmalarinin yer almasi da yiliksek
primin sebepleri arasindadir.

Diger bir satis kanali olan bolgesel (kist) satis dengeleme ve uzlastirma piyasasina olan bir satis
olmakla birlikte bu piyasa igerisinde 1 kodlu satis olarak nitelendirilmektedir. Santral Giineydogu
Anadolu bolgesinde faaliyet gostermektedir. Bu bdlgede tarimsal sulamanin yapildigi Nisan-
Agustos donemlerinde vanalar hizli bir sekilde agilip kapanmaktadir. Bu durum sistem frekansinin
bozulumuna sebep olabilmektedir. Frekans bozulumunu diizeltmek icin TEIAS en yakin
santrallerden elektrik almaktadir. Ayrica bolgede diger bolgelerden elektrik ¢ekebilmek icin iletim
hatlar1 sinirli bir durumdadir.

2013 Ocak-Subat aylarina bakildiginda ise bodlgesel satisin olmadigi sadece Dengeleme ve
Uzlastirma piyasasina olan satiglarda santral, Ocak ayinda ortalama %65 primle ¢alisirken prim,
Subat ayinda %80’e yiikselmistir. Mart ayinda ise kist’a olan satislar baglamistir. Bu ylizden Mart
2013’te piyasa takas fiyati (PTF) ortalamada 118 TL/Mwh iken santralin elektrik satis fiyat1 250
TL/Mwh’dur.

Su an i¢in bolgede satis primini yok edecek bir 6zel sektor yatirnmi bulunmamaktadir. Ancak
oniimiizdeki yillarda bolgesel satista primin diismesi beklenebilir. Hatta bolgesel satisin tamamen
sifirlanmast beklenebilir. Bunun sebebi ise bolgede 1200 MW’hik Ilisu barajinin devreye
girebilecek olmadir.

Odas sahip oldugu dogalgaz santrali ile elektrik iiretimi gergeklestirirken %100 istiraki olan
Voytron, sahip oldugu toptan elektrik alim-satimi lisansina istinaden elektrik ticareti
gerceklestirmektedir. Bu iki firma grubun giivenilir bir satis ag1 olusturulmasinda 6nemli katkilarda
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bulunmaktadir.. Diger istirakleri ise elektrik {retim lisansina sahip ama heniiz yatirimina
baslanmamis sirketlerdir. 2013-2014 yillarinda lisans1 alinmig HES yatirimlarinin gergeklestirilerek
faal hale getirilmesi hedeflenmektedir. Ek olarak 350 MW’lik kdmiir santral yatirimindaki ana
unsur makul diizeyde bir liretim maliyeti ile baz yiik elektrik tedarik etmektir. Dinamik olan piyasa
sartlarina gore bu yatirim portfoyliniin dncelikleri degiskenlik arz edebilecektir.

Ayrica Glineydogu’daki gilines potansiyelinden faydalanmak, santral iiretim ve verimliligini
arttirmak icin ilk agsamada 0,5 MW kurulu giiclinde lisanssiz elektrik tiretimi gergeklestirmek tizere
gerekli calismalara baglanilmistir. 2013 yili igerisinde glinesten elektrik {iretimine baglanilacaktir.
Olusmus bu know-how ile giines kurulu giiciiniin her sene arttirilmasi planlanmaktadir.

Sirket TEIAS’a yazili basvuruda bulunularak Manahoz Regiilatorii ve HES, Selimoglu Regiilatorii
ve HES, Giinayse Regiilatorii ve HES ve Voytron Elektrik firmalarinin olusturdugu dengeleme
grubunun Aralik 2011 déneminde dengeden sorumlu tarafi olmustur. Bu santraller dengeleme
grubu biinyesinde bulunduklarindan dolayr iiretim ve tiiketim tahminleri arasindaki miktarsal
sapmalardan olusan negatif ve pozitif dengesizliklerin birbirlerini ayni uzlastirma donemi iginde
elimine edip, dengeleme grubu iiyelerinin toplamda dengesizlikten dolay1r olusacak maliyetlerini
azaltmasini saglamaktadir. Donem sonlarinda pozitif veya negatif dengesizlik rakamlar ilgili grup
iyeleri ile faturalagilmaktadir.

Eger Odas diger grup iyelerinin dengeleme birimi olmasaydi, tek basina yaptigi dengesizlik
maliyetine katlanmak durumunda kalacakti. Tiim dengesizlik Odas biinyesinde netlestigi i¢in -2011
yilinda 23.750 TL, 2012 yilinda 385.635 TL ve 2013 3 aylik donemde 415.040 TL tasarruf
saglamistir. Odas bu sebepten dolayr daha fazla santral veya toptan satis sirketini dengeleme birimi
olarak biinyesine ileriki donemde katmak istemektedir.

2013 yili Mart ay1 sonuna kadar Sirketin yukarida sayilan grubun dengeleme birimi olmasinin
Sirketin finansal tablo ve faaliyet sonuglarina olumlu etkileri olmus olsa da iiretim ve tiikketim
tahminleri arasindaki miktarsal sapmalarin 6nemli diizeylere ulastigi durumlarda Sirketin
dengeleme birimi olmasinin Sirketin finansal durumuna olumsuz etki etme ihtimali bulunmaktadir.

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.

ODAS’1n 2012 yil1 igerisinde %100 oraninda biinyesinde barindirdigr Voytron 17.09.2009 tarihinde
kurulmustur. Sirketin biiylime stratejisi, dikey entegrasyon saglamak gayesiyle yaygin elektrik
dagitimi olup, bu sayede elektrigi nihai tiiketicilere ulastirmaktir. Voytron genis miisteri ag1 ile
Ocak 2013 tarihi itibari ile Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. verilerine gore iilkemizdeki toplam 190.234
adet serbest tliketici sayacindan, 31.359’ine elektrik tedarigi saglayarak serbest tiiketicilerde
Tiirkiye’deki en fazla tiiketim noktasina ulasmis ve serbest tiiketici abone sayisinda piyasada 187
firma arasinda lider konumuna gelmistir. EK-2

Sirket elektrik alimlarinda ikili anlasmalar, DUY piyasas1 ve ithalat mekanizmalarini kullanirken
satiglarin tamami1 ikili anlagsmalara dayalidir. 2012 yilimin 6zellikle son ¢eyreginde sirketin
imzaladig1 sozlesmelerle 660.000 mwh elektrik satis1 gerceklestiren sirket Ocak 2013 itibariyle
TEIAS’tan alinan verilere gore sayag sayis1 bazinda %16,4’liikk Pazar payina sahiptir. 2013 yilinda
1.750.000 mwh (315 milyon TL net elektrik geliri) elektrik satis1 sozlesmelerle garanti altina
alinmistir.
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Voytron 2010 yilinda EPDK’dan 20 yil siireli toptan satig lisansi almigtir. Bu lisansin vermis
oldugu yetkiyle sirket ikili anlasmalar yapmak, ithal etmek ya da serbest piyasadan almak suretiyle
temin etmis oldugu elektrigi sozlesme imzalamis oldugu miisterilerine satmaktadir. Miisteri
portfoyiinde Tiirk Telekom ve Avea gibi saya¢ sayisi fazla olan ve ticarethane statiisiinde olan
sirketleri de barindiran Voytron, serbest tiiketici limitinin diigmesiyle sektdrde bireysel hane halki
tiikketicilerine elektrik satma hedefindedir. Mart 2013’te serbest tiiketici limitinin aylik 150 TL’ye
gerilemis olmastyla Voytron 616 tiiketiciye elektrik satis1 yapmaya baglamistir. Nisan 2013’°te
Ikitelli Organize Sanayi Bolgesi’ne elektrik satis1 icin sdzlesme imzalanmistir. Ticarethanelerin
kullanmis oldugu elektrigin TEDAS tarifesi sanayi tarifesine gore daha pahali oldugu igin
Voytron’un karlilig1 sanayi sirketlerine satis yapan toptan ticaret firmalarinkinden daha yiiksek
olmaktadir.

Voytron’un grup icin en biiylik avantaji elektrik iiretim ve satis zincirinde dikey entegrasyonun
saglanmasi1 olarak gosterilebilir. Grubun iiretmis oldugu elektrigi satabilecegi hazir miisteri
portfoyline sahip olmasi, elektrik piyasasinda satig zinciri agisinda 6nem arz etmektedir. Elektrik
piyasasinin dogasi1 geregi yiiksek volatilitesi sebebiyle fiyatlar saatlik, gilinliikk ve aylik olarak ¢ok
degiskenlik gostermektedir. Voytron’un ikili anlagmalar vasitasiyla elektrik satis fiyatini
sabitleyebilmesi (TEDAS tarifesine belirli bir miktar iskonto oraniyla) grubun minimum nakit
akisini garanti altina almasini1 saglamaktadir. Piyasada elektrik fiyatlarinin diisiik olmast durumunda
Voytron vasitasiyla ikili anlagmalar yoluyla serbest tiiketicilere satilabilmektedir. Ayrica piyasada
fiyatlarin olagandan yiiksek olmasi durumunda ithalat yapabilme yetkisi de olan Voytron
Bulgaristan ve Yunanistan gibi iilkelerden enerji ithalati gergeklestirmekte ve karliligimi
koruyabilmektedir.

Agr I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali

Agn Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. firmasina ait Agr1 I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali
tretim lisans1 bulunmaktadir.

EU/3905-3/2372 lisans numarali Agr1 I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santralinin kurulu giicii 63
MW olup Konya ili Karatay ilgesinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin siiresi 05.07.2012
tarthinden itibaren 49 yil siirelidir.

Kopriibas1 Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. firmasina ait Kopriibasi Regiilatorii ve Hidroelektrik
Santrali liretim lisans1 bulunmaktadir.

EU/3769-4/2314 lisans numarali Kopriibas1 Regiilatorii ve Hidroelektrik Santralinin kurulu giicii

8,195 MW olup Trabzon ili, Manahoz deresinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin siiresi
12.04.2012 tarihinden itibaren 49 yil siirelidir.

Volkan Hidroelektrik Santrali

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. firmasina ait Volkan Hidroelektrik Santrali {iretim lisans1
bulunmaktadir.
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EU/4027-2/2427 lisans numarali Volkan Hidroelektrik Santralinin kurulu giicii 1,913 MW olup
Trabzon ili, Balkodu deresinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin siiresi 20.09.2012 tarihinden
itibaren 49 yil siirelidir.

Ayrica Hidro Enerji tarafindan 19.04.2013 tarihinde 240 mw kurulu giiciinde Cizre Baraji yapimi
icin Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii'ne basvuru yapilmis ve 1,5 milyon TL tutarinda teminat
mektubu verilmistir.

Hisar Regiilatorii ve Hidro Elektrik Santrali

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. firmasina ait Hisar Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali iiretim lisans1
bagvurusu bulunmaktadir.

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’na lisans bagvurusu yapilan Hisar Regiilatorii ve Hidroelektrik
Santralinin kurulu giicti 9,39 MW olup Bilecik ili, Sakarya nehrinde kurulmas1 planlanmaktadir.

Yel Enerji Santrali (Filyos Termik Santrali)
Firmaya ait Zonguldak ili Caycuma Ilgesinde Filyos Termik Santrali Endiistri bolgesinin hemen
yaninda 350 MW kurulu giiciinde komiir termik santrali lisansi i¢in EPDK basvurusu yapilmis olup,

CED siireci de ayrica baslatilmistir.

3.4.1. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklhik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Yillar ve boliimler bazinda ciro tutar1 (TL bazinda) asagidaki tabloda goriilmektedir:

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 2011 2012
Elektrik Uretim Geliri (TL) 7.956.515 106.137.191
Toplam 7.956.515 106.137.191
Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. 2011 2012
Elektrik Toptan Satis Geliri (TL) - 68.428.808
Toplam (*) - 68.428.808
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(*)29.09.2012 tarihinden sonraki ciro rakamini ihtiva etmektedir. Odag, Voytronu 28 Eyliil 2012
vilinda satin aldigi icin Bagimsiz Denetim konsolidasyonu bu tarihten sonraki gelirler icin
vapmustir. Bagimsiz Denetim tarafindan hazirlanan Giivence Raporu ise proforma olup Odas ve
Voytron'un tiim yil gelirlerini konsolide etmektedir. Buna gore Voytron’un gelirleri 157,4 milyon
TL dir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhi@in bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

TEIAS verilerine gore 2011 yilinda briit iiretim 229.395 gwh olarak gergeklesirken 2012 yilinda
tiretim %4,2 oraninda artarak 239.080 gwh olarak gerceklesmistir. Tiirkiye gayrisafi milli
hasilanin %2,2 biyiidiigii 2012 yilinda sektdrdeki liretim artis1 dikkat cekicidir. Son 12 yilin
verilerine bakildiginda elektrik tiikketim biiylime hizinin reel ekonomik biiyiimenin genel olarak
tizerinde oldugu goriilmektedir. Stok maliyetinin yer almadigr ve alacak tahsilatinin 6zellikle
tireticiler i¢in hizli oldugu sektor ekonomik biiyiimede savunmaci bir yapiya sahip oldugu son 10
yilda ekonomik biiylime ile olan iliskisinden goriilmektedir.

12% 4 GSYH & Elektrik Bilyiime Hizi
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Kurulu Gii¢ Geligimi (MW)
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2012 yilinda sektérdeki toplam kurulu giic 6nceki seneye gore %8 artarak 57.058 MW olarak
gerceklesirken dogalgazin toplam kurulu giigteki pay1 %37 olarak gergeklesmistir. Boliim boliim
kurulu gii¢ gelisimine bakildiginda 6zel sektdr payinin en hizli sekilde biiyiidiigli ve yatirimlarin
daha ¢ok 6zel sektorden kaynaklandig: goriilmektedir. ODAS 1n ise 2012 sonu kurulu giicii 128
MW olarak gerceklesmistir. Bu_anlamda Odas’in_dogalgaz santralinin_sektorde kurulu gii¢

pavl %0.,22 olarak gerceklesmistir.

1984-2012 yillar1 arasinda kurulu giictin yillik bilesik biiyiime oran1 %7,1 olarak gerceklesirken
her gecen yil 6zel termik ve hidro santrallerin toplam kurulu giigteki paylarinin arttig1 grafiklerden

goriilmektedir.
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Sirket Turi 2011 2012| Degisim  Kaynaklar 2011 2012| Degisim
EUAS ve Bagli Ort. 97.403 95.369 -2,1% Kémir & Fuel-Oil 67.122 70.551 5,1%
Yi&YiD 57.755 57.120 -1,1%  Dogalgaz 104.517 103.991 -0,5%
Serbest Uretim Sirketleri 62.521 73.914 18,2% Hidro 52.339 57.837 10,5%
Otoprodiiktorler 11.716 12.677 8,2% Rizgar 5.418 6.701 23, 7%
Toplam 229.395 239.080 4,2%  Toplam 229.395 239.080 4,2%
2012 Kaynaklara Gére Elektrik Uretimi 2012 Sirketlere Gore Elektrik Uretimi (1.000
(1.000 GWh) GWh)
Oto
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Kavnak: TEIAS

24%

Segment bazli iiretimlere bakildiginda EUAS ve bagli ortakliklarm iiretimi 2012 yilinda %2,1
daralirken 0Ozel sektor ireticilerini iretimi %18,2 artmistir. Ayni donemde o©zel sektor
iireticilerinin kurulu gii¢lerinin %20 arttig1 diisiiniiliirse sektordeki sirketlerin kapasite kullanim
oranlarmin bir miktar geriledigi ifade edilebilir. Uretim bazli bakildiginda EUAS in toplam
iretimdeki payr 2012 yilinda %40 olarak gerceklesirken 0zel sektoriin {liretim payr %31
seviyesinde yer almistir. Dogalgaz santrallerinin kurulu gili¢ payr 2012 yilinda %37 olmasina
karsin iiretimdeki payr %44 olarak gergeklesmistir. Bu durum dogalgaz santrallerinin kapasite
kullanim oranlarinin diger santrallerden daha yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir. Odas’on
dogalgaz santralinin 2012 iiretimi 322.9 gwh olarak gerceklesmis ve sektordeki iiretim payi

%0.,13 olarak kaydedilmistir.
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Kisi Bagi Yillik Elektrik Tiiketimi, KWh
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Kavnak: TEIAS & TUIK & Diinva Bankasi

Grafiklerden de anlasildigr tizere 1975-2012 yillar1 arasinda sektor tiiketiminin bilesik yillik
bliylime oran1 %7,6 olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda Tiirkiye’de kisi basi elektrik tiikketimi ise
3.200 kwh/yil olarak gerceklesmistir. Tiirkiye kisi basi tliketiminin diger {ilkeler ile olan

kiyaslamasi grafikte goriilmektedir.

Tuketim 2012 2013 Degisim
Ocak 21.359 21.294 -0,3%
Subat 20.006 18.853 -5,8%
Mart* 20.685 20.402 -1,4%
Toplam 62.050 60.549 -2,4%

*2013 Mart verileri kesinlesmemis verilerdir.
Kaynak: TEIAS

2013 yilimin ilk 3 ayina bakildiginda ise elektrik tiiketiminin gegen senenin ayn1 donemine gore
%2,4 gerileyerek 60.459 gwh olarak gerceklestigi goriilmektedir. Ilk ¢eyrekteki gerilemenin kisin
cok sert gegmemesi sonucu talebin diismesinden kaynaklandigini diisiinmekteyiz.

2013 Ocak itibariyle TEIAS verilerine gore Grubun toptan sirketi Voytron’un 31.359 sayaci ile

sektordeki Pazar pay1 %16,4 olarak gergeklesmistir.
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Odas Elektrik’in Giiclii Yanlar

-Yatirimin hizli bitmesi: Odas Elektrik, yatirmrminin ilk etabin1 6 ay gibi bir siirede tamamlamay1
basarmis ve biitgesinden ¢ok fazla sapma yasamadan yatirimini bitirmistir. Bu da sirkette kredi geri
O6demeleri yogunlasmadan nakit birikimi saglamis ve yatirimin i¢ verim oranini arttirmistir.

-Lokasyon: Odas Elektrik dogalgaz ¢evrim santralini bolgesel arza ve iletim hatt1 kapasitesine gore
elektrik ihtiyacinin neredeyse en  yiiksek seviyede bulunmus oldugu Sanliurfa bolgesinde
gerceklestirmistir. Urfa bolgesinde 6zellikle Temmuz-Agustos ve kismen Eyliil aylarinda tarimsal
sulamalarinda devreye girmesiyle elektrik tiiketimi maksimum seviyeye ulasmaktadir.Bolgesel
talep bu sebepten dolay1 belirtilen aylarda artmaktadirr.Ayrica iletim hatlarinin sinirli olmasi
salinimi (frekans bozulumu) arttirmaktadir.Dolayisiyla bolgedeki artan elektrik talebi bogedeki
tiketime en yakin giic kaynaklarindan(iiretim santrallerinden) karsilamak istemektedir.Burada
Odas, Harran ovasimin bitisiginde bulunarak tarimsal sulamalardan dogan elektrik ihtiyacina cevap
vermektedri. Bu sebeple byaz aylarinda santralin kapasite kullanim oranlarinda ve fiyatlarinda artis
gbzlenmektedir.

-Teknolojik Ustiinliik: Urfada konumlanmis Elektrik santrali %46,5 basit ¢evrim verimliligi ile anli
yik ihtiyaglarina hizli agma ve kapama kabiliyetiyle cevap verebilmektedir.. Sistemde arz ve
talepteki ani degisikliklere kars1 TEIAS 1n talep etmesi halinde iiretim seviyesini arttirarak ya da
giin oncesi piyasada belirtmis oldugu tiretim miktarini azaltarak sistemin dengede olmasina destek
vermektedir.Bu da giin 6ncesi piyasasi fiyatina gore Odas’a ekstra bir fiyat avantaj1 saglamaktadir.

-Know-how: Elektrik piyasasindaki parametreler bir ¢ok degiskene bagli oldugu i¢in dogru analiz
yapabilme kabiliyeti her zaman sirketlere ekstra avantajlar saglamaktadir.Odas Elektrik biinyesinde
bu analizleri yapan optimizasyon konusunda uzman bir teknik ekip bulunmaktadir. Giinliik Aylik
ve yillik elektrik piyasasi dengesi giincel parametreler ile degerlendirilebilmektedir.

Dikey Entegrasyon: Odas %100 istiraki voytron ile miisteri yapisiyla elektrik liretim ve satigini bir
catt altinda birlestirmistir. Odas Elektrikdikey entegrasyon kabiliyetini arttirmak igin dogal gaz
tedarigi faaliyetini  gergeklestirmek ilizere Odas Dogalgaz Toptan Ticaret firmasini
kurmustur. Voytron ikili anlagsmalar ile Odas Uretim kabiliyetinin maruz kaldig1 spot diisiik fiyat
riskini azaltmaktadir.

Odas Elektrik’in Dezavantajlari: Odas Elektrik izahname tarihi itibariyle sadece dogalgaz
santralinden elektrik iiretmektedir. Uretim gesitlendirmesi adina hidro elektrik santral lisanslar1 olan
sirketleri satin almis ve yatirim planlamasini yapmis olmasina ragmen faal kurulu giiciiniin sadece
dogalgazdan olusmasi sirket igin bir dezavantajdir.

3.4.3. Son ii¢ yul ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin net ciro tutarmin faaliyet
alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

ODAS Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.S. 2011 2012
Elektrik Satis1 TEIAS’a %99 %99
Toplam %99 %99
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Voytron Elektrik Toptan Satis Dis 2012
Ticaret A.S.

Istanbul %13
Ankara %6
Bursa %5
[zmir %5
Adana %4
Balikesir %4
Konya %3
Mugla %3
Manisa %3
Kocaeli %2
Diger %53

Toplam %100

3.4.4. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin tamamlanmis onemli yatirinmlari
ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sira

Yatirnmin Cinsi

Baslangic Tarihi | Bitis Tarihi

Bedeli

Finansman Sekli

Dogalgaz Cevrim
1 |santrali Yatirimi 1. Etap

(54 MW)

Nisan 2011

Ekim 2011

56.522.392 TL

Kredi-Ozkaynak

Dogalgaz Cevrim

Santrali 2. Etap Yatirimi

(74 MW)

Aralik 2011

Nisan 2012

73.836.349 TL

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin

Kredi-Ozkaynak

niteligi, tamamlanma

derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

RN ... | Tamamlan Cografi Finansman
Yatirnmin Niteligi | Baslangi¢ Tarihi ma derecesi | Konumu Sekli
Kombine ¢evrim 0 Kredi —
yatirimi (12 MW) Haz.12 85% Sanhurfa Ozkaynak
[lave Dogalgaz 0 Kredi —
Hattt Sub.12 97% Sanlurfa Ozkaynak
Agr I Dogalgaz Temmuz-2012 .
Kombine Cevrim | (Lisans tarihi baz 1% Konya Ozkaynak
Santrali alinmistir)
Kopriibasi Nisan-2012
Regiilatorii ve | (Lisans tarihi baz 2% Trabzon Ozkaynak
HES alinmigtir)
Volkan HES Eyliil-2012 1% Trabzon Ozkaynak
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(Lisans tarihi baz
alimastir)
Hisar Regiilatorii 2012 (Lisans 0 . s
ve HES Meveut Degildir) % Bilecik | Ozkaynak
. . Subat-2013
Fll)éo:n:[rr:imlk (Lisans Mevcut < %1 Zonguldak Ozkaynak
Degildir)

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

ODAS’in sahibi oldugu ODAS I Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali yatirnminda Ekonomi
Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden aliman Yatirim Tesvik
Belgesi bulunmaktadir. S6z konusu Yatirim Tegvik Belgesinin detaylari asagidaki gibidir:

Belge No: B 102704

Belge Tarihi: 21 Aralik 2011

Yatirimin Sektori: Elektrik, Gaz ve Su

Yatirimin Konusu: Elektrik Uretimi, Iletimi ve Dagitim1

Yatirimin Cinsi: Komple Yeni Yatirim

Yatirnmin Yeri: Sanlurfa Merkez

Istihdam: 15

Kapasite: 150 MW

Yatirnm Baslama Tarihi: 24 Mayis 2011

Yatirim Bitis Tarihi: 24 Mayis 2013

Ihracat Taahhiidii (ABD $): -

ithal Makine-Techizat: 54.868.000 ABD $

Yeni Makine: 54.868.000 ABD $

Kur: 1ABD$=1,76 TL

Yatirimin Yararlanacagi Destek Unsurlari: KDV Istisnasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti
Toplam Yatirim Tutari: 127.000.000 TL

Yatirmmn Finansmam: Oz Kaynaklar (%0) = 0 TL, Yabanci Kaynaklar (%100) = 127.000.000
TL; Toplam=127.000.000 TL

Ozel Sartlar:

1) Bu tesvik belgesi kapsamindaki destek unsurlarindan yararlanan yatirim harcamalart,
kamu kurum ve kuruluslarinin destekleri ile diger kuruluslarin kamu kaynakli
desteklerinden yararlanamaz. Bu hiikme aykiri davranilmasi halinde yararlanilan destekler
ilgili mevzuat ¢ercevesinde tahsil edilir.

i) Belge konusu yatirim (7x19)+17=150MW kurulu giiciinde dogal gaz yakitli termik-kombine
cevrim santrali olup, isbu belge EPDK’nin EU/3323-2/2005 tarih ve 14.07.2011 sayili
iiretim lisansina istinaden diizenlenmistir.

Iii) Makine ve techizat listelerinde sira numaralar1 belirtilen makine ve teghizatlar ASYA
KATILIM BANKASI A.S.'den finansal kiralama yolu ile temin edilecektir.

3.4.7. Ortakh@in yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar
hakkinda ortakhi@ baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

1- Urfa Dogalgaz Santrali Kombine Cevrim (Buhar Tirbini) Yatirimi: Sirket, 2013 yilinda
17.680.000 TL tutarinda buhar tiirbini yatirimin1 Haziran-Temmuz 2013 déneminde tamamlayarak
faaliyete almay1 planlamaktadir.
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2- Kopriibasi HES: Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti biinyesinde kurulmasi planlanan
Kopriibast HES i¢in Sirket, 2013 yilinda 24.300.000 TL toplam yatirim harcamasi gergeklestirerek
2014 Haziran ayinda faaliyete almayi planlamaktadir. Bu yatirim harcamasinin %20’si olan
4.860.000 TL’sinin o6zkaynak geri kalan tutarin banka kredisi seklinde finanse edilmesi
planlanmaktadir.

3- Hisar HES: Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti biinyesinde kurulmasi planlanan Hisar HES icin Sirket,
2013 yilinda 20.625.000 TL, 2014 yilinda 6.875.000 TL toplam yatirim harcamasi gerceklestirerek
2015 yilinin basinda faaliyete almayir planlamaktadir. Bu yatirim harcamasmin %20’si olan
5.500.000 TL’sinin o6zkaynak; geri kalan tutarin ise banka kredisi seklinde finanse edilmesi
planlanmaktadir.

4- Volkan HES: Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. biinyesinde kurulmasi planlanan Hisar
HES igin Sirket, 2014 yilinda 5.500.00 TL toplam yatirim harcamasi gergeklestirerek 2015 yilinin
basinda faaliyete almay1 planlamaktadir. Bu yatirim harcamasinin %20°’si olan 1.100.000 TL’sinin
0zkaynak; geri kalan tutarin ise banka kredisi seklinde finanse edilmesi planlanmaktadir

5- Cizre HES: Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. tarafindan Nisan 2013 itibariyle lisans
basvurusu yapilmis olan ve bagvuru siireci henliz tamamlanmamis olan Cizre HES i¢in yatirim
takvimi lisansin alinmasi durumunda netlestirilecektir.

6- Filyos Termik Santrali: Lisans imtiyaz hakki alinmis ve lisans alim siireci EPDK nezdinde
devam eden Yel Enerji biinyesindeki Filyos Termik Santrali’nin lisansinin alinmasina miiteakip
2014, 2015 ve 2016 yillarinda toplamda 350.000.000 dolar yatirim harcamasi Ongoriilmesine
ragmen fizibilite raporuna gore santral yatirrminin %20’si 6zkaynak ile finanse edilebilecegi gibi
firsatlara gore lisansin piyasaya satilmasi giindeme gelebilir. Ek olarak bir ortakla yatirirma devam
edilmesi de ihtimaller arasindadir.

7- Agr1 Dogalgaz Santrali: Agr1 Dogalgaz Santrali yatirimi i¢in kesinlesmis bir karar bulunmamakla
birlikte, Odas Yonetimi yatirim firsatinin olgunlagsmasi durumunda bu santralin yatirimina
baslamay1 planlamaktadir. Sirketin daha karli goérdiigii yatirim firsatlar1 olmasi durumunda Agr
Dogalgaz Santral yatirnmi yapilmayabilir. Agr1 Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde
kurulmasi planlanan Agr1 Dogalgaz Santrali i¢in Sirket, 2013 yilinda 52.000.000 TL toplam yatirim
harcamasi gerceklestirerek 2014 yilinin basinda santrali faaliyete almay1 planlamaktadir. Bu yatirim
harcamasimin %?20’si olan 10.400.000 TL’sinin O6zkaynak; geri kalan tutarin ise banka kredisi
seklinde finanse edilmesi planlanmaktadir.

3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin arastirma ve gelistirme
politikalar: ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan
tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

YOKTUR
3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR
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3.4.10. Ortakhgn ticari faaliyetleri ve karhihi@1 acisindan onemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, mali vb. anlagsmalar ile ortakhigin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:

A) Makine ve Ekipman Ureticileriyle Yapilan Anlasmalar

ODAS I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali i¢in makine ve ekipman alimina iligskin
Wartsila ile sozlesmeler imzalamis ve bu sozlesmeler kapsaminda 7 adet Wartsila
W18V50SG Motor+Tiirbin+Jenerator temin edilmistir. Soézlesmeler, sirketin ticari ve
hukuksal c¢ikarlarini koruyan sartlar cergevesinde yapilmaktadir. Avanslar performans,
teslimat ve teknik kalite kriterleri ve garanti teminat mektuplar1 giivenceye alinmaktadir.
Wartsila’dan temin edilen gaz motorlar1 ile ODAS I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali

128 MW kurulu giicii ile iiretimine devam etmektedir.

ODAS I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santralinin 2013 Temmuz déneminde sonlandirilmast
planlanan 12 MW’lik kombine ¢evrim yatirimina iliskin iinitelerin temini konusunda China
Machinery Engineering Corporation ile sdzlesme imzalanmistir. S6zlesmeye konu yatirimin
Nisan 2013 itibariyle %85’1 tamamlanmis olup 2013 Temmuz doneminde bitirilmesi

planlanmaktadir.

ODAS I Dogal Gaz Kombine Cevrim Santralinin hammaddesi olan dogalgazin temin
edilebilmesi i¢in Aksa Sanliurfa Dogal Gaz Dagitim Ltd. Sti. ile ilave dogalgaz hattinin
yapimina iliskin sézlesme imzalanmistir. imzalanmis olan sdzlesme kapsaminda yatirimi
yapilan ilave dogalgaz hattinin yapimi Subat 2012 déneminde baslamis olup %97’si
tamamlanmis durumdadir. Hattin yapiminin tamamlanmasi ile santrale dogalgaz tedariginde

kolaylik saglanacaktir.

B) Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) ile Yapilan Baglanti ve Sistem Kullanim

Anlasmalarn

Baglant1 ve sistem kullanim anlagmalar1 (“Baglanti ve Sistem Kullanim Anlagmalar1”),
Sirket™in irettigi elektrigin iletim ve dagitim sistemine baglanma esaslarin1 ve bu
sistemlerin nasil kullanilacagini diizenlemektedir. Dogrudan ODAS I Dogalgaz Kombine
Cevrim Santrali projesi i¢in imzalanmis olunan Baglant1 ve Sistem Kullaniom Anlagmalari

bulunmaktadir.

Baglant1 ve Sistem Kullanim Anlagmalar1 birbirleriyle benzer hiikiimler icermektedirler ve
genel olarak “Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Iletim Sistemlerine Baglanti ve Sistem
Kullanimi1 Hakkinda Teblig” in ekinde bulunan standart sdzlesme 6rnegine uygun olarak

hazirlanmis bulunmaktadirlar.

Sozlesme icerisindeki temel kosullar sunlar1 kapsamaktadir: (i) sirketin iletim sistemine
vermesi gereken ve sistemden almasi gereken azami elektrik enerjisi miktari, (ii) TEIA’a ya
da yetkili dagiim sirketine 6denecek iletim baglanti bedeli, (iii) sistemin kapasitesinin

yetersiz olmas1 durumunda sirketin yapmasi gereken yatirimlar.

Baglant1 ve Sistem Kullanim Anlasmalart ilgili sirketin elektrik iiretim lisansinin sona
ermesi veya iptali ile ya da sirketin iflasina karar verilmesi veya acze diismesi ile
kendiliginden sona erer. Sozlesmeye taraf proje sirketinin yazili talebi ilizerine, taraflarca
mutabik kalinacak olan bir tarihte Baglanti ve Sistem Kullanim Anlagmasi herhangi bir
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C)

D)

E)

bedel 6demeksizin feshedilebilecek olup, anilan sirketin sistemden ¢ikmak istemesi halinde
sistemden ¢ikis bedeli 6denmek suretiyle yine Baglanti ve Sistem Kullanim Anlagmasi ilgili
proje sirketi tarafindan feshedilebilecektir.

Sozlesmeler kapsaminda TEIAS“a sirketin bakim calismalari, kazalar, acil durumlar ve
miicbir sebep hallerinde, giivenlik veya kanunlarda belirtilen baska sebeplerle sirketin
elektrigini kesme yetkisi taninmistir.

Sozlesmelerde, sirketin sézlesmelere aykiri davranmasi halinde sistem kullanim bedelinin
%]1“inden %5“ine kadar degisebilen cezai sart bedelini ddemesini Ongéren hiikiimler
mevcuttur. Ayrica sirket sdzlesmeye aykiri davramgindan dolayr TEIAS nezdinde dogan
zararlar1 da tazmin etmekle ylkiimliidiir.

Soézlesmeye taraf sirket, TEIAS“m yazili 6n onayr olmadan sozlesmeden dogan hak ve
yiikkiimliliiklerini tglincii kisilere devredememekte ve rehnedememektedir. So6zlesme
kapsaminda bir ihtilafin ¢ikmasi ve taraflarin bunu aralarinda ¢oziime kavusturamamasi
halinde taraflar konu hakkinda EPDK*“ya bagvurarak konunun ¢6ziilmesini talep edebilirler.
EPDK tarafindan verilecek olan karar her iki taraf icin de baglayici olacaktir.

Piyasa Katihm Anlasmalar

Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi geregince piyasa katilimcist olan
ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S’nin EPDK tarafindan onaylanmis tip Piyasa
Katilim Anlagmasimi imzalamakla yiikiimli olup bu ylikiimliligiinii yerine getirmis
bulunmaktadir. Piyasa Katilim Anlasmasi ile TEIAS Piyasa Mali Uzlsatirma Merkezinde
giin Oncesi planlama ve uzlastirma ve diger konulardaki faaliyetlerin yiiriitiilmesi
saglanmaktadir.

Dogalgaz Tedarik Anlasmalari

Aksa Sanlurfa Dogal Gaz Dagitim Ltd. Sti. ile ODAS I Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali
icin 09.09.2011 tarihinde baslayan konut dis1 dogal gaz kullanim s6zlesmesi imzalanmistir.
Isbu sozlesme ile satin alinan dogalgazin santrale ulasimi i¢in dogalgaz boru hattinin
yapimini ODAS yiiklenmis olup halen devam etmekte olan ilave dogalgaz hattinin
yapiminin da Mayis ay1 i¢erisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

ODAS I Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline dogalgaz tedarigi saglanmasina iliskin
imzalanmis olan bir baska s6zlesme de Dogal Enerji Ithalat A.S. ile imzalanmistir. S6z
konusu sozlesmenin yiiriirliikk tarihi 01.01.2013 olup yillik s6zlesme miktar1 75.000.000
Sm3 olarak belirlenmistir. ODAS’a uygulanacak fiyat BOTAS’in yayinladigi smai
miisteriler kesintisiz dogal gaz fiyat tarifesinden belirli bir oranda indirimli olacaktir.

Asya Katihhm Bankasi A.S. ile Yapilan Hisse Rehni Anlagsmalari

Asya Katilim Bankas1 A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda
imzalanmig olan Genel Kredi S6zlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Asya
Katilim Bankas1 A.S. yararna ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’deki ortaklarin
hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlagsmalar1 imzalanmigtir. Rehin tutarinin toplam
degeri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet hissedir. Hisse rehin anlagmalar1 uyarinca
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F)

giivence altina alinan yiikiimliiliiklerin tamamen O0denmesine kadar anlasmalar gegerli
olacaktir.

Asya Katiim Bankasi A.S. ile Yapilan Ticari Isletme Rehni Anlasmasi

ODAS’m ODAS 1 Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin 7 adet Wartsila
W18V50SG Motor+TiirbintJeneratér, 1 adet Genpower Jenaratér, 3 adet Sperre
Kompresoér+Hava Kurutucu, Havalandirma Unitesi, 1 adet I¢ fhtiya¢ Trafosu, 3 adet Yag
Tanklari+Yag Pompalari, 28 adet Alfa Laval Radydtorler, Salt Merkezi, Enerji Nakil Hatti
Ekipmanlar;, Kumanda Odas1 ve Pano Odasi Ekipmanlar1 ve Uretime Yardimci Diger
Ekipmanlarin Tamaminda Asya Katilim Bankas1 A.S. lehine 215.000.000 TL tutarinda ticari
isletme rehni bulunmaktadir.

Ayrica Ticari Isletme Rehnine konu, iizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da
Makine Kirilmasi, Kar Kaybi, Yangin vb. tiim 6nemli rizikolarin teminat altina alindigi
sigorta policeleri ile koruma altina alinmistir.

G) Asya Katilm Bankasi A.S. ile Yapilan Finansal Kiralama Anlasmasi

Asya Katilim Bankasi ile ODAS 1 Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi i¢in 4 adet
Wartsila W18V50SG Gaz Motorunun finansal kiralamasi igin sézlesme imzalanmustir.
Finansal Kiralama So6zlesmesi uyarinca, Korkut Ozal, Abdulkadir Bahattin Ozal, Burak
Altay, Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S., Akdz Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.,
Hidro Kontrol Elektrik Uretim Sanayi A.S. ve Akdz Ticaret Miisavirlik ve Miimessillik A.S.
yukiimliiliikleri teminat altina almak amaciyla miisterek bor¢lu ve miiteselsil Kefil
olmuslardir.

ODAS, ilk taksidin baglangig tarihi olan 29.07.2013 tarihinden 15.06.2018 tarihine kadar 20
taksit halinde Anapara+Kar Pay1 olarak KDV hari¢ 31.313.992 EUR 6demek durumundadir.

Leasing tutarlarina Motorlarin Nakliye {icreti, glimriikk masraflar1 vs dahil edilmistir.

H) Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O ile Yapilan Finansal Kiralama Anlagmasi

Miskili taraf Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. ile Yapi Kredi Finansal Kiralama
A.O. arasinda T.C. Beyoglu 24. Noterliginde 15/09/2008 tarih 35348 yevmiye numarasi ile
imzalanmis olan finansal kiralama sozlesmesi, T.C. Beyoglu 24. Noterliginde 27/03/2012
tarth 15749 yevmiye numarasi ile imzalanan yeni finansal kiralama kiraci degisikligi ve
tadil sozlesmesi ile ODAS tarafindan devir alinmistir. Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.
ile 1 adet gii¢ transformatoriiniin finansal kiralamasi i¢in s6zlesme imzalanmistir. Finansal
Kiralama Sozlesmesi uyarinca, Korkut Ozal, Abdulkadir Bahattin Ozal, Burak Altay, Oztay
Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S., Akoz Ticaret Miisavirlik ve Miimessillik A.S., Hidro
Kontrol Elektrik Uretim Sanayi A.S. ve Akoz insaat Pazarlama Organizasyon Miimessillik
Sanayi Ticaret A.S. yiikiimliiliikleri teminat altina almak amaciyla miisterek borglu ve
miiteselsil kefil olmuslardir.

ODAS, ilk taksidin baslangi¢ tarihi olan 29.02.2012 tarihinden itibaren &demelerine
baslamis olup 15.10.2014 tarihine kadar 27 taksit halinde olarak KDV hari¢ 484.403,01
EUR 6demek durumundadir.
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I) Asya Katihm Bankasi A.S. ile Yapilan Temliknameler

Asya Katilm Bankasi A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda
imzalanmis olan Genel Kredi S6zlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Asya
Katilim Bankasi A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin TEIAS’a
yaptig1 enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Asya Katilim Bankasi A.S.’ye devri
konusunda temliknameler imzalanmistir. Imzalanmis olan temliknamelerin toplami
965.000.000 TL olup temliknameler uyarinca giivence altina alinan yiikiimliiliiklerin
tamamen 6denmesine kadar temlikler gecerli olacaktir.

J) Lisanslar

ODAS’mn dogrudan veya istirakleri vasitasiyla sahip oldugu iiretim lisanslarina iliskin 6zel
hiikiimler agsagidaki gibidir;

. . Belgelendirme R I Belge/Yiiriirliik Lisansin
Sirket Unvani Kurulusu Adi Kapsami/Lisans Tiirii Tarihi Siiresi
ODAS Elektrik Uretim Enefj 1 Pryasast Uretim Lisans1/Odas I Dogalgaz
s Diizenleme . . . 14.07.2011 49 Y1l
Sanayi Ticaret A.S. Kombine Cevrim Santrali
Kurumu
Voytron Elektrik Enerji Piyasasi
Toptan Satis D1s Diizenleme Toptan Satig Lisansi 11.03.2012 20 Y1l
Ticaret A.S. Kurumu
Agrn Elektrik Uretim Ene.r.J i Plyasast Uretim Lisansi/ Agr1 I Dogal Gaz
g Diizenleme . i . 05.07.2012 49 Y1l
Sanayi Ticaret A.S Kombine Cevrim Santrali
Kurumu
Kiigiik Enerji Uretim Enerji Piyasasi Uretim Lisansy/ Kopriibast
ve Ticaret Ltd. Sti. Diizenleme Regiilatorii ve Hidroelektrik 12.04.2012 49 Y1l
Kurumu Santrali
Hidro Enerji Elektrik Enerji Piyasasi ST
Uretim Sanayi A.S. Diizenleme Uretim Lisansy/ Volkan 20.09.2012 49 Y1l
Hidroelektrik Santrali
Kurumu
- Enerji Piyasasi
Odas DogalgaZ.Top tan Diizenleme Dogalgaz Ticareti Lisansi 20.03.2013 30 Yl
Satig San.ve Tic.A.S. Kurumu

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakhigin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karari uyarinca
ortaklik¢a edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Kapasite ve
o Edinildigi ) B Defter Degeri .
Cinsi m Mevkii Kullanim Amaci Kapasite
Yil (TL)
Kullanim Orani
2012 ODAS I Dogalgaz
Arsa ve 35.673,72 Sanlurfa 524.653 TL Kombine Cevrim -
oncesi Santrali Yeri
ODAS I Dogalgaz 2011
) ] 56.522.392 o
Kombine Cevrim ve - Sanliurfa L Elektrik Uretimi 54 MW
Santrali-1.Etap oncesi
ODAS I Dogalgaz 2012
. . 37.268.984 .
Kombine Cevrim ve - Sanliurfa L Elektrik Uretimi 74 MW
Santral-2. Etap oncesi
Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi | Yulik Kira Kullanim Kapasite ve | Kiralan
Donemi Sonunda Tutart Amact Kapasite dig1
Kiralanann (EUR) Kullanim Kisi/
Kime Ait Olacag Orani Kurum
ODAS I Dogalgaz 2011-2018 | ODAS Elektrik 3.131.389,84 | Elektrik Uretimi 74 MW -
Kombine Cevrim Uretim Sanayi
Santral-2. Etap (4 Ticaret A.S.
adet Wartsila
W18V50SG Gaz
Motoru) *
1 adet gii¢ 2012-2014 | ODAS Elektrik 215.884,20 | Odas 1 Dogalgaz | 50/62,5 -
transformatorii Uretim Sanayi Kombine Cevrim | MVA
Ticaret A.S. Santrali ~ Yiikseltici | (MegaVoltA
Elektrik Trafosu mper)

(*) Toplam 6deme tutar1 22.911.832,5 € dir.

3.4.12. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢/gercege uygun deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.4.13. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

ODAS’in maddi duran varliklar1 tizerinde mevcut bulunan rehinler asagida yer almaktadir. Son
durum itibariyle 31.12.2012 bilango tarihinden bu yana herhangi bir degisiklik yoktur.

Rehinler:

ODAS’in ODAS 1 Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iligkin 7 adet Wartsila W18V50SG
Motor+Tiirbin+Jenerator, 1 adet Genpower Jenarator, 3 adet Sperre Kompresér+Hava Kurutucu,
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Havalandirma Unitesi, 1 adet i¢ ihtiyag Trafosu, 3 adet Yag Tanklari+Yag Pompalari, 28 adet Alfa
Laval Radyotorler, Salt Merkezi, Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odas1 ve Pano Odasi
Ekipmanlar1 ve Uretime Yardimci Diger Ekipmanlarm Tamaminda Asya Katilim Bankasi A.S.

lehine 215.000.000,00 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.

Tablo - Varhklar Uzerindeki Teminat, Rehin, ipotek ve Temlikler
3.Sahislar
lehine mi?
hk | Teminat . .
Vflr l (im,,ma m Kime Verildigi Nedeni | Tutar: (Evet ise
Cinsi | Tiri N
adyr/iinvani
belirtiniz.)
. . Tasit
Tasit Arag¢ Rehni Garanti Bankas1 A.S. Kredisi 163.900,00 TL | Hayir
. Koc Tiketici Fi Tasit
Tasit Arag¢ Rehni A.OSQ. uketict Finansmant K?Zldisi 320.000,00 TL | Hay1r
Yatirim
Santral |Hisse Rehni(*) | Asya Katilim Bankas1 A.S. | Kredisi 30.000.000,00 TL | Hayir
Teminati
Yatirim
Santral |isletme Rehni | Asya Katilim Bankas1 A.S. |Kredisi | 215.000.000,00 TL | Hayir
Teminati
Yatirim
Alacak ..
Santral Temlik(**) Asya Katilim Bankas1 A.S. | Kredisi | 965.000.000,00 TL | Hayir
Teminati

(*) Mevcut 30.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden Odas paylari rehinlidir.

(**) Sirketin TEAIS tan olan alacaklarin1 kapsamaktadir.

3.4.14. Ortakhigin maddi duran varhklarinin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket L _— Belge
No Unvam Izin, Belge Ad1 Ilgili Kamu Kurulusu Belge No Tarihi
ODAS CED Gerekli
Elektrik Degildir Karari s i
1 Uretim | ODAS I Dogal Sagé“grf;;;aﬁﬁ;lg?gre 142 | 19.04.2011
Sanayi Gaz Kombine g
Ticaret A.S. | Cevrim Santrali
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ODAS Artek Miihendislik Cevre
Elektrik i PN Olgiim ve Danismanlik
2 Uretim G““F‘;;“(gb‘?“m Hizm. Tic. Ltd. Sti. Cevre AlDl'_\'oﬁR 26.10.2011
Sanayi P Laboratuvar1 Adana
Ticaret A.S. Subesi
ODAS Artek Miihendislik Cevre
Elektrik Ol¢iim ve Danigsmanlik
3| Uretim | 00000 Hizm, Tic. Lud. $ti. | “y2 o) | 26.10.2011
Sanayi gum Baporu Cevre Laboratuvar1 Adana
Ticaret A.S. Subesi
ODAS Artek Miihendislik Cevre
Elektrik o eqer PN e Olgiim ve Danismanlik
4 Uretim G““Fl;;“ gllfum Hizm. Tic. Ltd. Sti. Cevre AlDZ'_\'O'g;?R 20.04.2012
Sanayi P Laboratuvar1 Adana
Ticaret A.S. Subesi
ODAS Artek Miihendislik Cevre
Elektrik Olgiim ve Danismanlik
5 Uretim 01B§$1§;Z;m Hizm., Tic. Ltd. Sti. Cevre Al[;'_\'o'(%R 28.04.2012
Sanayi ¢ p Laboratuvar1 Adana
Ticaret A.S. Subesi
ODAS Artek Miihendislik Cevre
Elektrik et PN] e Olgiim ve Danigsmanlik
6 Uretim G““F‘Ql;“gllfum Hizm. Tic. Ltd. Sti. Cevre Alg'_\'o'lff 17.08.2012
Sanayi P Laboratuvar1 Adana
Ticaret A.S. Subesi
ODAS Artek Miihendislik Cevre
Elektrik Olgiim ve Danismanlik
7 Uretim 01B§$1S;Zém Hizm., Tic. Ltd. Sti. Cevre Alg'_\'o'%R 17.08.2012
Sanayi ¢ p Laboratuvar1 Adana
Ticaret A.S. Subesi

3.4.15. Son ii¢ yilda, ortakhigin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu,
olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan s6zlesmeler hari¢c olmak iizere, ortakhigin

ilgili oldugu onemli sozlesmelerin ozeti:

YOKTUR

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash
faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen 6nemli
degisiklikler hakkinda aciklama:

Faaliyet Alanlan

2010

2012

Y Onetim

Ticaret

Satis

Operasyon

Finans

Muhasebe

1
N |~ |01 [k |3
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Insaat - 4 2

Uretim - 18 16

Idari Isler - - 7

Toplam Personel - 25 41
Faaliyet Alanlari 2010 2011 2012

Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S. - 25 28
Voytron Elektrik Toptan
Satis D1s Ticaret A.S. - - 13
Toplam Personel - 25 41

3.4.17. Personelin ortakhiga fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

YOKTUR

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu onemli olciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgi:

2012 yilinda sirket yatirimlarina devam etmis ve kurulu giicli peyder pey devreye girmistir. Yatirim
siirecinin devam ediyor olmasi yil i¢inde bazi noksanliklarin giderilmesi igin iiretime ara
verilmesini gerektirmistir. Uretime ara verildigi dénemde hem bu noksanliklar giderilmis hem de
hizli bir sekilde devreye alinan santralin entegrasyonu saglanmistir. 2012 Haziran ay1 Odas’in bu
eksikliklerini giderip entegrasyonun saglandigr ay olmustur. 2012 Haziran aymin secilmis
olmasinin sebebi ise sirket yonetiminin elektrik tiiketim ve elektrik fiyati tahminlerine gére en ideal
ayin Haziran olmasidir. Ayrica sistemin uzun siire saglikli ¢caligmasi i¢in devreye alinmasi gereken
diger noksanliklarin da bu dénemde giderilmistir. Ileriki senelerde, santral yatirimimin tamamlanmis
olmasi ve entegrasyonun saglanmis olmasindan dolayr Haziran aylarinda ¢alisma durumu 2012
yilindaki gibi olmayacak, diger aylar gibi normal seviyede kapasite kullanim oraniyla iiretim
gergeklestirilecektir.

3.4.19. Son 12 ayda ortakhigin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri

a)Ortaklarla

Higbir dava, hukuki takibat veya tahkim islemi yoktur.

b)Personelle

Ortaklikla ilgili hi¢bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemi yoktur.

Grup sirketleri yoniinden de finansal durumu veya karlilig1 iizerinde 6nemli etkisi olmus veya
izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri yoktur. Grup
sirketleri yoniinden finansal duruma veya karliliga 6nemli etkisi olmayan agagidaki dava mevcuttur.
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Konusu | Tutar Davanin Konusu ve Bulundugu Asamaya Iliskin
Asama

Ucret ve prim 10.000,00 TL + | Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.

alacagi davasi Faiz (Fazlaya calisan1 Utku Demir tarafindan ticret ve prim alacagi
iliskin haklar oldugundan bahisle 16.05.2011 tarihinde agilmistir.
sakl1 kalmak Dosya halen derdesttir ve Istanbul Anadolu 11. s
kaydiyla) Mahkemesi’nin 2011/1452 Esas’inda kayithidir.

¢)Vergi idaresiyle

Higbir dava, hukuki takibat veya tahkim islemi yoktur.

d)Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla;

Ortaklik yoniinden;

Konusu | Tutar Aciklamalar
2011/2604 | ----mmmeee- Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.tarafindan
Sayili Bakanlar Basbakanlik’a kars1 24.02.2012 tarihinde agilmustir.
Kurulu kararinin Dava Danistay 4. Dairesi’nin 2012/1177 Esasinda
diizenleyici kayithdir.
isleminin 3. Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan
maddesinin finansal kiralama s6zlesmesi kapsaminda getirilen

iptali istemlidir.

makine ve ekipmana uygulanan KDV nin de
2011/2604 Sayil1 Bakanlar Kurulu Kararindaki %1
oranindan faydalanmasi i¢in dava agilmistir. Dava
halen derdesttir. Dava lehe sonug¢lanirsa finansal
s0zlesme kapsaminda getirilmis mevcut mallarin
KDV’si %18’den %1 e diisecektir.

Grup sirketleri yoniinden finansal durumu veya karlilig1 tizerinde dnemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri yoktur. Grup sirketleri
yoniinden finansal duruma veya karlilia O6nemli etkisi olmayan asagidaki davalar devam

etmektedir.

Konusu | Tutar Aciklamalar
Miisterilere -—-- Miisteri memnuniyeti ¢cer¢evesinde tamami miisterilere
yansitilan TRT yansitilan TRT Katki Pay1 ve Fon Kesintilerinde kayip
Katk1 Pay1 ve kacak tutarlarinin dikkate alinmamasi
Fon yoniinde Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret
uygulamalarinda A.S. tarafindan Enerji ve Tabii Kaynaklar
kayip kagagin Bakanligi’na kars1 23.02.2012 tarihinde agilmistir.
bir donem Dava Ankara 11. idare Mahkemesi nin 2012/360
dikkate Esasinda kayithdir ve halen derdesttir. Durusmasi 15
allnmamasina kasim 2012 tarihinde yapilmis, davamiz kabul
iligkin iptal edilmistir. Gerekgeli karar gelmistir. Enerji ve Tabi
edilen islemin Kaynaklar Bakanligi’nca gerekceli kararin temyiz
iptali edilecegi diistiniilmektedir.
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e) Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla;
Ortaklikla ilgili hi¢bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemi yoktur.

Grup sirketleri yoniinden de finansal durumu veya karlilig1 iizerinde 6nemli etkisi olmus veya
izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemler yoktur. Grup
sirketleri yoniinden finansal duruma veya karliliga 6nemli etkisi olmayan asagidaki dava mevcuttur.

Konusu Tutar Aciklamalar

5846 Sayili 10.000,00 TL | Volt Enerji ve Bilisim Teknolojileri Paz.ve

Fikri ve Sinai + Faiz San.Tic.Ltd.Sti., Tekniks Teknoloji San. Ve Tic.A.S.
Haklar Kanunu | (Fazlaya adli sirketin kendi programlarint SAYAX ticari adiyla
uyarinca iliskin haklar1 | kopyaladig1 ve Voytron Elektrik Toptan Satis Dis
tecaviiziin sakl1 kalmak Ticaret A.S.’ne ve baskaca firmalara sattigindan bahisle
Onlenmesi, refi, | kaydiyla) dava agmistir. Dava ilk olarak Istanbul 1. Fikri ve Sinai
maddi manevi Haklar Mahkemesi’nin 2012/13 Esasina kaydedilmistir.

tazminat davasi

Voytron olarak davanin programin satin alindig1 Tekniks

Teknoloji San.ve Tic.A.S. ne ihbari talep edilmistir.
Ihbar iizerine Tekniks Teknolojli San ve Tic.A.S. davaya
Voytron yaninda miidahil olmus, Volt Enerji tarafindan
kendilerine aym zamanda Istanbul 3. Fikri ve Sinai
Haklar Hukuk Mahkemesi’nin 2011/151 Esasinda kayitl
davanin acildigini, Tekniks’inde kars1 dava actigini
belirtmis, Istanbul 1. Fikri ve Sinai Haklar Hukuk
Mahkemesince 2012/13 Esas sayili dosya, Istanbul 3.
Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi’nin 2011/151
Esas sayili dosyasi ile birlesmistir. Dava halen

derdesttir.

3.4.20. Son ii¢ y1ldaki finansal yatirim politikalar::

Firma donem icinde olusan atil tutarlar agirlikli olarak gecelik ve daha uzun vadeli mevduatlarda
degerlendirilmistir.

Asagida Odas Elektrik ve Voytron igin ¢esitli tarihlerde mevduat yapilan tutar ve oranlar
mevcuttur:

Kapanis Para

Acilis Tarihi Tarihi Banka Tutar Birimi Oran (%)
09.01.2012 |10.01.2012 |TEB 4.545.830 TL 10,00
23.01.2012 |24.01.2012 |TEB 2.165.020 TL 10,00
27.01.2012 |27.02.2012 |Bankasya 1.000.000,00 | USD 4,09
06.03.2012 |07.03.2012 |TEB 3.208.940 TL 8,75
14.05.2012 |17.05.2012 |Garanti 7.499.990,00 | TL 8
15.05.2012 |16.05.2012 |TEB 3.665.040 TL 9,50
15.06.2012 |18.06.2012 |TEB 4.038.200 TL 9,50
25.05.2012 |26.05.2012 | Garanti 1.550.000,00 | TL 8
28.05.2012 |29.05.2012 |HSBC 100.000 EUR 1,70
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29.05.2012 |30.05.2012 | Garanti 1.090.000,00 | TL 8

01.06.2012 |19.07.2012 |HSBC 200.000 EUR 1,90
31.07.2012 |06.08.2012 |HSBC 200.000 EUR 1,60
01.08.2012 |10.08.2012 |HSBC 150.000 EUR 1,60
10.08.2012 |17.08.2012 |HSBC 200.000 EUR 1,60
09.05.2012 |10.05.2012 |HSBC 3.000.000 TL 9,20
21.06.2012 |22.06.2012 |HSBC 2.876.634 TL 9,20
03.08.2012 |06.08.2012 |HSBC 5.000.830 TL 8,85
05.09.2012 |06.09.2012 |HSBC 2.955.282 TL 7,50
28.09.2012 |01.11.2012 |HSBC 2.082.557 TL 7,00
13.08.2012 |14.08.2012 | GARANTI 1.300.000 TL 6,50
26.09.2012 |27.09.2012 | GARANTI 3.855.000 TL 6,00
27.09.2012 |28.09.2012 | Garanti 2.000.000,00 | TL 6

28.09.2012 |01.11.2012 | GARANTI 5.080.000 TL 6,00
30.01.2012 |31.01.2012 | GARANTI 1.700.000 TL 8,00
07.03.2012 |08.03.2012 | GARANTI 3.050.000 TL 8,00
08.05.2012 |09.05.2012 | GARANTI 3.350.000 TL 8,00
18.07.2012 |19.07.2012 |YKB 250.000 EUR 0,50
19.07.2012 |20.07.2012 | YKB 250.000 EUR 0,50
27.01.2012 |06.02.2012 | YKB 2.000.000 TL 9,50
07.02.2012 |08.02.2012 | YKB 1.000.000 TL 8,50
13.02.2012 |14.02.2012 | YKB 2.250.000 TL 8,50
10.09.2012 11.09.2012 | YKB 2.890.000 TL 4,90
17.09.2012 |18.09.2012 | YKB 2.350.000 TL 6,75
01.06.2012 |04.06.2012 | VAKIFBANK 2.800.000 TL 10,00
05.06.2012 ]06.06.2012 | VAKIFBANK 333.133 TL 8,00
28.09.2012 ]01.11.2012 |VAKIFBANK 1.000.000 TL 6,00
08.02.2012 |09.02.2012 | ALTERNATIFBANK |3.675.000 TL 10,25
16.02.2012 |17.02.2012 | ALTERNATIFBANK |2.700.000 TL 10,00
26.03.2012 |27.03.2012 | ALTERNATIFBANK |3.184.000 TL 8,00
29.03.2012 ]30.03.2012 | ALTERNATIFBANK2.900.000 TL 8,00
18.05.2012 |21.05.2012 |ALTERNATIFBANK 1.086.000 TL 5,00
11.06.2012 |12.06.2012 | ALTERNATIFBANK |6.200.000 TL 5,00
28.09.2012 |01.10.2012 | GARANTI 5.080.000,00 | TL 6

17.12.2012 |18.12.2012 |YKB 9.950.000,00 | TL 5

30.11.2012 |03.12.2012 |HSBC 6.550.149,38 | TL 6,9

16.11.2012 |19.11.2012 |HSBC 9.420.709,45 | TL 7,2

02.11.2012 |05.11.2012 |HSBC 350.000,00 |EUR 1,6

01.11.2012 |20.12.2012 |YKB 400.000,00 |EUR 3,15
31.12.2012 ]02.01.2013 | AKBANK 9.000.000,00 | TL 8

03.12.2012 |03.01.2013 | BANKASYA 1.678.885,00 | USD 3,16
03.12.2012 |03.01.2013 | BANKASYA 200.434,14 | USD 3,16
02.10.2012 |02.01.2013 | BANKASYA(*) 127.263,81 | AUX 1,05
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(*) vadeli altin mevduati

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket elektrik iretimi gerceklestirmekte olup, sektorii geregi stok riski tagimamaktadir. 2012
yilinda santralin peyderpey devreye girmesi nedeniyle sirket ortalama 88,2 MW kurulu giicte
calismis ve bu dogrultuda elektrik iiretmistir. Ayrica yatirirmin entegrasyonunun getirdigi bazi
siirecler yasanmis ve lretim 2012 Haziran ayinda gerceklesmemistir. 2013 yilinda ise Urda
dogalgaz santrali 2012 sonunda ulastig1r 128 MW kurulu gii¢ ile ¢alisacaktir. Ayrica buhar tiirbini
yatirnmi 2013 Haziran’da devreye girecek ve faal kurulu gii¢ 2013 ortasinda 140 MW olacaktir.
Kapasite faktoriiniin de ortalama bir dogalgaz santrali i¢in makul goriilebilecek olan %56
seviyesinde olacagi beklenmektedir. Bu durum 2013 yilinda iiretimi énemli oranda artiracaktir.
2013 Ocak-Subat verileri bu beklentiyi teyit etmektedir. Sirketin en 6nemli maliyeti dogalgazdir.
2012 sonu itibariyle 128 MW kurulu gii¢ i¢in dogalgaz alimi gergeklestirilmektedir. Ancak 2013
Haziran’inda kurulu giic 140 MW olacaktir. Kurulu giigteki bu artis elektrik {iretimini artirirken
dogalgaz tiiketiminde herhangi bir degisiklige sebep olmayacaktir. Zira buhar tiirbini mevcut
kurulu giiciin iirettigi 1sidan yeniden bir elektrik iiretecektir. Sirketin kombine ¢evrim santralinde
fiyatlar1 piyasada olusan fiyatlara gore olugsmaktadir. Santralin yiiksek teknolojisi sonucu piyasa
fiyatlarina yiiksek primle elektrik satig1 gergeklesmektedir. Toptan tarafinda ise satis fiyatlar1 2013
yil1 igin sdzlesmelerle garanti altina alinmgtir.

3.5.2. Ortakhgin finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli ol¢iide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Isbu izahnamenin 2.1 ve 2.2 no’lu maddesinde belirtilen sirkete ve sektdre ait riskler disinda,

finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Yatirnmceilar yatirinm kararlarim vermeden once ortakhgin ayrintih finansal tablolarinin
bulundugu isbu Izahnamenin 10 numaral boéliimiinii de incelemelidirler.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide

VARLIKLAR Konsolide Olmayan Olmayan
Not 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Donen Varliklar 100.403.447 15.949.900 6.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 48.207.313 2.697.171 -
Finansal Yatrmmlar 7 - - -
Ticari Alacaklar 10 22.094.062 - -
Tliskili Kuruluslardan Ticari Alacaklar 10-37 - - -
Diger Ticari Alacaklar 10 22.094.062 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - - -
Diger Alacaklar, (net) 11 6.415.093 4.223.924 -
liskili Kuruluslardan Diger Alacaklar 11-37 6.311.108 4,144,234 -
Diger Alacaklar 11 103.985 79.690 -
Stoklar 13 276.805 - -
Canh Varlklar 14 - - -
Diger Donen Varliklar 26 23.410.174 9.028.805 6.990
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - - -
Duran Varliklar 170.480.137 75.826.514 10.979
Ticari Alacaklar 10 - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - - -
Diger Alacaklar 11 - - -
Finansal Yatrimlar 7 - - -
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Yatirmlar 16 - - -
Canh Varlklar 14 - - -
Yatrim Amagh gayrimenkuller 17 - - -
Maddi Duran Varliklar 18 137.926.797 73.265.559 10.765
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 356.036 21.955 -
Serefiye 20 26.309.154 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 - 476.515 214
Diger Duran Varlklar 26 5.888.150 2.062.485 -

Toplam Varliklar 270.883.584 91.776.414 17.969
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gec¢mis Konsolide Gec¢mis Konsolide
KAYNAKLAR Konsolide Olmayan Olmayan
Not 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikle r 97.112.071 17.334.263 39.280
Finansal Borglar 8 34.947.597 890.247 -
Diger Finansal Y iikiimliilikler 9 - - -
Ticari Borglar 10 35.916.012 3.760.680 4.515
liskili Kuruluslara Ticari Bor¢lar 10-37 638 - -
Diger Ticari Borglar 10 35.915.374 3.760.680 4.515
Diger Borglar 11 7.683.940 8.509.211 28.254
lliskili Kuruluslara Diger Bor¢lar 11-37 5.232.422 8.163.025 27.564
Diger Bor¢lar 11 2.451.518 346.186 690
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - - -
Devlet Tegvik ve Yatirmlari 21 - - -
Dénem Kari Vergi ve Yikiimliligi 22-35 853.605 (125) -
Borg Karsiliklar: 22 50.316 11.888 -
Alnan Siparis Avanslart 26 10.468.455 2.991.526 6.511
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 26 7.192.146 1.170.836 -
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara Tliskin
Yiikiimliiliikler 34 - ) )
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 129.403.681 75.417.912 -
Finansal Borglar 8 123.814.654 75.417.912 -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - - -
Ticari Borglar 10 - - -
Diger Borglar 11 - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - - -
Devlet Tesvik ve Yatirmmlar 21 - - -
Bor¢ Kargiliklart 22 - - -
Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 24 91.679 - -
Ertelenmis Vergi Y iikiimliligii 35 5.497.348 - -
Diger Uzun Vadeli yiikiimliilikler 26 - - -
OZKAYNAKLAR 44.367.832 (975.761) (21.311)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 44.363.784 (975.761) (21.311)
Odenmis Sermaye 27 30.000.000 100.000 26.500
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 - - -
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - - -
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 - - -
Deger Artis Fonlar1 27 - - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 - - -
Gegmis Yillar Kar/Zarar1 27 (1.075.761) (47.811) (30.906)
Net Dénem KaryZarari 36 15.439.545 (1.027.950) (16.905)
Azinlik Paylan 27 4.049 - -
TOPLAM KAYNAKLAR
270.883.584 91.776.414 17.969
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
KAPSAMLI GELIR TABLOS U(TL)

(XI-29 KONSOLIDE)

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge ¢mis Gec¢mis Konsolide
Konsolide Olmayan
Not 01.01-31.12.12 01.01-31.12.11
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 174.565.999 7.956.515
Satiglarin Maliyeti 28 (144.444.645) (7.063.538)
BRUT KAR/ZARAR 30.121.354 892.977
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (242.316) -
Genel yonetim Giderleri (-) 29 (1.090.868) (532.988)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 382.494 387
Diger Faaliyet Giderleri 31 (138.637) (151.580)
FAALIYET KARVZARARI 29.032.027 208.796
Istirak Kar/Zararmdan Paylar _ R
Finansal Gelirler 32 12.400.595 52.178
Finansal Giderler (-) 33 (19.089.192) (1.501.326)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARARI 22.343.430 (1.240.352)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri (6.904.881) 212.401
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 (899.148) (263.900)
- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri 35 (6.005.733) 476.301
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI
15.438.549 (1.027.950)
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/zarari
34 - -
DONEM KARI/ ZARARI 15.438.549 (1.027.950)
Diger Kapsaml Gelir - -
Hisse Senedi Thrag Primindeki Degisim _ _
Diger Kapsamh Gelir(Vergi Sonrasi) - -
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 15.438.549 (1.027.950)
Doénem Kary/Zararinin Dagilimm 15.438.549 (1.027.950)
Aznlik Paylari 27 (996) -
Ana Ortaklik Paylan 15.439.545 (1.027.950)
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilim 15.438.549 (1.027.950)
Azmnlik Paylart 27 (996) -
Ana Ortaklik Paylan 15.439.545 (1.027.950)
Hisse Basina Basit Kazang 36 0,5146515000 -0,0586004751
Seyreltilmis hisse basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 36 0,5146515000 -0,0586004751

Siirdiiriillen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina
kazang
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TFRS — 1 kapsaminda, finansal tablolar en az {i¢ donem karsilagtirmali finansal durum tablosu ile
iki donem karsilastirmali kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu
seklinde hazirlanmaktadir. Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Eyliil 2010°da kurulmus
oldugundan, 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ile; 1 Ocak -
31 Aralik 2012 donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanmis konsolide olmayan kapsamli gelir tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012
donemine ait konsolide nakit akim tablosunu, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis
konsolide olmayan nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012 konsolide 6zsermaye degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2011 donemi konsolide olmayan 6zsermaye degisim tablosu ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir

5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1
Kayith Sermaye Tavam : 50.000.000.-TL

Odenmis / Cikarllmis Sermayesi ~ : 30.000.000.-TL

5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi1 olan gercek ve tiizel kisiler ayri
olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Adi | 06.03.2013 Tarihli Genel Son Durum itibarivle
Soyadi Kurul Itibariyle ura y

(TL) (%) (TL) (%)
Korkut Ozal 12.000.000 40 0 12.000.000 | 28,57
Abd“'k"’ggfaha“'” 9.000.000 30  |1.500.000| 7.500.000 | 21,43
Burak Altay 9.000.000 30 | 1.500.000 | 7.500.000 | 21,43
Halka Acik ; ; 0 12.000.000 | 28,57
TOPLAM 30.000.000 100 100

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sermayedeki paylar1 %5 ve fazlasi olan ve birbirleriyle akrabalik iliskisi olan 2 kisi bulunmaktadir.
Bu kisiler Korkut Ozal ve Abdulkadir Bahattin Ozal’ dir. Abdulkadir Bahattin Ozal Korkut Ozal’in
ogludur.
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5.4 Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Yukarida 5.1. numarali maddede belirtildigi iizere Sirket’in ydnetim kontrolii Korkut Ozal,
Abdulkadir Bahattin Ozal ve Burak Altay’a aittir.

Esas sOzlesmenin 7. Maddesi uyarinca ilgili Sirket tarafindan alinan kararlarin denetlenmesi
amaciyla kurulan komiteler su sekilde ifade edilmistir; “Yonetim Kurulu tarafindan, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirketin i¢inde
bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde
yerine getirmesini teminen YoOnetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
Denetim Komitesi ve Kurumsal Yo6netim Komitesi ile gerektigi dl¢iide diger komiteler olusturulur.”

5.5 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlan Bir Paymn Toplam Sermay
Hamiline Nominal (TL) eye
Oldugu Degeri Oram
(TL) (%)
A Nama Yo6netim Kuruluna aday 1,00 TL 3.000.000 TL 10
gbsterme, baskan ve baskan
vekili se¢ilme, sirketi temsil ve
Genel Kurulda oy hakki (A)
grubu i¢inde 6n alim hakki
B Nama Imtiyaz Yoktur 1,00 TL | 27.000.000 TL 90

5.6 Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhiklarinin sahip olduklar1 ortakhk paylarimin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

YOKTUR
5.7 Ortakhigin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

5.8 Son ii¢ y1l icinde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklar: ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin
bilgi:

Sermaye Artirimi Artirim Tutar1
Bedelsiz Artirim Kararinin Alindig
Artirim Oncesi Artirim Sonras1 | Bedelli Artirim Genel Kurul Toplantisi Tescil ilan
Sermaye (TL) Sermaye (TL) | Artinm (TL) (TL) Tarihi Tarihi
100.000 TL 30.000.000 TL | 29.900.000TL - 23.05.2011 17.06.2011
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5.9 Son 3 yi1lda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

YOKTUR

5.10 Ortakhgmn son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmas1 halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin a¢ciklamalar:

YOKTUR

5.11 Varanth sermaye piyasasi araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarimn miktar ve
doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

YOKTUR

5.12 Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi1 kararlastirilmis sermaye piyasasi aracglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili Kisileri de iceren bilgi:

YOKTUR

5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

YOKTUR

5.14 Ortakhgin aynmi grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR

5.15 Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- Soz konusu araglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya satin
alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S0z konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinin sayis1 ve
ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

YOKTUR

114



5.16 izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ortaklik halihazirda halka acik bir
ortaklik ise;

- Ortakhigin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri,
- S0z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari

hakkinda bilgi:

YOKTUR

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER

6.1 Ortakhigin genel organizasyon semasi:

ODAS ENERJI 2013

Kurumsal Yonetim | | . ey
Kerkiitac) ic Denetim Komitesi
Satin Alma Komitesi - t Yatirim Komitesi

Hukuk ve
Resmi

itiskiter

Satis  |Operasyon
Pazarlama

Yatirimeci

B Kurullar Komiteler  [7] Yoneticiler

6.2 Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Son 5 Yilda qm,V . Sermaye Pay1
Siiresi / Is
Adi P . Ortakhikta
Gorevi Adresi - - Kalan | Tecr
Soyadi Ustlendigi . . Gru
Gorevler Gorev | iibesi TL b %
Siiresi (TL) u | (%)
Abdulkadir [ Yonetim Erzurum Sitesi Ortak — v 20 1500000 TL | A
Bahattin Kurulu Yaylali Sokak Ozal | Yonetim Kurulu vil 7500000 TL 1 B 30
0ZAL Bagskam Apt. No:3 Uskiidar Bagskan R
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. Cubuklu Vadisi
Yonetim Evleri Acarlar Ortak-Y 6netim 1-500000TL - A
Burak Kurulu S 1Y1l/1
ALTAY Baskan Mabhallesi Gune.syolu Kurulu Baskan vil 13 2 200000TL | B 30
Yardmeist Sokak No:21 Villa F7 Yardimecisi S
Cubuklu - Beykoz
Yonetim Erzurum Sitesi
At | Kurulu | Yaylali Sokak Ozal | yokTur | 'Y 26 ' T -
Uyesi Apt. No:3 Uskiidar
AF;/ a;;';eﬂ Yonetim Erzurum Sitesi 1 val /1 i i
i Kurulu Yaylali Sokak Ozal YOKTUR 18 -
OZAL Uyesi Apt. No:3 Uskiidar il
DINC T
Bagimsiz | Halaskargazi Cad.
Yavuz Yonetim Ugrlusaray apt. 1Y1l/1 - -
BAYLAN | Kurulu No:114/11 — Sisli / YOKTUR Yil 40 )
Uyesi Istanbul
Murat B%_glm,s 1 Strazburg Caddesi 1/
Sefer YKO“etllm No:16-1/ Cankaya- | YOKTUR | ' Y1 | T - -] -
ZAFER | orud Ankara Y
Uyesi

6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.4 Yonetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakli@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda Ustlendigi | Gorevinin Veya Sermaye Pay:
Ortak Oldugu Gorev Ve Ortakhginin
Adi- Veya Gorev Ortakhk Devam Edip .
Soyad1 | Aldig: Sirketler Durumu Etmedigi (TL) (%)
Burak Hidro Kontrol Ortak — Yonetim Devam Edivor
Elektrik Uretim Kurulu Uyesi y 2500000 TL | %125
ALTAY R
Sanayi Ticaret A.S.
Burak Arsin Enerji Elektrik Ortak — Yénetim

Uretim onet
ALTAY Sanayi Ticaret A.S. Kurulu Uyesi

Devam Ediyor 156.250 TL %12,5

Ortaklik 28.09.2012

Burak Voytron Elektrik Ortak — Yénetim tarl.hlnd.e sona erdi.

ALTAY Toptan Satis D1s Kurulu Uyesi Yo6netim Kurulu - -
Ticaret A.S. Uyeligi Devam
Ediyor
Oztay Enerji Elektrik —

Burak o A Ortak - Yonetim .
ALTAY Uretim Szn;yl Ticaret Kurulu Uyesi Devam Ediyor 4.410.000 TL % 49

Burak Agri Elektrik Uretim | Ortak — Yonetim .
ALTAY | Sanayi Ticaret A.S. | Kurulu Uyesi Devam Ediyor | 1.890.000TL | = %15

Burak HK Yatirim Elektrik Ortak — Sirket .

ALTAY | Uretim San. Tic. A.S. Miidirii Devam Ediyor 187.500TL | % 375
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Ortaklik 27.11.2012
Burak Hidro Enerji Elektrik | Ortak — Yonetim | tarihinde sona erdi. i
ALTAY Uretim Sanayi A.S. Kurulu Uyesi Yonetim kurulu
iiyeligi devam ediyor
Burak Yel Enerji Elektrik | Ortak — Yonetim .
ALTAY Uretim Sanayi A.S. Kurul Uyesi Devam Ediyor 12500 TL %125
Nousen enerji .
Burak Danigmanlik Sanayi Ortak.._ "S1.1.rket Devam Ediyor 7.500 TL %35
ALTAY . . Miidiirti
Ticaret Ltd. Sti
Flamingo Bioyakit .
Burak Uretim Sanayi ve Ortak - Sirket Devam Ediyor 5.000 TL %50
ALTAY . . Miidiiri
Ticaret Ltd. Sti.
Eyliil Elektromekanik .
Burak Enerji Sanayi ve Ortak"— ..Slfket Devam Ediyor 39.000 TL %1,5
ALTAY . . Miidiiri
Ticaret Ltd. Sti.
Burak Kiigiik Enerji Uretim | Ortak — Sirket .
ALTAY | ve Ticaret Lid. Sti. Miidiirii Devam Ediyor 132.500 s
27.12.2012
Burak Ena Elektrik Uretim Ortak — Sirket | Tarihinde Sona Erdi. ) )
ALTAY Ltd. Sti. Miidiri Sirket Miidurliga
Devam Ediyor
Kuzen Insaat
Burak Pazarlama . e . I Lo
ALTAY Organizasyon Miim. Sirket Miidiiri Devam Ediyor Hisesi Yoktur | Hissesi Yoktur
San. Ve Tic. Ltd. Sti.
Mekel Enerji Ingaat .
A?_lfI[ZkY Taahhiit Dan. Miih. Oga': T Yg“e“im Devam Ediyor 44.000 TL %44
Hiz. Ve Tic. A.S. uruiu LUyes
. . Ortak —
Abdulkadir %“rdert‘l’nt(g:;;"'ﬁ'fc'jgt‘ Yonetim | Devam Ediyor | 2.500.000 TL | 9612.5
Bahattin OZAL A Sy Kurulu Uyesi
Abdulkadir Arsin Enerji Elektrik Ortak —
o Uretim Sanayi Ticaret Yonetim Devam Ediyor | 156.250 TL %12,5
Bahattin OZAL —
A.S. Kurulu Uyesi
Ortaklik
Ortak — 28.09.2012
Abdulkadir Voytron Elektrik Toptan Yénetim tarihinde sona i i
Bahattin OZAL Satis D1s Ticaret A.S. ~ .| erdi. Yénetim
Kurulu Uyesi o
Kurulu Uyeligi
Devam Ediyor.
Abdulkadir Oztay Enerji Elektrik Ortak -
o Uretim Sanayi Ticaret Yonetim Devam Ediyor | 4.500.000 TL % 50
Bahattin OZAL —
A.S. Kurulu Uyesi
Abdulkadir Agri Elektrik Uretim Ortak —
Bahattin OZAL Sanayi Ticaret A.S. Y 6netim . Devam Ediyor | 1.890.000 TL % 15
Kurulu Uyesi
Abdulkadir HK Yatirim Elektrik Ortak — Sirket .
Bahattin OZAL | Uretim San. Tic. A.S. Midarg | Devam Ediyor | 187.500TL | %375
Ortaklik
Ortak — 27.11.2012
Abdulkadir Hidro Enerji Elektrik Yénetim tarihinde sona i i
Bahattin OZAL Uretim Sanayi A.S. ONCIM 1 erdi. Yonetim
Kurulu Uyesi ..
Kurulu Uyeligi
Devam Ediyor
Abdulkadir Yel Enerji Elektrik $rlt1altl;n Devam Edivor | 12.500 TL % 125
Bahattin OZAL Uretim Sanayi A.S. onetm y ' '
Kurulu Uyesi
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. Nousen enerji .
Abdglkg dir Danigmanlik Sanayi Ortak..f ..Slfket Devam Ediyor | 17.500 TL %35
Bahattin OZAL . . Miidiiri
Ticaret Ltd. Sti
. Flamingo Bioyakit .
Abdulkadir . . ) Ortak — Sirket .
Bahattin OZAL Uretim Sanayi ve Ticaret Miidirii Devam Ediyor 5.000 TL %50
Ltd. Sti.
. Eyliil Elektromekanik
Abdulkadir o . : Ortak — .
Bahattin OZAL Enerji Sir:dayls :/ie Ticaret Sirket Miidiirii Devam Ediyor 39.000 TL %1,5
Abdulkadir Kiigiik Enerji Uretim ve | Ortak — Sirket .
Bahattin OZAL Ticaret Ltd. Sti. Miidiirii Devam Ediyor | 132.500 TL %o
Abdulkadir Ena Elektrik Uretim Ltd. | Ortak — Sirket Tazrzl:l%r?(.jzeoslsna ) )
Bahattin OZAL Sti. Miidiirii Erdi
. . - . Ortak —
Abdulkadir Flamingo Biodizel Kimya o .
Bahattin OZAL San. Ve Tic. A.S. Yonetim . Devam Ediyor 28.000 TL %28
Kurulu Uyesi
. Ortak —
Abdulkadir Fézl?llgi? Silri ‘Zr};%:t Yoénetim Devam Ediyor 1TL %0,00002
Bahattin OZAL =, Y Kurulu Uyesi
Ticaret A.S.
Abdulkadir | Ak Ense;jniaEie}frsik Uretim 023':”; Yg“?g‘fl Devam Ediyor | 540.000 TL % 12,5
Bahattin OZAL LA Y
Son 5 Yilda Ustlendigi | Gorevinin Veya Sermaye Pay
Ortak Oldugu | Gorev Ve Ortakhginin
Veya Gorev Ortakhk Devam Edi
Adi1-Soyadi ya -1 o
Aldigi Sirketler | Durumu Etmedigi (TL) (%)
Kuzen Insaat
Abdulkadir Pazarlama Sirket Devam Edivor i i
Bahattin OZAL | Organizasyon Miim. Miidiirii y
San. Ve Tic. Ltd. Sti.
. Geokoax Jeotermal
Abdulkadir . . .
Bahattin OZAL EHE!’]I Sanayi ve Ortak Devam Ediyor 16.668 TL % 16,668
Ticaret A.S.
Navis Turizm Insaat Ortaklik Devam
Abdulkadir . R Ortak — Sirket Ediyor — Sirket
Bahattin OzAL | Hizmetler Ticaret |\ ™y peiii | Midirliga Sona | 20>000TL | %9947
Ltd. Sti. .
Erdi
. Akoz Ticaret Ortak —
B aAhg?t?r:%?/:L Miisavirlik ve Yénetim Devam Ediyor | 360.000 TL %3
Miimessillik A.S. | Kurulu Uyesi
Akéz Ingaat
. Ortak —
Abdulkadir Pazarlama Org. . .
Bahattin OZAL | Miim. San. Ve Tic, |, yonetim | DevamEdiyor | 180.000 TL 10
Kurulu Uyesi
A.S.
L Ortak —
. Mekel Enerji Insaat .
Abdulkadir | b Dan, Mih, | Y onetim Devam Ediyor 44.000 TL %644
Bahattin OZAL . . Kurulu
Hiz. Ve Tic. A.S. .
Uyesi
Abdulkadir . Miitevelli .
Bahattin OZAL Akbz Vakii Heyeti Uyesi Devam Ediyor i )
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Umit Petrokimya ve

Abdulkadir Katkilari Paketleme .
Bahattin OZAL | Danismanlik San. i¢ Ortak Ortaklik sona erdi. i ’
ve Dis Tic. A.S.
. . . Ortak-
Abdulkadir Sena Enerji Elektrik Yéneti Sona Erdi i i
Bahattin OZAL | Uretim Sanayi A.S. onet '
Kurulu Uyesi
. ODAS Elektrik Ortak-
Abdulkadir Urctim Sanayi | Yonetim |  Devam Ediyor | 9.000000TL | %30
Bahattin OZAL . .
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi
. Pak Akaryakit I
Abdulkadir - . Y onetim .
Bahattin OZAL Dagitim Avg Dis Tic. Kurulu Oyesi Devam Ediyor -
. . . Ortak-
Abdulkadir Karadeniz Elektrik o :
Bahattin OZAL | Uretim Sanayi A.S. Yonetim Sona Erdi i )
Kurulu Uyesi
. . Ortak -
Burak ALTAY %?r”e?iinggr'm'z'ffgk Yonetim Sona Erdi - .
YEAD | Kurulu Uyesi
ODAS Elektrik Ortak-
Burak ALTAY Uretim Sanayi Yonetim Devam Ediyor 9.000.000 TL %30
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi
. . Ortak-
Burak ALTAY | Karadeniz Elektrik 1 v iy Sona Erdi. - .
Uretim Sanayi A.S. .
Kurulu Uyesi
Son 5 Yilda | Ustlendigi | Gorevinin Veya Sermaye Payl
Ortak Oldugu | Gorev Ve | Ortakhigimn
Veya Gorev Ortakhk Devam Edi
Adi-Soyadi a - oo P o
Aldigx Sirketler | Durumu Etmedigi (TL) (%)
Hidro Kontrol . L
Hafize Aysegiil e Yonetim . Hissesi N
OZAL DINC Elek.trﬂ; Uretim Kurulu Oyesi Devam Ediyor Yoktur Hissesi Yoktur
Sanayi Ticaret A.S.
. Arsin Enerji Elektrik . N
Hafize Aysegiil S . Yonetim . Hissesi N
OZAL DINC Ur.etlm Sanayi Kurulu Oyesi Devam Ediyor Yoktur Hissesi Yoktur
Ticaret A.S.
Hafize Aygegil | yorion lekIik ortak 28.09.2012 ] ]
OZAL DINC P 31 Tarihinde Sona Erdi
Ticaret A.S.
. Oztay Enerji
Hafize Aysegiil Do o 11.10.201
= ; Elektrik Uretim Ortak o . - -
OZAL DINC Sanayi Ticaret A.S. Tarihinde Sona Erdi
Hafize Aysegiil Ortaklik 11.10.2012
OZAL DING Agr1 Elektrik Uretim Ojtak. i Ta”b md.e Sona Erdi.
Sanayi Ticaret A.S Yonetim Yonetim Kurulu - -
Y | Kurulu Uyesi Uyeligi Devam
Ediyor.
Hafize Aysegiil Nousec Enerji
OZAL DINC Danismanlik Sanayi Ortak Devam Ediyor 1.000 TL %1
Ticaret A.S.
Hafize Aysegiil Mitevelli
OZAL DINC Akoz Vakfi Heyeti Uyesi- Devam Ediyor - -
Vakif
Miidiirii
Hafize Aysegiil . .. .| Ortak — Ortaklik 11.10.2012
OZAL DINC [Hj;i[?mEg::ﬂ; Elik;rlk Yo6netim Tarihinde Sona Erdi.
YUAR | Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu
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Uyeligi Devam

Ediyor.
Hafize Aysegiil i Lo .
. ; Akoz Vakfi Iktisadi Sirket .
OZAL DINC isletmeleri Miidiirii Devam Ediyor -
Hafize Aysegiil . .. .
i : Akoz Enerji Elektrik . .
OZAL DING Uretim Sanayi A.S. Ortak Devam Ediyor 5.625TL %0,0012
Hafize Aysegiil Fora Sigorta Aracilik
. " . . 02.05.2012
OZAL DINCG lemeél;? LTD. Ortak Tarihinde Sona Erdi - -
Hafize Aysegiil Fora Yatirim
OZAL DINC Danismanlik Sanayi Ortak Sona Erdi.
ve Ticaret LTD.STI
Hafize Aysegiil Akoz Ticaret 360.000
OZAL DINC Miisavirlik ve Ortak Devam Ediyor. T.L %3
Miimessilli A.S.
Hafize Aysegiil Akoz Ingaat
OZAL DINC Pazarlama 180.000
Organizasyon Ortak Devam Ediyor T.L %10
Miimessilik Sanayi
ve Ticaret A.S.
Hafize Aysegiil . . Ortak-
OZAL DINC Sena Enerji Elektrik |y iy Sona Erdi. . -
Uretim Sanayi A.S. .
Kurulu Uyesi
Son 5 Yilda | Ustlendigi | Gérevinin Veya Sermave Pavi/ve
Ortak Oldugu | Gorev Ve Ortakhginin O);'anl y
Veya Gorev Ortakhk Devam Edi
Adi-Soyadi ya -cIp (TL) (%)
Aldig: Sirketler | Durumu Etmedigi
Mustafa Ali Ako6z Ticaret Ortak — Devam Ediyor 360.000 TL %3
OZAL Miisavirlik ve Yonetim
Miimessillik A.S | Kurulu Uyesi
Mustafa Ali Akoz Insaat Ortak — Devam Ediyor 180.000TL %10
OZAL Pazarlama Yonetim
Organizasyon Kurulu
Miimessillik Sanayi Bagkani
ve Ticaret A.S.
Mustafa Ali Hidro Kontrol Yo6netim Devam Ediyor - -
0zZAL Elektrik Uretim | Kurulu Uyesi
Sanayi Ticaret A.S.
Mustafa Ali Arsin Enerji Elektrik Yo6netim Devam Ediyor - -
0zZAL Uretim Sanayi Tic. | Kurulu Uyesi
A.S.
Mustafa Ali Flamingo akaryakit Yo6netim Devam Ediyor - -
OZAL Dagitim Sanayi ve | Kurulu Uyesi

Ticaret A.S.
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Mustafa Ali Flamingo Biodizel Ortak — Devam Ediyor 6.000TL %6
0zZAL Kimya Sanayi ve Yénetim
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi
Mustafa Ali Pak Akaryakit Yénetim
OZAL Dagitim ve Dis Tic. L Devam Ediyor - -
AS Kurulu Uyesi
Mustafa Ali . . . Ortak-
OZAL Akoz Enerji Elektrik |y i) Devam Ediyor 5.625 TL %0,00125
Uretim Sanayi A.S. F
Kurulu Uyesi
Yalgin Sabanci Baskan . i i
Yavuz BAYLAN Egitim Vakfi Yardimeisi Devam Ediyor
. Bagimsiz
Yavuz BAYLAN | Dedeman Holding |y oy Sona Erdi. -
AS. .
Kurulu Uyesi
Tiirk Demirdokiim .
Yavuz BAYLAN Fabrikalar A.S. Murakip Devam Ediyor - -
Murat Sefer Zafer Hukuk Biirosu | Sahis Firmasi Devam Ediyor - -
ZAFER
Odas Dogalgaz O"rtak‘— . 1.078.000
Burak ALTAY | Toptan Satig San.ve Yonetim Devam Ediyor TL % 25
Tic.A.S. Kurulu Uyesi
Abdulkadir Odas Dogalgaz Ortak — Devam Ediyor 1.078.000 % 25
Bahattin OZAL | Toptan Satis San.ve Yo6netim TL
Tic.A.S. Kurulu Uyesi
Ustlendisi Gorevinin
Son 5 Yilda Ortak SG.‘."“ 't veya Sermaye Payi/ve Oram
Adi Soyad Oldugu veya Gorev orev ortakliginin
O, ve Ortakhk .
Aldig Sirketler devam edip
Durumu oo
etmedigi (TL) (%)
Hafize Aysegiil Odas Elektrik Uretim | Y&netim Kurulu Devam Edivor ) )
OZAL DINC Sanayi Ticaret A.S. Uyesi y
Mustafa Ali OZAL Odas Elektrik Uretim | Yonetim Kurulu Devam Ediyor ) )

Sanayi Ticaret A.S. Uyesi

Yavuz BAYLAN

Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.

Bagimsiz
Yonetim Kurulu
Uyesi

Devam Ediyor

Murat Sefer ZAFER

Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.

Bagimsiz
Yonetim Kurulu
Uyesi

Devam Ediyor
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6.5 Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Denetimden sorumlu komite tiyeleri hakkinda bilgi asagida verilmektedir:

Son 5 Yilda Gorey Siiresi /
Adi Soyadi Is Adresi Ortaklikta Kalan Gérev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler
. Bagimsiz
Yavuz Halaskargazi Cad. Ugulusay Apt. 114/11 s
: Y onetim Kurul 1Yil/1Y1l
BAYLAN Sisli / Istanbul onetim Buruiu RERRE
Uyesi
Bagimsiz
M;Zt:?:‘er Strazburg Cad. No:16-1 Cankaya - Ankara | Yonetim Kurulu 1Yil/1Yl
Uyesi

6.6 Denetim Kurulu iiyelerinin ortaklik paylarima yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.7 Denetim Kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
iyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sermaye
Son 5 Yilda Gorevinin Veya Pay/ve
Ortak Oldugu | Ustlendigi Gorev Ve Ortakhginin Oram
Adi-Soyad: Al\(]ifylas(i;r(;;;}’er Oriaidic Burumy D}ez\i?nlzd?ilp
£ £ L) | (%)
Murat Sefer Zafer Hukuk . .
ZAFER Biirosu Sahis Firmasi Devam Ediyor - -
Dedeman Bagimsiz Yo6netim .
Yavuz BAYLAN Holding A.S. Kurulu Uyesi Devam Etmiyor - -
Tiirk
Yavuz BAYLAN | Demirdokiim Murakip Devam Ediyor - -

Fabrikalar1 A.S.

Yalgin Sabanci

Yavuz BAYLAN Egitim Vakfi

Bagkan Yardimcisi Devam Ediyor - -

Odas Elektrik
Uretim Sanayi
Ticaret A.S.

Murat Sefer
ZAFER

Bagimsiz Yonetim

Kurulu Usyesi Devam Ediyor - -

Odas Elektrik
Yavuz BAYLAN | Uretim Sanayi
Ticaret A.S.

Bagimsiz Yonetim

Kurulu Uyesi Devam Ediyor . )
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6.8 Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye Pay1
R ; . Ortaklikta
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi T o)
Gorevler °
Adeviye Demir | Grup Muhasebe M;?Lsé;(illN%a'(ji.j?sl A[jﬁj)rizlz de Muhasebe i i
PEKMEZCI Miidiirii - Miidiirii
/ Istanbul
. . Kisikli Caddesi Akoz Is
Melih Grup Finans S . . I
YUCEYURT Miidiirii Merkezi No:14-2 Altunizade | Finans Midiirti - -
/ Istanbul
Av. Nilay Yatirimei Kisikli Caddesi Akoz Is Hukuk Ve
NALCA Tliskileri Merkezi No:14- Resmi Iliskiler -
MALKOC Uzmani 2 Altunizade / Istanbul Yo6netmeni
Grup Insan Kisikli Caddesi Akéz Is Insan
Aysin KOSAN Kaynaklari Merkezi No:14-2 Altunizade | Kaynaklar - -
Miidiirii / Istanbul Miidiirii
Ali Kemal Insaat Ve Kisikli Caddesi Akoz Is Insaat ve
KAZANCI Taahhiit Isleri | Merkezi No:14-2 Altunizade | Taahhiit Isleri - -
Kordinatorii / Istanbul Koordinatorii
Kisikli Caddesi Akoz Is isletme
Murat DUMAN | isletme Miidiirii | Merkezi No:14-2 Altunizade 3eme - -
: Miidiirii
/ Istanbul
. : Kisikli Caddesi Akoz Is .
Ali Isletme ——— : Isletme
ZONTURLU | Sorumlusu | Merkezi No:l4-2 Altunizade | gon g, ] ]
/ Istanbul

6.9 Yonetimde s6z sahibi olan personelin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda Ortak Ustlendigi T
< . Gorevinin Veya
Adi Sovad Oldugu Gorev ve Ortaklifinm Devam Sermaye Payi/ve
y Veya Gorev Aldigi Ortakhk Duru . & ixe Oram (TL) (%)
. Edip Etmedigi
Sirketler mu
Adeviye Demir Flamingo Bioyakit Uretim .
PEKMEZCi | Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Ortak Sona Erdi
) ) Mekel Enerji Insaat ... | Ortaklik devam ediyor
Adeviye Demir | 1. hiit Dan. Mith, Hiz, | Orek — Yonetim | G otim kurulu 1.000 TL - %1
PEKMEZCI . Kurulu Uyesi R .
Ve Tic. A.S. tiyeligi sona erdi
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Ali Kemal Kazancan Enerji Elektrik | Ortak — Sirket ; 0
KAZANCI Uretim Ticaret Ltd. Sti. Miidiirii Devam Ediyor 25.000 TL. - %50
Aysin KOSAN Eges Danigmanlik A.S. Ortak Devam Ediyor 10.00 TL - %20

6.10 Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhik paylarmma yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.11 Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Is Tecriibesi
Unvani Ad, Soyadi Bulundugu } Tahsil Durumu
. (Yu)
Siire (Y1)
Yonetim Kurulu Abdulkadir
Baskani Bahattin OZAL 2 13 Universite
Yonetim
Kurulu Baskan
Yardimeist Burak ALTAY 2 12 Yiiksek Lisans
Yénetim Kurulu Uyesi | Mustafa Ali OZAL 0 30 Universite
Hafize Aysegiil
Yonetim Kurulu Uyesi |  OZAL DINC 0 20 Orta Ogrenim
Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi Yavuz BAYLAN 0 39 Universite
Bagimsiz Yonetim Murat Sefer
Kurulu Uyesi ZAFER 0 11 Universite
Grup Muhasebe Adeviye DEMIR 0 15 Universite
Miidiirii PEKMEZCI
Grup Finans Miidiirii Melih
YUCEYURT 0 9 Yiiksek Lisans
Yatirimer iliskileri | Av. Nilay NALCA
Uzmani MALKOC 0 8 Universite
Grup Insan Kaynaklari | Aysin KOSAN
Miidiirii 0 21 Universite
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Insaat ve Taahhiit Ali Kemal 1 9 Universite
Isleri Koordinatdrii KAZANCI

Isletme Miidiirii Murat DUMAN 1 17 Universite

Isletme Sorumlusu | Ali ZONTURLU 1 1 Universite

6.12 Ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakligin kurucularina iliskin bilgi:

KORKUT OZAL

29.Mayis.1929'da Malatya'da diinyaya geldi. 1951'de Istanbul Teknik Universitesi (ITU) Ingaat
Fakiiltesi'nden Insaat Yiiksek Miihendisi diplomasi aldi.

1951-1960 yillar1 arasinda Devlet Su Isleri Genel Midiirligi’nde (DSD cesitli gorevlerde
bulundu. 1960-1971 yillar1 arasinda Ortadogu Teknik Universitesi (ODTU) Insaat Miihendisligi
boliimiinde 6gretim iiyeligi yapti. 1965'de Asosye Profesor oldu

Mayis 1967'de, Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO) Genel Miidiirliigiine atandi,
TPAO, PETROKIMYA, IPRAS VE IPRAGAZ sirketlerinin idare meclislerine baskanlik yapti.

1971-1973 yillar1 arasinda Bogazigi Universitesi, Y1ldiz Miihendislik ve Vatan Miihendislik
okullarinda o6gretim tyeligi, SHELL Sirketler gurubu Genel Miidiir Danigsmanlig1 ve Ercan
Holding Genel Koordinatorliigii ve kisa bir siire TUSIAD kurulusunun Genel Sekreterligi
gorevlerinde bulundu.

1973 ve 1977 segimlerinde Milli Selamet Partisi'nden (MSP) Erzurum Milletvekili segildi. 12
Eylil 1980'c kadar siiren aktif politika hayatinda Ecevit ve Demirel hiikimetlerinde iki defa
Tarim ve bir defa da I¢isleri Bakanlig1 yapti.

1980 askeri miidahalesinden sonra aktif politikadan ayrilan Ozal, kurdugu 6zel sirketlerle;
Petrol Ticareti, Yurt Dis1 Ingaat isleri ve islam Bankacig1 konularinda faaliyetlerde bulundu.

Aralik 1985'de Islam Kalkinma Bankasrna(IKB)  bagh Islami Arastirma ve Egitim
Enstitiisii’niin(IRTT) Direktdrii oldu. 1988-1996 yillar1 arasinda Islam Kalkinma Bankas1 Genel
Yénetim Kurulu Tiirkiye Icra Direktorliigii gorevini yiiriittii.

24 Aralik 1995 segimlerinde Istanbul Birinci Bolgeden Anavatan Partisi (ANAP) Milletvekili
segildi. OZAL bu gérevinde TBMM Igisleri Komisyonu Baskanligi ve Avrupa Giivenlik ve

Isbirligi Teskilat: (AGIT) Tiirkiye Parlamento Grubu Baskanlig1 gorevlerini yiiriittii. 13 Agustos
1997 tarihinde ANAP'tan istifa etti.

1997-2001 yillar1 arasinda Demokrat Parti Genel Bagkanlig1 gérevinde bulundu.
Halen 1987 yilinda kurdugu AKOZ Vakfi ile hayir hizmetleri ile ilgilenmektedir. Bunlara
ilaveten Ayrica, IKB’nin Banglades ve Endonezya’daki calismalarma hayir katkilar1 yapan

Ozal, Tiirk kamuoyuna gesitli medya araglari ile siyasal ve kiiltiirel yorumlar ve bilgilendirmeler
yapmaktadir.
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1952 yilinda evlenen Ozal’in bes ¢ocugu ile sekiz torunu ile ii¢ torun ¢ocugu var. Ozal’mn 150’yi
askin bilimsel ve kiiltiirel yaymi ve 8 kitabi bulunuyor.

ABDULKADIR BAHATTIN OZAL: 1967 senesinde Ankara'da dogdu. ilk ve orta dgretimini
TED Ankara Kolejinde tamamladiktan sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet lisesinde bitirdi. 1985
senesinde ITU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligine, 1988 senesinde Bogazi¢i Universitesi Fizik
Miihendisligine girdi. 1989 senesinde egitim hayatini birakarak is hayatina atildi. insaat, ithalat
ihracat ve Enerji sektoriinde bir ¢ok firmada yoneticilik yapti. Su an halen Akoz insaat A.S., Akoz
Ticaret A.S., Akoz Enerji A.S., Hidrokontrol Elektrik Uretim A.S., Arsin Elektrik Uretim A.S.,
Oztay Elektrik Uretim A.S., Odas Elektrik Uretim A.S., Voytron Elektrik Pazarlama A.S. ve Mekel
Enerji A.S. de Yonetim kurulu tiyeliklerini bulunmaktadir.

BURAK ALTAY : 1999 yilinda Kog¢ Universitesi Isletme Boliimiinden mezun olduktan sonra,
Marmara Universitesinde mali hukuk béliimiinde yiiksek lisans okurken Ko¢ Universitesinde
maliyet muhasebe dalinda asistan olarak ders vermistir. Enerji sektoriinde Sinerji Aktif, Oztay,
Hidro Kontrol, Hidro Enerji, Arsin Enerji, Ena Elektrik, Karadeniz Elektrik Uretim, Atlas Enerji,
Yel Enerji, Asa Enerji, Kuzen Ingaat Pazarlama, Mekel Enerji, Voytron gibi bircok enerji sirketinin
kurucu ortagr olup suan Odas, Oztay, Hidro Kontrol, Mekel, basta olmak iizere 12 den fazla
firmanin yonetim kurulu liyeligini siirdiirmektedir.

6.13 Ortakhgin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan
personel ile ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi:

Ortakligin mevcut yonetim, denetim kurulu tyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan kisiler ile
kuruculardan akrabalik iliskileri olanlar; Korkut Ozal, Hafize Aysegiil Ozal Ding, Mustafa Ali Ozal
ve Abdulkadir Bahattin Ozal’dir. Hafize Aysegiil Ozal Ding, Korkut Ozal’mn kizidir. Mustafa Ali
Ozal ve Abdulkadir Bahattin Ozal ise Korkut Ozal’m ogullaridir.

6.14 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suclardan dolayr alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigi hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.15 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

6.16 Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnomlar hakkinda bilgi:

YOKTUR
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6.17 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakhktaki
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine
dair ayrintih bilgi:

YOKTUR

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ortaklik son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga kars1 gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki
cikar catismalarina iliskin bilgi:

YOKTUR

- Bu kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalari icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakhigin sermaye piyasasi araclarinin satisi konusunda
getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

6.19 Ortakhigin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tamimlar:

Yavuz BAYLAN — Denetim Komitesi Baskan1 — Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi
Murat Sefer ZAFER — Denetim Komitesi Uyesi — Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani

Denetim Komitesinin Gorev Ve Sorumluluklari:

e Ortakligin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan almacak hizmetler
denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve yonetim kurulunun onayina sunulur.

e Denetimden sorumlu komite, bagimsiz dis denetim kurulusunun bagimsizligini ve denetgilerin
performansini degerlendirir.

e Ortakligin muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgilil olarak ortakliga ulasan
sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, ortaklik ¢alisanlarinin, ortakligim muhasebe ve
bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi
konularinda uygulanacak yontem ve kriterler denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir.

e Denetimden sorumlu komite, kamuya agilacak yillik ve ara donem finansal tablolarin, ortakligin
izledigi muhasebe ilkelerine, gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak ortakligin sorumlu
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yoneticileri ve bagimsiz denet¢ilerinin goriislerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte
yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

Kurumsal Yonetim Derecelendirme ve Kredi Derecelendirme kuruluslarinin segimi, sézlesmelerinin
hazirlanarak siirecin baglatilmasi komitenin gozetiminde yapilir.

Sirket faaliyetlerinin, mali tablo ve dipnotlarinin mevzuat hiikiimlerine ve sirktet ici diizenlemelere
uygun olarak yiiriitiiliip yiriitiilmedigini kontrol eder.

Komite, diizenleyici otoriteler tarafindan gergeklestirilen denetim ve sorusturma sonuglarin1 gézden
gegirir, Yonetim Kuruluna bilgi sunar ve 6nerilerde bulunur.

Komite, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticiler ve diger calisanlar arasinda c¢ikabilecek cikar
catismalarint ve ticari sir niteligindeki bilginin kotiiye kullanilmasini Onleyen sirket ici
diizenlemelere ve politikalara uyumu gozetir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Gorev Ve Sorumluluklari

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanig uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catismalarini tespit eder ve
yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur.

Yatirimer iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda calismalar yaplam suretiyle YoOnetim
Kurulu’na destek verir.

Kurumsalo Yé&netim Ilkelerinin 6neminin ve faydalarmin sirket biinyesinde olusturulmasini ve
benimsenmesini saglar. Sirkette verimli ve etkin bir “ Kurumsal Yonetim Kiiltiirii” niin yerlesip
yerlesmedigini degerlendirir.

Sirket performansini arttiric1 yonetim uygulamalarinin hayata gecirilmesi, Sirketin olusturdugu veya
olusturacagi system ve siireclerin gézden gecirilmesi ve degerlendirilmesi konularinda Yonetim
Kurulu’na 6nerilerde bulunur.

Yonetim ile ilgili ortakliga ulasan onemli sikayetleri inceler; sonuca baglanmasini saglar ve
calisanlarin bu konulardaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢ergevesinde yonetime iletilmesini saglar.

Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla c¢aligmalar

yapar.
Risk Yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirir,

Komiye, kamuya aciklanacak faaliyet raporunu ve web sayfasinda yer alan bilgilerin dogru ve tutarl
olup olmadigini kontrol eder.

Sirketin kamuya yapilacak agiklamalarin bilgilendirme politikast ile parallel olup olmadigini
denetler.

Yatirimer iliskileri Birimini ve bu birimin ¢alismalarini kontrol eder.

Yonetim kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf
bir system olusturulmas: ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢aligmalar

yapar.
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e Yonetim kurulunun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapar ve bu konularda
yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunar.

e Yonetim kurulu iiyelerinin ve iist diizey yoOneticilerin performans degerlendirmesi ve kariyer
planlamas1 konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamari belirler ve bunlarin gézetimini yapar.

6.20 Seri:1V, No:41 sayilh “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarin
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhgin pay
sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Halka arz1 takiben 3 ay iginde Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi olusturulmas: planlanmaktadir.

6.21 Seri:1V, No:41 sayilh “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhiklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhi@in sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda
koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi
faaliyet lisanslarinin tiirii:

Seri: IV, No:41 sayili tebligin VIII nci maddesinin 1 nci fikrasi geregince paylar1 borsada islem
goren ortakliklarda, ortakligin Sermaye Piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliiklerinin
yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan bir
personelin  gorevlendirilmesi zorunludur. Gorevlendirilen personelin - “Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Ileri Diizey Lisansi”na ve “Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanlhigi Lisans1”
na sahip olmasi gerekmektedir.

Ayni tebligin, 9°ncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca, halka arzi takiben 3 ay igerisinde,
ortakligin sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde
ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglamak {izere bir personel tayin
edilecektir.

6.22 Son yilhik hesap donemi itibariyle ortakhi@in yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline;

- Ortakhik ve bagh ortakhiklarima verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan sarta
bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarin tutar1 ve

tiirii:

Ust yonetime 2012 yili oniki aylik hesap déneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar 2012 yili
icin 666.618 TL, 2011 yil1 i¢in ise 238.178 TL tutarindadir.

- Emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 6deyebilmek icin ortakhk veya
bagh ortakhiklarinin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

31 Aralik 2012 itibariyle c¢alisanlar i¢in ayrilan toplam kidem tazminati tutar1 91.679,00 TL dir.
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6.23 Son yillik hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
o6demeler/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda bilgi:

Bu kapsamda sirket yiikiimliliigii 31.12.2012 itibariyle 91.679 TL dir

6.24 Ortakhigin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa
bunun nedenine iliskin gerekceli aciklama:

Sirket bugiine kadar, halka agik statiide olmadigi i¢in, kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket
etme yiikiimliiliigline tabi olmamuistir.

Ortaklik Kurumsal Yé&netim Ilkelerinin tiim maddelerine uymak konusunda azami gayreti
gostermeyi hedeflemektedir. Halka agilma sonrasi donemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek
Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yénetim Ilkeleri karsisindaki
durumu belirli periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

Sirket Kurumsal Yoénetim Ilkelerini uyum gercevesinde 21/03/2013 tarih ve 2013/11 ve 2013/12
nolu yonetim kurulu kararlar ile Kurumsal Yonetim Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite
kurulmasina karar vermistir.

Ortaklik, kamuya yapacagi duyurularin, mevzuatin 6ngordiigii sekilde yapilmasi igin gerekli alt
yap1y1 olusturacaktir. Ayrica yonetim kurulu baskani veya tiyeleri ya da yatirimer iliskileri birimi;
sirket faaliyetleri ile ilgili 6nemli gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme
haklariin kullanmasini, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasini, kar dagitim
politikalart hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasint da kapsayacak sekilde tiim
bilgilendirme ¢aligmalarini diizenli olarak yerine getirecektir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

7.1 Ortakhigin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakhigin grup icindeki yeri:

Odas’m istirak ettigi grup sirketleri (Grup sirketinden kasit Odas ortaklarinin pay sahibi oldugu
sirketlerdir.); Korkut Ozal, Bahattin Ozal ve Burak Altay’in yonettigi grup 2005 yilindan bu yana
sektorde faaliyet gostermekte olup 2010 yilinda Odas’in merkez sirket olmasina karar verilmistir.
(Grup sirketinden kasit Odas ortaklariin pay sahibi oldugu sirketlerdir) Grubun ilk énemli yatirimi
24 MW kurulu glicteki Yukari Manahoz Regiilatorii* ve Hidroelektrik Santrali 2006 yilinda
tamamlanmis ve faaliyete gegmistir. Hidroelektrik santrallerine yatirnm yapmaya devam eden grup
2008 yilinda 9 MW kurulu giicii bulunan Giinayse Regiilatorii* ve Hidroelektrik Santrali ile 60 MW
kurulu giicii bulunan Uzundere Regiilatorii* ve Hidroelektrik Santrali’ni devreye almigtir. 2009
yilinda Selimoglu Regiilatorii* ve Hidroelektrik Santrali 9 MW kurulu gii¢le faaliyetine baglamistir.

2010 yilinda 6nemli bir adim atilarak toptan elektrik alim satim lisansina sahip Voytron faaliyete
gecmis ve aymi yil Sanhurfa’da dogalgaz santrali kurmak amaciyla Odas Elektrik kurulmustur.
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2011 yilinda Odas Elektrik’in 54 MW lik birinci etap yatirimi tamamlanmis, 2012 yilinda 74 MW
biiyiikliigiinde ikinci etap yatirimi tamamlanmis ve faaliyet gegmistir. 12 MW’lik buhar yatiriminin
ise 2013 Haziran’da tamamlanmas1 planlanmaktadir. Odas biinyesindeki Agr1 Dogalgaz Santralinin
2014 basindan itibaren, 19,2 MW kurulu giicii bulunan 3 adet Hidroelektrik santralinin ise 2014’iin
ortast ve 2015’in bagindan itibaren elektrik iiretimine baslamasi planlanmaktadir. Mart 2013
itibariyle lisans ve CED bagvurusu yapilmis olan YEL Enerji biinyesinde kurulmasi planlanan 350
MW kurulu giigteki Filyos Ithal Kémiir Termik Santral projesi i¢in lisans basvurusunun 3-6 ay
igerisinde sonuglanmasi beklenmekte olup Sirket 1 milyon TL teminat yatirmistir.

*Yukari Manahoz Regiilatorii ve HES, Giinayse Regiilatorii ve HES, Uzundere Regiilatorii ve HES ile Selimoglu Regiilatorii ve
HES halka arz edilen Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin aktifinde ve istiraklerinde yer almamaktadir. S67 konusu
HES’ler Grubun insa ederek faaliyete almis oldugu ve diger grup firmalarimin aktifinde yer alan santrallerdir. Grubun

sektordeki deneyimini gistermek agisindan bahsedilmistir.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak iizere
ortakhi@in dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmin dokiimii:

Sirketin Sermayede | Oy
Unvam Kurulus Faaliyet Sirket Odenmis ki Pay Hakki
Yih Konusu Merkezi | Sermayesi Tutari Oram
(TL) (TL) (%)
Voytron Elektrik
Toptan
Toptan Satis Dis | 5009 | Elektrik | Istanbul | 1.000.000 TL | 1090000 | 15004
Ticaret A.S. TL
Satist
Ena Elektrik Uretim Elektrik
Ltd. Sti. 2007 T Istanbul | 100.000 TL | 80.000 TL | 80%
Uretimi
Agr1 Elektrik Uretim Elektrik
Sanayi Ticaret 2011 L Istanbul | 100.000 TL | 70.000 TL | 70%
ALS<* Uretimi
Kiigiik Enerji Uretim Elektrik
ve Ticaret Ltd. Sti.** 2007 L Istanbul | 194.526 TL | 175.073TL | 90%
Uretimi
Hidro Enerji Elektrik
Uretim Sanayi Elektrik . 0
AS** 2005 Uretimi Istanbul | 150.490 TL | 150.490 TL | 100 %
Yel Enerji Elektrik Elekirik
Uretim Sanayi A.S.* 2007 R Istanbul |100.000 TL 75.000TL [75%
Uretimi
Odas Dogalgaz Dogaleaz
Toptan Satis Sanayi | 2013 ga's fstanbul | 1.078.000 TL | 539.000 TL | 50 %
. % Toptan Satig
ve Ticaret A.S.

*Satin alinma tarihleri 12 Ocak 2013 olup 31/12/2012 mali tablolarinda konsolide edilmemistir.

** ODAS 1n edindigi hisselerin devrinin onayi i¢in EPDK’ya bagvurulmustur.

7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakh@in finansal yatirnmlar1 hakkinda

bilgi:

YOKTUR
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8. ILISKILI TARAF VE ILISKILIi TARAFLARLA YAPILAN

HAKKINDA BiLGILER

ISLEMLER

31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler

asagidaki gibidir:

a) Iliskili taraflardan diger alacaklar :

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010
Abdulkadir Bahattin Ozal Burak Altay Adi Ort.(*) 1.560 - -
Korkut Ozal (***) 4.075.296 1.714 -
Bahattin Ozal(***) 807.584 1.714 -
Burak Altay(***) 1.014.432 1.714 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 402.767 52.839 -
Eyliil Elektromekanik Enerji San. Ltd. Sti. 6.700 - -
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 2.780 - -
Mekel En. Ing. Taah. Dan.Miih.Hiz ve Tic. A.S.(**) - 4.086.253 -
TOPLAM 6.311.119 4.144.234 -
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri -11 - -
TOPLAM 6.311.108 4.144.234 -

(*) Abdulkadir Bahattin Ozal Burak Altay Ortakligi’'ndan olan alacak ticari niteliktedir.

(**) Mekel Enerji Insaat Taahhiit Dan. Miihendislik ve Ticaret A.S. ne iliskin 2011 yilina ait alacak ticari
niteliktedir. Mekel Enerji Odas Dogalgaz Santralinin nakil hattin yapmistir.
(***) Ortaklara bor¢ olarak verilen tutarladir. Bu tutarlar i¢in yl sonunda faiz hesaplanmistir. Ortaklara
bor¢lar hesabi ile karsilikli kapatildiktan sonra kalan tutarlar temettii ddemesi olarak kullanilacaktir.
Sozkonusu alacaklar Sirketin karliltk durumunun uygun olmast durumunda 2013 yili temettii 6demesini takip

eden 24 ay icinde ortaklar tarafindan Sirkete ddenecektir

b) iliskili taraflara ticari borglar :

31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010
Mekel Enerji Ins. Taah. Dan.Miih.Hiz Ve Tic. A.S. 638 ) i
TOPLAM 638 ) i
¢) lliskili taraflara diger borglar :
31.12.201 31.12.201 31.12.201
2 1 0
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. (***) 1.901.376 3.512.654 8.626
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 1.049.280 35113 18.938

(***)
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Akdz Vakfi Iktisadi Isletmesi(*) 130 62 -
Korkut Ozal(***) 1.123.586 - -
Bahattin Ozal (***) 587.347 2.150.000 -
Burak Altay(***) 616.958 2.147.639 -
Hafize Aysegiil Ozal 20.000 - -
Hidayet Biikiim 31.304 - -
Esin Ersan 20.000 - -
Voytron Elektrik Toptan Satig Dig Tic. i 317557 i
AS.(*%)
TOPLAM 5.349.981 8.163.025 27.564
Tenzﬂ_: Ta_hakkuk etmemig finansman 117,559 i i
gelirleri
TOPLAM 5.232.422 8.163.025 27.564

(*) Akoz Vakfi Iktisadi Isletmesi ne olan bor¢ tutarlart ticari niteliktedir.
(**) Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. ne olan 2011 yilina iligkin bor¢ ticari niteliktedir.
(**%*) [stirak hisse alimi dolayisiyla yapilan bor¢lanmalardan olusmaktadir.
ii) Iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a.1) Qliskili taraflara yapilan iiriin satislari :

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
31.Ara.12  31.Ara.ll 31.Ara.10
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 399.946 25.177 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 456.051 52.839 -
TOPLAM 855.997 78.016 -

a.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlere yapilan satislar ( 01 Ocak ile satin alma tarihleri arasi

):

01 Ocak 2012 ile ~ 01 Ocak- 01 Ocak -

Satin alma tarihi  31.Ara1l  31.Ara.10
Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Tic. A.S. 4.029.754 - -
TOPLAM 4.029.754 - -
b.1) fliskili taraflardan yapilan mal ve hammadde alimlari :

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31.Ara.12 31.Ara.ll 31.Ara.10
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 97.417 - -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 84.470 - -
Xosytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. i 301284 i
TOPLAM 181.887 301.284 -

b.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlerden yapilan mal ve hammadde alimlari(01 Ocak ile satin alma

tarihleri arasi):
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01 Ocak 2012 ile

01 Ocak - 01 Ocak -

Satin alma tarihi 31.Ara.11 31.Ara.10
Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Tic. 313.381 i
AS. 8.820
TOPLAM 313.381 8.820 -

Sirket ile bagli ortaklig1 Voytron arasinda 25.01.2013 tarihli enerji ticaret sdzlesmesi bulunmaktadir. Uretim
sitketi olan Odas’in satislarmin %99’u TEIAS’a olmakla beraber Odas ve Voytron arasinda
gerceklesebilecek alim-satimlart usul ve esaslara baglamak amaciyla s6zlesme yapilmistir. Bu sozlesme
uyarinca, Voytron Odag’tan Subat 2013’te 187 TL/mwh birim fiyattan 2330 MW, Mart 2013’te ise 187
TL/mwh birim fiyattan 2680 MW elektrik alimi yapmistir. Sirket’in alim fiyati Voytron’un diger
miisterilerine olan satis tarifesi sinirlari igerisindedir. Ocak- Mart 2013 doneminde piyasadaki ortalama
elektrik fiyat1 145 TL/MWh olarak gerceklesmistir.

c.1) iliskili taraflardan yapilan hizmet
alimlar :

01 Ocak- 01 Ocak - 01 Ocak -

31.Ara.l2 31.Arall 31.Ara.10
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 2.400 73.200 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 6.000 2.250 -
Akéz Vakfi Iktisadi Isletmesi 1.468 53 -
Bahattin Ozal 4.989 - -
Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Tic. A.S. - 8.820 -
TOPLAM 14.857 84.323 -

c.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlerden yapilan hizmet alimlari ( 01 Ocak ile satin alma

tarihleri arasi ):

01 Ocak 2012ile 01 Ocak - 01 Ocak -
Satin alma tarihi 31 Ara.11 31.Ara.10
Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. A.S. 5.880 - i
TOPLAM 5.880 _ i

d.1) iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman giderleri :

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.11 31.Ara.10

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S.

372.240 - -

TOPLAM

372.240 - -

d.2) Konsolidasyona tabi olan sirketlerle yapilan islemler ile ilgili finansman giderleri

(01 Ocak ile satin alma tarihleri arasi):

01 Ocak 2012 ile Satn 01 Ocak - 01 Ocak -

alma tarihi
31.Ara.ll1 31.Ara.10
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Voytron Elektrik Toptan Satig Dig Tic. A.S. 15.192 -
TOPLAM 15.192 -
01 Ocak- 010Ocak- 01Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.ll 31.Ara.l0
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 15,30% - -
01 Ocak - 010Ocak- 01Ocak -
31.Ara.12 31.Ara.ll 31.Ara.l0
Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Tic. A.S. 15,30%
e) iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finans man gelirleri :
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralk 2012

31 Aralk 2011

31 Aralik 2010

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 385.952 - -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 624.979 - -
Korkut Ozal 510.080 - -
Bahattin Ozal 260.347 - -
Burak Altay 292.009 - -
TOPLAM 2.073.367 - -

Miskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman gelirleri bu kisilerden olan alacaklara adat faiz
isletilmesi sebebiyle olusmustur. Asagida uygulanan faiz oranlar1 belirtilmistir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31.Ara.12 31.Ara.1l 31.Ara.10
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 15,30% - -
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 15,30% - -
Korkut Ozal 12,10% - -
Bahattin Ozal 12,10% - -
Burak Altay 12,10% - -
f) fliskili taraflardan yapilan sabit
kiymet alimi :
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak
31.Ara.12 31.Arall 31'Ara'é
8§tay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 246.129 i i
Mekel Enerji Ins. Taah. 1811.781 ) )

Dan.Miih.Hiz ve Tic. A.S.(**)
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2.057.910 - -

(*) Oztay Enerjiden yapilan Trafo kira bedelidir.
(**)Nakil hatti yapimi icin 6denen bedellerden olusmaktadir.

g) Iliskili taraflara yapilan hizmet

satislari:
01 Ocak 01 Ocak 01 Ocak
31.Ara.l 31.Ara.l 31.Ara.l
2 1 0
Abdulkadir Bahattin Ozal Burak Altay 1.560 ] ]
Adi Ort. '
1.560 - -

9. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER
9.1 Yetkili organ kararlar::

Sirket merkezinde toplanan Yonetim Kurulu asagidaki karar1 almistir.
Sirketimizin 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde,

e (Cikarllmis sermayesinin 30.000.000 TL’den 42.000.000 TL’ye c¢ikarilmast ve artirilan
12.000.000 TL nominal degerli B Grubu nama yazili paylarin mevcut ortaklarin riichan
haklarinin tamamen kisitlanmak {izere halka arz edilmesine,

e Bir kereye mahsus olmak iizere A grubu paylar karsiliginda B grubu pay ihrag¢ edilmesine,

e 12.000.000 TL nominal degerli nama yazili B grubu paylarin halka arz edilmesiyle ilgili
olarak devam eden caligmalar kapsaminda yapilacak tim is ve islemlerde Yonetim
Kurulunun, ve halka arz islemlerinde arac1 kurum olarak Bizim Menkul Degerler A.S. nin
yetkilendirilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir.

9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Pay Nama/Hami Bir Payin Pay Sayisi Nominal
Grubu | line Oldugu | Nominal Degeri Degerleri
(TL) Toplami (TL)
B Nama 1 12.000.000 12.000.000

9.3 Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
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9.4. a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirominin kaynaklar1 hakkinda bilgi: Yoktur.
b) i¢ kaynaklardan artirillarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi: Yoktur.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: Yoktur.
1) Ortaklarin 6denmis/¢ikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma
orani: Yoktur.
ii) Basvuru sekli: Yoktur.

9.5 Satis1 yapilacak paylarin yatirnmcilara sagladig haklar:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalart ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakk1

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarin sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak tizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta kalan pay
sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
s0zlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, baska bir hiikiim bulunmadigi
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar
artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn
md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma
hakkini haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
O0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK*“dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1
bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarimi genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanir.
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Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yoOnetim
kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en az on bes giin 6nce, sirketin merkez
ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagl sirketlerini
de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege
uygun olmalidir.

iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim kurulunun
kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cercevesinde aldigir kararlar aleyhine, genel kurul
kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen
pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olciide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar payr avansinin kararlastirildigr veya 6dendigi hesap
donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren
otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasia ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas
s0zlesme hiikiimlerine ve Ozellikle diiristliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlari aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde
konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinii
icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun
toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibarl degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri
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lic ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini
isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 0zel denetci
atanmasini isteyebilir.

SPK’nin Seri: IV, No: 56 Kurumsal Yénetim lkelerinin Belirlenmesine Ve Uygulanmasina
fliskin Tebligi ile Saglanan Haklar

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun uygulanmasini zorunlu tutumus oldugu Kurumsal Yonetim Ilkeleri
uyarinca:

Madde 1.3.1: Genel kurul toplant1 ilan1, mevzuat ile dngoriilen usullerin yan1 sira, miimkiin olan en
fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim
vasitasi ile genel kurul toplanti tarihinden asgari li¢ hafta 6nceden yapilir.

Madde 1.3.2: Sirketin internet sitesinde, genel kurul toplant1 ilan1 ile birlikte, sirketin mevzuat
geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati ¢ekecek
sekilde pay sahiplerine duyurulur.

a)  Aciklamanin yapilacagi tarih itibariyle sirketin ortaklik yapisini yansitan toplam pay sayisi
ve oy hakki, sirket sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazli pay grubunu
temsil eden pay sayis1 ve oy hakki,

b) Sirketin ve sirketin onemli istirak ve bagl ortakliklarinin geg¢mis hesap doneminde
gerceklesen veya gelecek hesap doneminde planladigr sirket faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide
etkileyecek yonetim ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri ile
degisiklige taraf olan tlim kuruluslarin son iki hesap dénemine iligskin faaliyet raporlar1 ve
yillik finansal tablolari,

C) Genel kurul toplanti giindeminde yonetim kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa, azil ve degistirme gerekceleri, yonetim kurulu {iyeligine aday gosterilecek
kisiler hakkinda bilgi;

d)  Pay sahiplerinin, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nun ve/veya sirketin ilgili oldugu diger
kamu kurum ve kuruluslarinin giindeme madde konulmasina iliskin talepleri,

e) Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karari ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

(c) bendinde gecen yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ile iliskili olarak, yonetim kurulu tiyeliklerine
aday gosterilecek kisilerin; 6zgecmisleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gorevler ve ayrilma
nedenleri, sirket ve sirketin iligkili taraflar ile iligkisinin niteligi ve 6nemlilik diizeyi, bagimsizlik
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niteligine sahip olup olmadig1 ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi secilmesi durumunda, sirket
faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi, genel kurul toplanti ilaninin yapildigi
tarihten sonraki 1 hafta icerisinde sirket tarafindan kamuya aciklanir. (c) bendi kapsamindaki
yonetim kurulu iiyesinin bagimsiz iiye olmasi durumunda, kurumsal yonetim ilkelerinin 4.3.8
numarali b6liimiinde belirtilen esaslar uygulanir.

Madde 1.3.7: Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu iiyelerinin,
ist diizey yoOneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya
bagl ortakliklar1 ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek onemli nitelikte islem yapmasi ve/veya
sirketin veya bagl ortakliklarin isletme konusuna giren ticari is tiirlinden bir islemi kendi veya
baskas1 hesabina yapmasi veya ayni tiir ticari islerle ugrasan bir baska sirkete sorumlulugu sinirsiz
ortak sifatiyla girmesi durumunda s6z konusu iglemler hakkinda genel kurulda bilgi verilmelidir

Madde 1.3.10: Sirketlerin; varliklarinin tiimiinii veya Onemli bir bolimiinii devretmesi veya
tizerinde ayni hak tesis etmesi (finansal kuruluglarin olagan faaliyetlerinden kaynaklanan ayni hak
tesisi hari¢) veya kiraya vermesi, onemli bir varligi devir almasi veya kiralamasi, imtiyaz
Ongdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi
Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemli nitelikte islem sayilir. Ilgili
mevzuat uyarinca dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karar1 gerekmedikge, s6z konusu
islemlere iliskin yonetim kurulu kararmin icra edilebilmesi i¢in bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun
onayinin bulunmasi gerekir. Ancak, onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz liyelerin ¢ogunlugunun
onayinin bulunmamasi ve bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen anilan islemlerin
icra edilmek istenmesi halinde, igslem genel kurul onayina sunulur. Bu durumda, bagimsiz yonetim
kurulu tiyelerinin muhalefet gerekcesi derhal kamuya aciklanir, SPK’ya bildirilir ve yapilacak genel
kurul toplantisinda okunur. Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul kararlari almirken
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 29/6 maddesi hiikiimleri uygulanir.

Madde 4.4.7: Sirketin 6nemli nitelikte iliskili taraf islemlerinde ve iiglincii kisiler lehine teminat
(finansal kuruluslar harig), rehin (finansal kuruluglar hari¢) ve ipotek (finansal kuruluslar haric)
verilmesine iligkin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onayr aranir.
Bagimsiz liyelerin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin
yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur
ve islem genel kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar1 ve
bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin
genel kurulda bu tiir kararlara katilmalar1 saglanir. Bu maddede belirtilen durumlar i¢in yapilacak
genel kurul toplantilarinda toplant1 nisab1 aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile karar
alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile genel kurul kararlar
gecerli sayillmaz. Bu hususlara iliskin hiikiimlere esas s6zlesmede yer verilir.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: Ihrag edilen paylar dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, kar
elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2013 yilinin
karindan temettii hakki elde eder. Mevcut paylarin satisinda halka arza katilarak pay alan
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yatirimcilar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez
2013 yilinin karindan temettii hakk: elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren
bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri
hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii:

Yoktur.

d) Kar payr oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Kar pay1 hesaplanirken Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun SerilV, No:27 “ Sermaye Piyasas1 Kanununa
Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklari
Esaslar Hakkinda Teblig”ine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimina iliskin olarak aldig:
kararlara uyulacaktir.

Sirket Ana Sozlesmesi’nin 14. KARIN TESPITi ve DAGITIMI maddesi asagida yer almaktadir.
Kar’in Tespiti ve Dagitim
Madde 14- Sermaye Piyasast Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketin kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan O6denmesi zorunlu vergiler ve bilciimle mali
yiikiimliiliikler hesap yil1 sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen Safi (net) kar, varsa ge¢cmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile agagida
gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi hiikiimlerine gére %35 kanuni yedek akge ayrilir.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.
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Ikinci Temettii:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
O0denmis sermayenin % 5’1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2. fikras1 uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge olarak
ayrilir.

Yasa hikkmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay big¢iminde dagitilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve temettii dagitiminda, yonetim kurulu iiyeleri ile memur,
miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iligkin temettii, kistelyevm esast uygulanmaksizin, faaliyet donemi sonu itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

Sirket Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenleme ¢ergevesinde ortaklarina temettii
avansi dagitabilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
izerine genel kurulca kararlagtirilir.

9.7

a) Bu artinnmda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu c¢agri, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege baglh olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak
bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar1 da
satin almak lizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine
yapilacak ¢agriya iligkin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarinin
Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yih icinde yapilan cagri yoluyla ortakhigin paylarim
toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu tekliflerin sonucu
hakkinda bilgi:

YOKTUR.
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9.8 Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmin kisitlanip kisitlanmadigl, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Artirilacak sermayeyi temsil eden paylarin halka arz edilerek satilacak olmasi sebebiyle 08/03/2013
tarih ve 2013/08 sayil1 yonetim kurulu karar1 ile mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki tamamen
kisitlanmustir.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati:

YOKTUR.

9.10 Halka arz tutari:

Sermaye artirimi yoluyla arz edilen paylarin nominal tutar1 12.000.000 TL olup halka arz sonrasi
olusmasi beklenen sermayenin % 28,57’si oranindadir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in Kurul onaym takiben 13-14/05/2013 tarihlerinde talep toplanmasi
planlanmaktadir. Talep toplama isleminin tamamlanmasini takip eden hafta, BIAS olumlu
gdriisiiniin alinmasinin ardindan paylarin BIAS’da islem gormesi beklenmektedir.

9.12 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile soz konusu fiyatin tespitinde kullanilan
yontemler:

Halka arz edilecek paylar dahil olmak iizere Sirket’in beher paymin nominal degeri 1 TL’dir. Talep
toplama sirasinda 1 TL nominal degerli pay i¢in 5 TL olarak belirlenmistir.

Sirket halka arzinda fiyat tespiti i¢in: indirgenmis nakit akimi, yurti¢i benzer sirketler carpani,
yurtdis1 benzer sirketler ¢arpan1 yontemleri kullanilmustir.

Halka arz fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, sirkiiler ile aymi sekilde (talep toplama
baslangi¢ giinii dahil) talep toplama tarihinden en ge¢ 4 giin 6nce KAP’ta ilan edilecektir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil icerisinde iktisap ettigi veya
iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu paylar icin odedikleri veya
odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

YOKTUR.

9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis islemi Bizim Menkul Degerler A.$ liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret Aracilig1” yontemiyle gergeklestirilecektir.
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Odas paylarinin  halka arzinda talepte bulunacak yatirnmcilar asagidaki sekilde
tanimlanmustir:

Odas paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki sekilde tanimlanmustir:

i. Yurtici Bireysel Yatirimcilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurtdisinda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak {izere, asagida tanimlanan Yurtici Kurumsal Yatirimcilar ve Yurtdist
Kurumsal Yatirimcilar tanimlar1 disinda kalan tiim gercgek ve tiizel kisilerdir.

ii. Yurtici Kurumsal Yatirnmcilar: Yatirim fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler
yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirnm ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17.7.1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararli dernekleri
kapsamaktadir.

iii. Yurtdist Kurumsal Yatirnmeilar: Yurt Disi Kurumsal yatirimeilar, Tirk Parasinin

Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili karar da tanimlanan Tiirkiye disinda yerlesik olan, yatirim
fonlari, emeklilik fonlar1, yatirim ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy
yonetim sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar ile kamuya
yararli derneklerdir.

Odas paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurtigi Kurumsal
Yatirimeilar isbu sirkiilerin 1.(c) maddesi “Basvuru Yerleri”nde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin
merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir. Yatirimcilar,
talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarmin 1(bir) lot ve katlari
seklinde olmas1 sarttir.

Her bir araci kurum ve/veya aract kurum acentesi kendi nezdinde bulunan Yurti¢i Bireysel
Yatirimcilardan ve Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilardan talep toplayacaktir.

Talepte bulunacak yatirimcilar asagida belirtilmis olan belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gerg¢ek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport) Fotokopisi
2. Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi, ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimcilarin, internet subesi,
telefon bankaciligi subesi, ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet, telefon bankaciligi
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasti) sart1 aranacaktir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra Seri VIII No: 66
sayil1 Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna goére icermesi gereken asgari bilgileri igermeyen ve
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KKTC vatandaglar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarin
T.C. Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar izahnamenin 9.12. maddesinde belirtilen fiyatin talep edilen pay
adedi ile carpilmasi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirleyecekleri hesaplara
nakden veya hesaben veya blokaj yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden yatiracaklardar.
Yurt Di1s1 Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Gedik Yatirim’a ileteceklerdir.

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin ihraggilar tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 is giinli igerisinde, satis1 gerceklestiren konsorsiyum
tiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep adetleri 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olup, herhangi bir simirlama bulunmamaktadir.
Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt sinir
belirleyebilirler.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Tiim yatinmcilar Madde 9.17°de belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez ve subelerine talepte
bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

a. Yurtici Bireysel Yatirnmeilar

Yurtigi bireysel yatirimcilarin talepte bulunmak igin madde 9.17’de belirtilen konsorsiyum
tiyelerinin bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalari gerekmektedir. Yurtigi
bireysel yatirimcilar asagidaki 6deme seceneklerinden ancak birini secerek talepte bulunabilirler.

Yurti¢i bireysel yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin bedelleri, talepte bulunduklar:
konsorsiyum iiyesinin bildirecegi halka arz hesabina aktarilmak {izere nakden veya hesaben veya
blokaj yontemiyle yatiracaklardir.

Konsorsiyum Uyeleri, Yurtici bireysel yatirimeilarin hak kazandiklari pay bedelini yatirimci
hesabindan tahsil edecek ve Konsorsiyum Lideri tarafindan kendilerine teslim edildiginin ertesi is
giinii igerisinde satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde,
yatirimcilara iade edilecektir.

Halka arz sirasinda uygulanacak ddeme segenekleri asagida agiklanmaktadir:
1. Nakden Odeme:

Yurti¢i bireysel yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin bedelleri nakden veya hesaben
yatiracaklardir.
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2. Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i bireysel yatirimcilar yatirim hesaplarinda mevcut olan Devlet i¢ Borglanma Senetleri
(“DIBS”), likit fonlar1 ve vadesiz hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertibl dovizleri teminat gostermek suretiyle pay talep
edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Likit Fon Blokaj1

Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokajt

Odenmesi gereken bedel / %90

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaji

Odenmesi gereken bedel / %690

Doviz Blokaji:

Odenmesi gereken bedel / %90

Yatirimcilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek basina yeterli olmamasi
durumunda aym yatirim hesabinda bulunan likit fon, TL, DIBS ve D&viz Cinsinden ve Dovize
endeksli DIBS’ler ve konvertibl dévizler ayn1 anda teminata alinabilecektir.

Blokaj isleminde;

* Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

* DIBS’lerde her bir konsorsiyum iiyesinin ¢alisti§1 bankanin sabah ilk acikladig
gosterge fiyat,

» Konvertibl dovizlerin blokaj isleminde, her bir konsorsiyum iiyesinin calistigi bankanin soz
konusu yabanc1 para i¢in ilk agikladigi gise kuru dikkate alinacaktir.

Déviz cinsinden ve dovize endeksli DIBS’lerin TL’ye déniistiiriilmesinde TCMB déviz alis kuru
kullanilacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir konsorsiyum {iiyesinin ¢aligtig1 bankanin
anlik gosterge fiyati veya BIAS Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati
uygulanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olugsmayacak sekilde
yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.
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Doviz blokaji ile talep toplanmasi durumunda kiisuratlt doviz tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.

Konsorsiyum {iyeleri ve acenteleri asagida belirtilen teminat yontemi ile talep toplama
seceneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden
farkl1 yontem uygulayabilirler. Konsorsiyum iiyeleri ve acentelerinin uygulayacagir yontemler
Madde 9.17°de “Bagvuru Yerleri” maddesinde ayrica belirtilmektedir.

i. Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri payin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen TL DIiBS’leri, likit fonlar1 res'en
ve/veya dovizleri bozdurularak édenecektir. Teminata alinan kiymetlere bloke konulmasi ve nakde
dontistiiriilmesi (miisteri talebiyle degistirilmedigi siirece) sirasiyla Likit Fon, Hazine Bonosu,
Devlet Tahvili, Dovizli/Dovize Endeksli Tahvil ve Konvertibl Dovizler seklinde yapilacaktir.
Blokaja almman dovizlerin nakde doniistliriilmesinde uygulanacak siralama, talepte bulunan
yatirimcinin siralamada 6zel bir talebi olmamasi halinde, Amerikan Dolar1 (“USD”); Avro (“EUR”)
ve diger dovizler seklinde olacaktir. Bu yontemde, Déviz Cinsinden ve Dévize endeksli DIBS’ler
teminat olarak kullanilmayacaktir.

ii. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri payin bedelleri, yatirimcilarin talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk
is giinii saat 12:00’a kadar nakden ddeme yapmamalar1 halinde, bloke edilen DIBS’ler, likit fonlar
ve/veya konvertibl dovizler bozdurularak 6denecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde
nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki ve konvertibl dovizler
tizerindeki blokaj ayni1 giin kaldirilacaktir.

Teminata alinan kiymetler ve dovizlerin nakde dontstiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate
alinacaktir.

b. Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilar

Yurtici Kurumsal yatirimecilarin Madde 9.17°de belirtilen konsorsiyum {yelerinin merkez ve
subelerine talepte bulunmak i¢in basvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurti¢ci Kurumsal yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyecektir.

Yurti¢ci Kurumsal yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati
ile carpilmas1 sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2. s giinii
saat 12.00’a kadar talepte bulunduklar1 konsorsiyum iiyesine ddeyeceklerdir.

Yurti¢i Kurumsal yatirimeilar dagitim listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar
paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.
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Yurtici Kurumsal yatirimeilar’in pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk talebi giren araci
kuruma aittir. Talebi giren konsorsiyum iiyesi Kurumsal yatirimci’nin talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Konsorsiyum tiyeleri Yurti¢i Bireysel yatirimcilara sattiklar1 pay bedellerini, en ge¢ talep toplama
neticesinde olusan nihai dagitim listelerinin Bizim Menkul Degerler A.S tarafindan konsorsiyum
tiyelerine bildirildigi giin saat 14:00’e¢ kadar, Yurtici Kurumsal Yatirimcilara sattiklari pay
bedellerini ise en ge¢ dagitim listelerinin bildirildigi giinii takip eden 2. is giinii saat 14:00’e kadar
Bizim Menkul Degerler A.S tarafindan bildirilecek halka arz hesabina gondereceklerdir.

¢. Yurtdis1 Kurumsal Yatirnmcilar
Yurtdisi Kurumsal yatirnmcilar talepte bulunmak igin sadece Gedik Yatirim Menkul Degerler

A.S’ne basvuracaklardir.

Yurtici Kurumsal yatirimceilar dagitim listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

9.17 Basvuru yerleri:

9.17.1. Konsorsiyum Lideri ve Uyelerinin letisim Bilgileri

KONSORSiYUM LiDERIi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

[nonii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4-5

34746 Yenisahra ATASEHIR / ISTANBUL

Tel: (0216) 547 13 00

Faks: (0216) 547 13 98-99

Bizim Menkul Degerler A.S acenteleri: AlBaraka Tiirk, BankAsya, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans
tiim subeleri, www.bmd.com.tr; www.turkiyefinans.com.tr, www.bankasya.com.tr, www.kuveytturk.com.tr
adresleri ve ve 444 1 263 no’lu interaktif telefon

KONSORSiYUM UYELERI

i.  Yurtdis1 Satis Koordinatorii Araci Kurulus

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Cumhuriyet Mah. E-5 Yanyol No:29 81450 Yakacik — Kartal Istanbul
Tel: (216) 453 00 00, Faks: (216) 377 11 36

Merkez, Ankara/Cankaya, Ankara/Kizilay, Ankara/Ulus, Antalya, Bursa, Denizli, Diizce, Elazi1g,
Eskisehir, Gaziantep, Gebze, Istanbul/Altiyol, Istanbul/Bakirkdy, Istanbul/Caddebostan,
Istanbul/Etiler, Istanbul/Gaziosmanpasa, Istanbul/Kapaligars1, Istanbul/Maltepe,
Istanbul/Saskinbakkal, Istanbul/Tophane, istanbul/Umraniye, Istanbul/Perpa, Izmir, Konya,
Manisa, Samsun, Usak subeleri; Fibabanka A.S. Merkez, Altunizade, Baklrkoy, letehavuzlar
Emindnii, Etiler, Giinesli, Kozyatagi, Levent, Levent Sanayi Sb., Nisantas1, Ozyegin Universitesi,
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http://www.bmd.com.tr/
http://www.turkiyefinans.com.tr/
http://www.bankasya.com.tr/
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Pendik, Suadiye, Sisli, Yenikdy, Yesilkdy, Ankara, Necatibey, Ostim, Y1ldiz, Izmir, Bursa Subeleri,
Akdeniz Kurumsal, Alanya, Antalya, Manavgat, Adana, Gaziantep, Bodrum, Gebze (216) 453 00
53 nolu telefon ile www.gedik.com adresi

ii.  Diger Konsorsiyum Uyesi Araci Kuruluslar

ALTERNATIF YATIRIM A.S.
Cumbhuriyet Cad. Elmadag Han No:32 K:2-3 34367 Elmadag/istanbul
Tel: (212) 315 58 00, Faks: (212) 231 95 44

Alternatif Yatirim A.S. nin Adana, Bursa Acentalari, Alternatifbank A.S. nin tiim subeleri ve
Alternatif Yatirim A.S. nin Merkez, Erenkdy ve Antalya Subeleri (212) 444 00 54 No’lu
telefon, wwwe.ayatirim.com.tr adresi

CAMIS MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:245 USO Center Kat:2 34398 Maslak / istanbul
Tel: (212) 330 07 00, Faks: (212) 330 06 01

Ankara, Antalya, Mersin, Diyarbakir, Kirikkale, Trabzon, Van, Iskenderun, Bakirkdy, Edremit
irtibat biirolar1, www.camismenkul.com.tr

DELTA MENKUL DEGERLER A.S.

Tesvikiye Caddesi, Ikbal Is Merkezi No:103 Kat:6 Tesvikiye / ISTANBUL
Tel : (212) 310 08 00 Faks; (212) 236 65 67

Suadiye sube ve www.deltamenkul.com.tr adresi

DENIiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat:16 34394 Esentepe Istanbul

Tel: (212) 336 40 00, Faks: (212) 336 30 70

Denizbank A.S.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 no’lu telefon ve www.denizbank.com adresi

EKINCIiLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Hazine Sok. No.14 Kiigiikbakkalkdy 34750 Atasehir Istanbul
Tel: (216) 577 42 42, Faks: (216) 577 81 31

Merkez, Izmir, Adana, Mersin, Iskenderun, Malatya ve Gaziantep Subeleri
ile www.ekinvest.com adresi

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat: 2-3 Etiler 34330 istanbul
Tel: (212) 282 17 00, Faks: (0212) 282 22 55

Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, Finansbank A.S., (212) 336 74 74 no’lu telefon
ile, www.finansbhank.com.tr vewww.finansonline.com adresleri
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http://www.gedik.com/
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu, Demirkent Sokak, No: 1 34337 Besiktas Istanbul
Tel: (212) 384 10 10, Faks: (212) 352 42 40

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. nin tiim Subeleri ve Yatirim Merkezleri, 444 0 333 nolu telefon
ile www.garanti.com.tr ve wap.garanti.com.tr adresleri

INFO YATIRIM MENKUL DECERLER A.S.
Biiyiikdere Cad No:156 Levent/Istanbul

Tel: (0212) 319 26 00, Faks: (0212) 319 26 25
www.infoyatirim.com

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No:9 A Blok K:3-4 Beykoz Kavacik
Tel: (216) 681 34 00, Faks: (216) 693 05 70

Merkez

OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad Nurol Plaza B Blok No:257 K:8 Maslak/Istanbul
Tel: (0212) 366 88 00, Faks: (0212) 328 40 70

Denizli, Ankara, Kayseri, Izmir irtibat biirolar1 ve www.osmanlimenkul.com.tr adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas Istanbul
Tel: (212) 319 12 00, Faks: (212) 351 05 99

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Subeleri ve Acentaliklari, ING BANK AS’nin tiim subeleri,
444 0 414 nolu telefon ve www.oyakyatirim.com.tradresi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 D:9-10 Taksim Beyoglu/Istanbul
Tel: (212) 293 95 00, Faks: (212) 293 95 59

Merkez

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler — Istanbul

Tel: (212) 355 46 46, Faks: (212) 282 09 98

Genel Miidiirliik, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Erenkdy, Gaziantep, Izmir,
Izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Sisli, Zonguldak Subeleri, K. Eregli, Kocaeli irtibat biirolari
ve www.tacirler.com.tr adresi
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tel:%28212%29%20384%2010%2010
http://www.garanti.com.tr/
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http://www.tacirler.com.tr/

TEKSTIL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:247 Sisli-Istanbul
Tel: (212) 276 27 27 (212) 276 29 00 Faks: (212) 276 29 00
Tekstil Bankasi A.S. subeleri ve www.tekstilbank.com.tr ;

www.tekstilyatirim.com adresleri

TERA MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K:8 Maslak Istanbul

Tel: (212) 365 10 00, Faks: (212) 290 69 95

Merkez, Nisantas1 /Ankara/Bursa/Marmaris Acenteleri ve www.teramenkul.com.tr adresi

TURKISH YATIRIM A.S. .
Abdi Ipek¢i Cad. No:57 Reasiirans Han E Blok Kat:6 Harbiye/istanbul
Tel: (0212) 315 10 00, Faks: (0212) 315 10 02

Turkish Yatirnm A.S. merkez, tiim subeleri, acenteleri, irtibat biirolar1 ve Turkish Bank A.S. tim
subeleri ve www.turkishyatirim.com adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F2/A Blok 34335 Besiktas/Istanbul
Tel: (212) 352 35 77, Faks: (212) 352 35 70

Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S. Merkez, Sube ve Acentalari ile T.Vakiflar Bankasi
T.A.O.’nun tiim subeleri, Ankara, {stanbul, Izmir Yatirnm Merkezleri, 444 0 724 no’lu telefon
ile www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresleri

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1 Besiktas Istanbul
Tel: (212) 339 80 80, Faks: (212) 269 09 60

Merkez ve tiim subeleri, T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri 44 44 979 nolu telefon
ve www.ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tradresleri

9.17.2 internet Bankacihg ile Odas Pay1 Alinabilecek Basvuru Yerleri

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

www.albarakaturk.com.tr,

www.bankasya.com.tr,www.turkiyefinans.com.tr,
www.kuveytturk.com.tr

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. www.gedik.com
Alternatif Yatirnm A.S. www.ayatirim.com.tr
Camis Menkul Degerler A.S. www.camismenkul.com.tr
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Delta Menkul Degerler A.S.

www.deltamenkul.com.tr

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

www.denizbank.com

Ekinciler Yatirrm Menkul Degerler A.S.

www.ekinvest.com

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.finansbank.com.tr,www.finansonline.com

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

WWWw.garanti.com.tr, wap.garanti.com.tr

Info Yatirim A.S.

www.infoyatirim.com

Osmanli Menkul Degerler A.S.

www.osmanlimenkul.com.tr

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.oyakyatirim.com.tr

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.tacirler.com.tr

Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.tekstilbank.com.tr ; www.tekstilyatirim.com

Tera Menkul Degerler A.S.

www.teramenkul.com.tr

Turkish Yatirim A.S.

www.turkishyatirim.com

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

www.Vakifbank.com.tr,www.vakifyatirim.com.tr

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S.

WWW.ziraatyatirim.com.tr,www.ziraatbank.com.tr

9.17.3 Telefon Bankacilhigi ile Odas Pay1 Alinabilecek Basvuru Yerleri

Bizim Menkul Degerler A.S.

4441 263

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

(216) 453 00 53

Alternatif Yatinm A.S.

(212) 444 00 54

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

444 0 800

Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.

(212) 336 74 74

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 4440 333
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 4440414
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 444 0724
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 44 44 979

9.17.4 ATM ile Odas Pay1 Alinabilecek Basvuru Yerleri

Yoktur.
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http://www.vakifbank.com.tr/
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tel:%28216%29%20453%2000%2053
tel:%28212%29%20444%2000%2054
tel:%28212%29%20336%2074%2074

9.17.5. Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Basvuru Yeri

Teminata Konu Olabilecek Kiymet ve Kullanilabilecegi

Talep Yontemi

Yerler
Gedik Yatirim Menkul Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Dédviz ve Dévize Endeksli) Degisken Yontem
Degerler A.S.
Genel miidiirliik, tiim subeler ve acenteler
Alternatif Yatirim A.S. Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Dé&viz ve Dovize Endeksli) Degigken Yontem

Alternatifbank A.S. nin tiim subeleri ve Alternatif Yatirim
A.S. nin Merkez, Erenkdy, ve Antalya Subeleri. Alternatif
Yatirim A.S. nin Adana, Bursa Acentalari

Camis Menkul Degerler
AS.

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Dédviz ve Dévize Endeksli)

Internet sube, Merkez ve Irtibat Biirolar:

Degisken Yontem

Delta Menkul Degerler A.S. | Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dévize Endeksli) Degigken Yontem

Merkez Ofis ve Suadiye Irtibat
Deniz Yatirim Menkul Likit Fon, DIBS (TL) Degisken Yontem
Kiymetler A.S.

DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon

ve www.denizbank.com adresi
Ekinciler Yatirnrm Menkul Likit Fon, DIBS (TL) Degisken Yontem
Degerler A.S.

Merkez ve Subeler
Finans Yatirim Menkul Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Ddviz ve Dévize Endeksli) Degisken Yontem
Degerler A.S. :

Finanshank sadece Likit Fon Kabul Edecektir, - Internet

bankaciligi ile kiymet blokesi yontemi ile talep kabul

edilecektir.

Sadece TL DIBS ve Likit Fon birlikte teminata alinabilir.
Garanti Yatirim Menkul Likit Fon, Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu, DiBS (TL), DiBS Degisken Yontem
Kiymetler A.S. (Déviz)

Acentenin tim Subeleri, Yatrtm Merkezleri, Internet ve

Telefon Bankaciligindan Likit Fon ve TL/D&viz cinsinden

DIBS blokesi ile halka arza katilinabilir.
Osmali Menkul Degerler Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dévize Endeksli) Degisken Yontem
AS.
Oyak Yatirim Menkul Likit Fon, DIBS (TL) Degisken Yontem

Degerler A.S.

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliig,
Subeleri ve Acentaliklart (ING BANK A.S. Subeleri bu
yontem ile talep toplamayacaktir)

Tacirler Yatirim Menkul

Likit Fon,

Sabit Yontem
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Degerler A.S.

Merkez, subeler ve irtibat biirolari

Tekstil Yatirrm Menkul Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dovize Endeksli) Degisken Yontem
Degerler A.S. Tekstil Yatirim Menkul Degerler AS ve subeleri, Tekstilbank
subeleri
Turkish Yatirim A.S. Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Dédviz ve Dévize Endeksli) Degisken Yontem
Aract Kurum Merkezi, Subesi, Acenteleri
Vakif Yatirim Menkul Likit Fon, DIBS (TL) Sabit Yontem

Degerler A.S.

Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S. Merkez, Sube ve
Acentalar1 ile T.Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun tiim subeleri,
Ankara, Istanbul, Izmir Yatirim Merkezleri, 444 0 724 no’lu
telefon

ile www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresl
erl

Ziraat Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL)

Ziraat Yatinm merkezi, subeleri, acenteleri

Sabit Yontem

9.17.6 Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Basvuru Yeri

Kisitlar ve Bagvuru Yerleri

Talep Yontemi

Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. | Genel miidurliik, tiim subeler ve acenteler Degisken Yontem
Alternatifbank A.S. nin tiim subeleri ve Alternatif Yatirim A.S. nin
Merkez, Erenkdy ve Antalya Subeleri.
Alternatif Yatirim
A.S. Alternatif Yatirim A.S. nin Adana, Bursa Acentalari Degisken Yontem
Camis Menkul
Degerler A.S. Internet sube, Merkez ve Irtibat Biirolar1 Degisken Yontem
Delta Menkul
Degerler A.S. Aract Kurum Merkezi, Subesi, Acenteleri, vb. Degisken Yontem

Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.

ve www.denizbank.com adresi

DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon

Degigken Yontem

USD ve EUR

Finans Yatirim

Menkul Degerler A.S.

Sadece vadesiz doviz hesaplar1 teminata alinabilir. Karma teminat
almamaz.

Degisken Yontem
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Garanti Yatirim

Acentenin tiim Subeleri, Yatinm Merkezleri, internet ve Telefon

Menkul Kiymetler Bankaciligindan Vadesiz Doviz mevduat blokesi ile halka arza

AS. katilinabilir. Degisken Yontem
Aract Kurum Degisken Yontem

Osmanli Menkul

Degerler A.S. Ttim Acenteler Sabit Yontem
Araci Kurum, Tiim Acenteler

Ef:ﬁﬁﬁl%;g;ﬁer AS. Tekstil Yatirnm Menkul Degerler AS ve subeleri, Tekstilbank subeler| Degisken Yontem

Turkish Yatirnm A.S. | Aract Kurum Merkezi, Subesi, Acenteleri Degigken Yontem
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii, Subeleri ve

Oyak Yatirim Menkul | Acentaliklari (ING BANK A.S. Subeleri bu ydntem ile talep

Degerler A.S. toplamayacaktir) Degisken Yontem

Ziraat Yatirrm Menkul |~

Degerler A.S. Ziraat Yatirrm merkezi, subeleri, acenteleri Sabit Yontem

9.18 Halka arz sonu¢larimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk 1s giinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin

diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin

tutari ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Araci Kurum Aracihigin Niteligi
. 9 . En lyi Gayret
B Menkul D ler A.S. (L . ——
1 izim Menkul Degerler A.5. (Lider) Konsorsiyum Lideri | Araciligi
Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. . . En Iyt S}ayret
2 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Alternatif Yatirim A.S. . . En Iyi (V}ayret
3 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Camis Menkul Degerler A.S. . . En Iyt (}ayret
4 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Delta Menkul Degerler A.S. . . En Iyt (}ayret
5 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ) . En Iy1 ?ayret
6 Konsorsiyum Uyesi Araciligl
Ekinciler Yatirim Menkul Degerler A.S. . . Enlyi gayret
7 Konsorsiyum Uyesi Aracilig1
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Finans Yatirim Menkul Deg. A.S. ) . Enlyi Qayret
8 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. ) . EnIyi ?ayret
9 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Info Yatirim A.S. . . En Iy ?ayret
10 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. ) . En Iy1 ?ayret
11 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. . . En Iy1 ?ayret
12 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Osmanli Menkul Degerler A.S. . S En Iyl g}ayret
13 Konsorsiyum Uyesi Aracilif
Oyak Yatirirm Menkul Deg. A.S. . . En Iyl Cv}ayret
14 Konsorsiyum Uyesi Aracilig1
Piramit Menkul Kiymetler A.S. . . En Iy Cv}ayret
15 Konsorsiyum Uyesi Araciligi
Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. . . En Iy1 Cv}ayret
16 Konsorsiyum Uyesi Aracilig
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S. . . En Iy1 Cv}ayret
17 Konsorsiyum Uyesi Aracilig1
Tera Menkul Degerler A.S. . . En Iy Cv}ayret
18 Konsorsiyum Uyesi Aracilig1
Turkish Yatirim A.S. . . EnIyi Cjayret
19 Konsorsiyum Uyesi Aracilig1
Vakif Yatirim Menkul Deg. A.S. ) . En Iy1 (?ayret
20 Konsorsiyum Uyesi Aracilig
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ) . EnIyi ?ayret
21 Konsorsiyum Uyesi Aracilifi

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:

Halka arz edilen paylar en 1yi gayret araciligi ile halka arz edilmektedir. Yiikleminde bulunulmayan
paylarin nominal degeri 12.000.000 TL dir.

¢) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S ile arac1 kurulus konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum sozlesmesinin tarihi 25/04/2013’diir. Aracilik Sozlesmesinde isbu izahnamenin bu
boliimiinde belirtilen aracilik, halka arz iptal kosullarinin yani sira aracilik komisyonlarma iliskin
hiikiimler icermektedir.

9.20 Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin
O0denmesi sartiyla konsorsiyum {iyeleri tarafindan yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.
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9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhgin odemesi gereken toplam maliyet ile halka arz

edilecek pay basina maliyet:

HALKA ARZ MALIYET DAGILIMI

Toplam Satis Geliri 60.000.000 TL
Aract Kurum 2.100.000 TL
Bagimsiz Denetim Ucreti 96.000 TL
Hukuk 15.000 TL
SPK Ucreti 132.000 TL
BIAS Kotasyon Ucreti 42,000 TL
MKK Ucreti 44,100 TL
Reklam ve Ilan Giderleri 65.000 TL
Diger Giderler 5.000 TL
Toplam Maliyet Yaklasik 2.499.100 TL
Hisse Basina Maliyet (TL) 0,21

9.22 Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar talepte bulunduklari aract kurumlardan azami olarak hesap agma
licreti, sermaye piyasast aracinin MKK’ya virman iicreti, yatirimcinin bagka aract kurumdaki
hesabina virman ticreti, EFT ticreti ve araci kurum tarafindan yasal durumlar dahilinde alinabilecek
diger iicretlerden olusacaktir. Diger aract kurumlarin maliyet bilgileri asagida yer almaktadir.

BMD i¢in maliyet cizelgesi asagidaki gibidir;

Araci Hesap Takasbank Baska Araci EFT Damga | Fiziki Diger
Kurulusun Ag¢ma Virman Kurulusa Ucreti | Vergisi | Teslim
Ticaret Ucreti Ucreti Virman Ucreti
Unvani
Bizim Menkul | Yoktur 0,15 Tl + 0,15 Tl + Bsmv | Takasban | Yoktur | Yoktur | Yoktur
Degerler A.S. Bsmv k Tarifesi
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Konsorsiyum Uyeleri icin maliyet cizelgesi asagidaki gibidir:

Serma Yatirnmcin
v In Bagka
e
Piyasasi Araci
Araci Kurulug Hes“ap Ag:ma Aracinin Kurul‘usta EFT Ucreti Dam‘ga. Diger
Ucreti N ki Vergisi
MKK’ya
. Hesabina
Virman .
Ucreti Virman
Ucreti
Gedik Yatinm
Menkul - 0,50TL | 0,50TL - - -
Degerler A.S.
Alternatif ) ) ) ) ) )
Yatinm A.S.
Camis Menkul MKK
Degerler A.S. Tarifesi
Delta Menkul 0 0.21 1651 Bsmv 0 0
Degerler A.S BSMV ’DAHiL >25-31,50TL
& > DAHIL
Deniz Yatirm
Menkul - - 0,25TL - - -
Kiymetler A.S
Ekinciler - - L.
Yatirim Menkul ) ) 0,50 TL 0-40.000 TL igin 4TTL|: ngsrll\;t)r 5.000 TL igin 0,50 ) )
Degerler A.S
Yilllk MKK saklama
licreti (Onbinde
Finans Yatinm 7,5+BSMV) Her ay MKK
Halka arzlarda ve harici EFT’lerde EFT Ucreti tarafindan alinan
Menkul 1,5TL+5TL - - -
L alinmamaktadir. saklama ve hesap
Degerler A.S I .
isletim Ucreti
mdsterilerden tahsil
edilmektedir.
Garanti Yatirim Subeden hesaptan:%0,2 min. 30TL-max. 100 TL
Menkul - 0,50 TL 0,50 TL subeden kasadan:%0,2 min. 30 TL-max.100 TL - -
KiymetlerA.S. internet:2,75 TL
info Yatirm i i i i i i
A.S.
Meksa Yatirm
Menkul - - 0,11 Yiizbinde 5 + BSMV - -
Degerler A.S.
MKK nezdinde
daha 6nce
h : 015 TL 015TL MKK’da 6denecek yasal
esap var ise X 2 .
Metro Yatirim . p } 5TL - lcretler yatinmcilardan
Menkul Ucretsiz, llk kez | +BSMV +BSMV R
. tahsil edilir.
Degerler A.S. hesap aciliyorsa
5,25TL
V?artll 50.000 TL ye kadar 3,5 TL sabit
Osmanl ''Man " 50,000 TL-500.000 TL arasi 0,0000525 oransal
Menkul - - 1.58 TL —_— . - -
. 500.000 TL Ustii 30 TL sabit
Degerler A.S.
Oyak Yatirim MKK’ya 6denecek yasal
Menkul - 1,05 - - icretler yatirrmcidan
Degerler A.S. tahsil edilir.
Piramit Menkul
Kiymetler AS 525TL 1TL 1TL 2,63TL - -
E::Lirl Yatirim ) ) ) 0-500 TL 3 TL, 501-2.500 TL 5TL, 2.501-50.000 ) )
. TL10 TL, 50.000 TL ve uzeri 15 TL
Degerler A.S
Tekstil Yatirim
Menkul - - 0,11TL Beher islem igin 1,5 TL - -
Degerler A.S.
Tera Menkul . N BINDE
Degerler AS. - - - Takasbank'in Belirledigi Oran 8,25 -

Turkish Yatinm
AS.

0,00 — 66.00D%B TL arasi 5,00 TL (BSMV Dahil)




66.000,01 —400.000,00 aras! tutar lizerinden
0,000075 (ytizbindeyedibuguk) + BSMV

400.000,01—lzeri 35,00 TL (BSMV Dahil)

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 30.000 TL'ye
kadar sabit 6 TL +BSMV 30.000-300.000 TL arasI
onbinde iki +BSMV 300.000 TL lizeri sabit 60

VAKIE TL+BSMV

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. En az 30.-TL+BSMV En .
Vakif Yatinm MKK Tarifesi YF?IEQI\M/I\} ¢ok 300.-TL+BSMV olmak lizereEFT tutarinin htﬁfléirzzrn?snoﬁgin
Menkul uygulan- %0.4+BSMV’si kadar, 500.000-TL Gzeri v

. VAKIFBAN . yatinmcilara
Degerler A.S. maktadir. islemlerde %0.1+BSMV masraf alinmaktadir.
K2 Ayrica yapilan her eft isleminde min yansttiimaktadir.
TL+BSMV yrica yap 3 :

0.20TL+BSMV, max. 18,15 TL+BSMV olmak
kaydiyla EFT tutan Gzerinden 0.000025
(milyonda 25)+BSMV Merkez Bankasi mesaj
Gcreti alinmaktadir.

Ziraat Yatirm
Menkul
Degerler A.S.

9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

a. Halka arz, BIAS 6n onaymnin alinamamasi veya SPK tarafindan onay alinamamasi halinde
kendiliginden sona erer.

Konsorsiyum fesih halinde mahrum kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya
baskaherhangi bir 6deme talep etmeyecektir.

b. Talep toplama oncesi asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Bizim Menkul Degerler
A.S. ve/veya Sirket birlikte bu s6zlesmeyi derhal sona erdirip halka arzi1 durdurabilecek ve/veya
ileri bir tarihe erteleyebileceklerdir.

I. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu s6zlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini
yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Onemli Olciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi.

Ii. Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabi afetler.

iii. Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Bizim
Menkul Degerler A.S.’nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngoriilmesi.

iv. Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin ydnetici ve ortaklar1 ile Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S. hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek herhangi bir sorusturma
ve/veya dava acilmasi, Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. *nin yukarida belirtiler mevcut
diger ortaklar aleyhine,

halka arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra
takibi acilmasi. Sirket, bu durumda, konsorsiyuma satis komisyonu dahil herhangi bir komisyon
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O0demeyecektir. Konsorsiyum, mahrum kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya bagka
herhangi bir 6deme talep etmeyecektir.

c. Talep toplama siirecinin baslamasidan dagitim listesinin Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret
A.S. tarafindan onaylanmasina kadar gecen siirecte, onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde
halka arz feshedilebilir.

d. Toplam talebin satisa sunulandan az ¢ikmasi durumunda halka arz ertelenebilir veya halka arz
miktar1 kigiiltilebilir. Bu iki alternatiften biri 14/05/2013 aksami talep toplama siireci
tamamlandiktan sonra Sirketle birlikte degerlendirilecektir.

“Onemli sebep” halka arz sirasinda yeterli talep gelmemesi dahil olmak ve bunlarla sinitli olmamak
lizere uygulamada ve doktrinde kabul edilen durumlar ile Diinya’nin herhangi bir yerinde veya
Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de icerecektir.

Halka arzin feshi halinde, Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. konsorsiyumun tiim makul ve
faturalandirilan masraflarin1 Bizim Menkul Degerler A.S araciligiyla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve
talepte bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar’in talep bedellerini T.C Merkez Bankasi (TCMB)
gecelik faizi iizerinden nemalandirilmig tutarlarini iptal islemini takiben ilk is giinli yatirimcilara
Odeyeceklerdir.

Sozlesmenin bu sekilde feshi halinde yasal olarak sermaye piyasasi mevzuati uyarinca Sirket
tarafindan yapilmasi gereken igslemler nedeniyle yapilmis ve faturalandirilabilen masraflar disinda
hicbir isim altinda hi¢bir masraf ve gider Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecektir.

9.24 Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda

bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini
takiben, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde Nakden Odeme
secenegini kullanan yurti¢i bireysel yatirimcilara ve yurt i¢i kurumsal yatirimceilara iade edilecektir.

9.25 Halka arzin gerekgesi ve ortakhigin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken diger
fonlarin tutar ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka arz; Odas’in mevcut ortaklarin yeni pay alma haklariin kisitlanmasi suretiyle ihra¢ ve halka
arz edecegi 12.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarmin satisi yoluyla
gerceklesecektir. Halka arzdan, halka arz giderleri sonrast 57,5 milyon TL net gelir elde edilmesi
planlanmaktadir.

v' Sirket biinyesine katilmig olan yeni yatirimlar igin 6zkaynak,
v Mevcut iiretim santrali kapasite ve verimlilik arttirimi igin 6zkaynak,
v Su anda mevcut olmayan inorganik biiyiime firsatlar
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Halka Arg Geliriyle Yapuacak Kisun
Halka Arz Geliri Kullamim Yatirimin 2013'te 2014'te
Yerleri (TL) Ozkaynakla | Planlanan planlanan
Karsilanacak harcama harcama
Kism tutari tutari
Buhar Tiirbini-Mevcut Santral igin | 6.040.000 6.040.000 |0
Kopriibast HES 4.860.000 4.860.000 |0
Hisar HES 5.500.000 4.135.000 |1.365.000
Volkan HES 1.100.000 0 1.100.000
Kesinlesmis Giines Santrali 0,5 MW 500.000 500.000
Kullanim Kesinlesmis Kullamim 18.000.000 15.535.000 | 2.465.000
Ilave Hidroelektrik Santral
Yatirimi* 39.500.000
1. Opsiyon* Opsiyon 1 Toplam 39.500.000
Termik Santral Yatirimi** 39.500.000
2. Opsiyon** Opsiyon 2 Toplam 39.500.000
Toplam 57.500.000 15.535.000 | 2.465.000
Halka Arz Geliri 60.000.000
Halka Arz Gideri (Tahmini) 2.500.000
Net Halka Arz Geliri (Tahmini) 57.500.000
* Hidroelektrik santral yatirim firsatlari oéncelikli olarak her zaman
degerlendirelecektir.
** Filyos 1 bagvurusu CED ve Lisans siireci devam etmektedir. Bu siirecte yerli
kémiir havzalar degelendirmelerimizde paralel sekilde devam edecektir. Yerli
kaynaklarla ilgili yatirima uygun kosullarin olgunlasmamast durumunda ve de
Filyos 1 CED ve lisans siirecinin olumlu neticelenmesi durumunda ithal kémiir
yatirimina baslanacakuir.

Sirket hali hazirda devam eden Buhar Tiirbini yatirimi i¢in 2013 yilinda 17,7 milyon TLyatirim
yapmay1, bu rakamin 6 milyon TL’sini 6zkaynaklardan karsilamay1 planlamaktadir.

2015 yilinda faaliyete gecmesi planlanan Volkan HES i¢in 2014 yilinda 5,5 milyon TL yatirim
harcamas1 yapmay1 planlamaktadir. Yapilacak yatirnmin %20’si olan 1,1 milyon TL’nin
0zkaynaklardan karsilanmasi hedeflenmektedir.

2015 yilinda faaliyete gecmesi planlanan Hisar HES i¢in 2013 ve 2014 yillarinda toplam 27,5
milyon TL yatirim harcamasi yapmayi planlamaktadir. Yapilacak yatirimin %20’s1 olan 5,5 milyon
TL’nin 6zkaynaklardan karsilanmasi hedeflenmektedir.

2014 yilinda faaliyete gegmesi planlanan Kopriibagt HES i¢in 2013 yilinda toplam 24,3 milyon TL
yatirim harcamasi yapmayi1 planlamaktadir. Yapilacak yatirirmin %20’s1 olan 4,9 milyon TL’nin
0zkaynaklardan karsilanmasi hedeflenmektedir.

0,5 MW kurulu giicli olmasi planlanan giines santrali i¢in 500.000 TL 6zkaynak harcamas1 yapmay1
planlamaktadir.

Filyos’ta kurulmasi planlan 350 MW kurulu giice sahip termik (komiir) santralinin lisansinin
alinmasi ve uygun yatirim sartlarinin olugsmasi durumunda sirketin bu yatirimin ilk fazi olarak 2014
yilinda 42 milyon TL 6zkaynak harcamasi yapmay1 planlamaktadir. Toplam yatirim biiyiikligi 350
milyon dolar olarak planlanirken bu yatirimim 2014, 2015 ve 2016 yillarina yayilarak 3 senede
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bitirilmesi planlanmaktadir. Filyos igin ortaklik talepleri ya da satin alma talepleri gelmesi
durumunda konjonktiire gére bu durum degerlendirilebilecektir.

Bunun haricinde sirkete olan katkisinin ve karlili§a olan pozitif etkisinin fazla oldugu hesaplanan
elektrik tiretim sirketleri satin alinmasi her zaman bir opsiyon olarak degerlendirilecektir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

9.27 Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Yatirimcilar isbu izahname ve halka arz sirkiilerinde belirtilen talep toplama tarihinin son giinii
mesai saatinin bitimine kadar satin alma taleplerinden vazgecebilirler. Ayrica, Kurul’'un Seri:],
No:40 Tebligi uyarinca, izahname ve sirkiilerde halka agiklanan konularda degisiklik olursa bu
degisikligin ilanindan sonraki 2 isgiinii icerisinde yatirimcilar satin alma taleplerinden
vazgecebilirler.

9.28 Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

ODAS Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret

AS.

Abdulkadir Bahattin Ozal Yonetim Kurulu Bagkani
Burak Altay Yonetim Kurulu Baskani Yrd.
Adeviye Demir Pekmezci Grup Muhasebe Miidiirii
Melih Yiiceyurt Grup Finans Miidiirii

Nilay Nalca Malkog Yatirimer liskileri Uzmani

Bizim Menkul Degerler A.S

Resat Karabiyik Genel Miidiir

Fatma Sel¢uk Genel Miidiir Yardimcisi

Halil Arslan Kurumsal Finansman Kidemli Uzman
Ilker Sahin Kurumsal Finansman Uzman

Ebru Akict Kurumsal Finansman Uzman Yrd.

AS Bagimsiz Denetim ve YMM A_S.

Osman Tugrul Ozsiit Sorumlu Ortak Bag Denetci
Levent Ergiiven Bagimsiz Bas Denetci
Ilkay Suvake1 Bagimsiz Kidemli Denetgi
Oner Ozgiil Denetci Yardimcist

Taki Kilig Sorumlu Ortak Bas Denetgi
Aysel Keles Bagimsiz Bas Denetgi
Giilsem Tugran Bagimsiz Kidemli Denetci
Yusuf Aslan Denetci Yardimcist

Bagesgioglu Hukuk Biirosu

Sanem Glingor

Avukat
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9.29 Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Nitelikli yatirimcilar, bireysel yatirnmcilar, ortakhigin c¢ahsanlar1 ve diger yatirimci
kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Halka arz edilecek paylarin Yurti¢i Bireysel ve Kurumsal yatirimcilara tahsisat oranlar1 asagidaki

gibidir;

Yurti¢i Bireysel %50 (6.000.000 TL nominal degerli pay)
Yurti¢i Kurumsal : %10 (1.200.000 TL nominal degerli pay)
Yurt Dis1t Kurumsal : %40 (4.800.000 TL nominal degerli pay)

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket’in onayi ile asagidaki

kosullar ¢ergevesinde Bizim Menkul Degerler tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda
talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket’in onayi ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimer grubu i¢in %20’den fazla azaltilmamak,

- Yurtici bireysel ve yurti¢ci kurumsal yatirimeilarin tahsisat oranint %10°un altina diistirmemek
tizere Odas’1n onayi ile kaydirma yapilabilir.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ortakh@in c¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda asir1 talep
olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara dagitim oransal dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. ik asamada,
talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i
Bireysel Yatirimcilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orami1 her bir
yatirimctya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda aract kurumun uygun gordiigii sekilde dagitim
yapilacaktir.

Odas calisanlarina iliskin bir tahsisat grubu yoktur.

d) Tahsiste belirli yatirnmer gruplarina veya belirli diger tamnabilecek ayricaliklar, soz
konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

YOKTUR.
e) Tek bir bireysel yatirinmciya dagitilmasi planlanan asgari pay tutari:

Yurti¢i bireysel yatirimci grubu i¢in toplam yatirimcei sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya adedine esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden dolayi iptal
edilmemis bu gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 lot pay dagitilacaktir.
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yurti¢i bireysel yatirimeilar i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer tarama

islemi yapilmayacaktir.

Yurti¢ci Kurumsal ve Yurtdist Kurumsal yatirimcilarin miikerrer talepte bulunmalari halinde, miikerrer
yatirimcilarin talepleri toplanacak, dagitim oranlarina sirket tarafindan karar verilecektir.

g) Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kkesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden is giini
talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesine basvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarini 6grenebilirler.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

9.32 Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada islem gdrebilmesi borsa mevzuatinin
ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde borsanin verecegi olumlu karara baglidir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit:
Sirket hisse senetlerinin BIAS’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren 365 giin boyunca
bedelli sermaye artirimi yapmayacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Tiim sirket ortaklari; Sirket hisse senetlerinin BIAS’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren
365 giin boyunca mevcut paylarin1 satmayarak dolasimdaki pay miktarini artirmayacaklarini
taahhiit etmislerdir.

c) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve donemi:

Istisnas1 yoktur. Sirket ve sirket ortaklar1 sirketin hisse senetlerinin BIAS’da islem gormeye
basladig: tarihten itibaren 365 giin boyunca ilave pay satmayacak ve dolasimdaki pay miktarini
artirmayacaklardir.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma Platformu, Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S ve
Bizim Menkul Degerler A.S.’nin asagida siralanan internet sitelerinde ilan edilecektir.
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www.odasenerji.com.tr
www.bmd.com.tr
www.kap.gov.tr

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesinin

planlanmip planlanmayacagi: Yoktur.

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:

Planlanmamaktadir.

9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Halka Arz

Oncesi

(31.12.2012 Halka Arz

itibariyle) Sonrasi
Odenmis Sermaye 30.000.000| 42.000.000
Yeni Pay Kullanim Fiyati 5
Thraca Iliskin Tahmini Toplam Maliyet - 2.500.000
Defter Degeri(Ozkaynak) 44.367.832 | 101.867.832
Pay Basina Defter Degeri 1,479 | 2,42542457
Mevcut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi
(TL) 0,9465
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi
(%) 64,00%
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi(TL) 2,5746
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) -51,49%

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden

yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. paylarmin halka Odas Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. sermaye, ve fon girisi, halka arz eden araci kuruluslar ise halka arza aracilik

komisyonu elde edeceklerdir.

9.39 Halka Arz Tesvikleri

YOKTUR.
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda
yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

FiINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide

VARLIKLAR Konsolide Olmayan Olmayan
Not 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Doénen Varliklar 100.403.447 15.949.900 6.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.207.313 2.697.171 -
Finansal Yatirmlar - - -
Ticari Alacaklar 10 22.094.062 - -
Tliskili Kuruluslardan Ticari Alacaklar 10-37 - - -
Diger Ticari Alacaklar 10 22.094.062 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - - -
Diger Alacaklar, (net) 11 6.415.093 4.223.924 -
liskili Kuruluslardan Diger Alacaklar 11-37 6.311.108 4,144,234 -
Diger Alacaklar 11 103.985 79.690 -
Stoklar 13 276.805 - -
Canh Varliklar 14 - - -
Diger Donen Varliklar 26 23.410.174 9.028.805 6.990
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklar 34 - - -

Duran Varhklar 170.480.137 75.826.514 10.979
Ticari Alacaklar 10 - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - - -
Diger Alacaklar 11 - - -
Finansal Yatrmlar 7 - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - - -
Canli Varlklar 14 - - -
Yatirim Amagh gayrimenkuller 17 - - -
Maddi Duran Varliklar 18 137.926.797 73.265.559 10.765
Maddi Olmayan Duran Varlklar 19 356.036 21.955 -
Serefiye 20 26.309.154 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 35 - 476.515 214
Diger Duran Varliklar 26 5.888.150 2.062.485 -

Toplam Varliklar 270.883.584 91.776.414 17.969
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

FiNANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
KAYNAKLAR Konsolide Olmayan Olmayan
Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 97.112.071 17.334.263 39.280
Finansal Borglar 8 34.947.597 890.247 -
Diger Finansal Y iikiimliilikler 9 - - -
Ticari Borglar 10 35.916.012 3.760.680 4.515
Tliskili Kuruluslara Ticari Bor¢lar 10-37 638 - -
Diger Ticari Borglar 10 35.915.374 3.760.680 4.515
Diger Borglar 11 7.683.940 8.509.211 28.254
lligkili Kuruluslara Diger Bor¢lar 11-37 5.232.422 8.163.025 27.564
Diger Bor¢lar 11 2.451.518 346.186 690
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - - -
Devlet Tesvik ve Yatirmmlari 21 - - -
Donem Kar1 Vergi ve Yikiimliliigii 22-35 853.605 (125) -
Bor¢ Kargiliklart 22 50.316 11.888 -
Alnan Siparig Avanslari 26 10.468.455 2.991.526 6.511
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 26 7.192.146 1.170.836 -
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Tliskin
Y tikiimliilikler 34 - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 129.403.681 75.417.912 -
Finansal Borglar 8 123.814.654 75.417.912 -
Diger Finansal Y iikiimliilikler 9 - - -
Ticari Borglar 10 - - -
Diger Borglar 11 - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - - -
Devlet Tesvik ve Yatirmmlari 21 - - -
Borg Karsiliklar 22 - - -
Cabsanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar 24 91.679 - -
Ertelenmis Vergi Yukiimliiligii 35 5.497.348 - -
Diger Uzun Vadeli yiikiimliilikler 26 - - -
OZKAYNAKLAR 44.367.832 (975.761) (21.311)
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 44.363.784 (975.761) (21.311)
Odenmis Sermaye 27 30.000.000 100.000 26.500
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 - - -
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - - -
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 - - -
Deger Artis Fonlar1 27 - - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 - - -
Gegmis Yillar Kar/Zarari 27 (1.075.761) (47.811) (30.906)
Net Dénem KaryZarari 36 15.439.545 (1.027.950) (16.905)
Azihik Paylan 27 4.049 - -
TOPLAM KAYNAKLAR
270.883.584 91.776.414 17.969

167



AKTIFLER

Donen Varhklar

Sirket’in 2011 donem sonu itibari ile yaklasik 91,7 mn TL aktif biiyiikliigii bulunurken 2012 sonunda bu
rakam 270,8 milyon TL seviyesine ylikselmistir. (2010:17.969 TL). 2012 itibariyle Aktif biiylikliigiin Donen
Varliklar tarafindaki artig sebepleri; nakit ve benzerlerindeki kasa hesabinin ve vadeli mevduat hesabinin
toplamda 45,5 mn TL civarinda artmasi, sirketin faaliyetlerinin yogunlagmasi ile ticari alacaklarin 22 mn TL

artmasi, diger donen varliklar hesabinda verilen siparig avanslar1 ve gelir tahakkularinda yasanan yiikselisle
14,3 mn TL civarinda artmasidir. Bu durum 2011 yilinda donen varliklarin aktifler i¢indeki payinin

%17,3’ten 2012 sonu itibariyle %37 ye yiikselmesini saglamistir (2010: %38).

12.999.998 TL’lik tutar vadeli altin mevduat tutarini ifade etmektedir.

31.Ara.12 31.Ara.11 31.Ara.10

Banka 35.207.315 2.697.171
-Vadesiz mevduat 90.847 2.685.072
-Vadeli mevduat 33.190.229 12.099
-Repo 1.926.239
Diger hazir degerler 12.999.998 -
-Vadeli altin mevduati 12.999.998 -
48.207.313 2.697.171
31.Ara.12 31.Ara.ll  31.Ara.l0
Miisteri cari hesaplari 22.119.891 - -
-Iliskili kuruluslardan alacaklar (not: 37) - - -
-Diger alacaklar 22.119.891 - -
Alacak senetleri 23.003 - -
-Iliskili taraflardan alacak senetleri (not: 37) - - -
-Diger alacak senetleri 23.003 - -
Stipheli Alacaklar 385.594 - -
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) -385.594 - -
22.142.895 - -
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri -48.833 - -
Toplam 22.094.062 - -

Verilen siparis avanslarinmn 4.064.920 TL’si Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.” ye

olusmaktadir.

verilen avanslardan

15.994.612 TL’lik gelir tahakkuku; Aralik 2012 doneminde iiretim ve satis1 gerceklesen ancak Ocak 2013

doneminde Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’ye diizenlenen satis faturasini ihtiva etmektedir.
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Diger donen varhklar

31.Ara.12 31.Ara.1ll 31.Ara.10
Verilen siparis avanslari(*) 5.413.868 - -
Gelecek aylara ait giderler 574.606 208.405 383
Gelir tahakkuklari 15.994.612 4.590.265 -
Devreden KDV 1.026.237 4.197.253 2.844
Pesin 6denen vergi ve fonlar 377.241 - -
Is Avanslar 7.049 32.882 3.763
Personel Avanslart 16.561 - -
Toplam 23.410.174 9.028.805 6.990

Duran Varhklar

2012/12 itibariyle aktif biiyiikliiglin Duran Varliklar tarafindaki artis temel olarak; maddi duran
varliklar igerisinde yer alan Odas I Dogalgaz Kombine Cevrim santralinin 54 MW’ tan 128 MW’ a
¢ikarilan 2. Etabinin tamamlanmasindan kaynaklanmaktadir. 2011 yilinda tamamlanan 1. Etabin
tutar1 56.522.392 TL iken 2. Etabin tamamlanmasi ile birlikte bu tesisin tutar1 130.258.002 TL’ ye
cikmistir. Bu artisin yani sira 2012/9 doneminde Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.
firmasmin hisselerinin Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan satin almmasindan
kaynaklanan Serefiye tutar1 24.072.237 TL duran varliklar kaleminde artisa neden olmustur. Diger

satin alinan sirketler i¢in de ayrica 2.236.917 TL serefiye ayrilmistir.

Satin alinan sirketten

31.Ara.ll ilaveler devrolunan varhklar Transferler Cikiglar 31.Ara.12
Arsa ve Araziler 212.143 535.510 50.000 797.653
Tesis, Makine ve Cihazlar 56.522.392 29.759.153 43.976.457 130.258.002
Tasitlar 150.973 108.813 139.261 399.047
Demirbaslar 10.765 66.711 223.120 300.596
Yapilmakta Olan Yatirimlar 16.743.420 36.197.736 304.714 -43.976.457 9.269.412
TOPLAM MALIYET 73.639.693 66.667.923 717.095 141.024.710
Tesis, Makine ve Cihazlar 359.727 2.617.355 2.977.082
Tagitlar 13.028 7.173 28.115 48.316
Demirbaglar 1.378 11.951 59.185 72.515
BIRIKMiS AMORTISMANLAR 374.134 2.636.479 87.300 3.097.913
NET DEFTER DEGERI 73.265.559  64.031.444 629.794 137.926.797
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31 Arahk 2012

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. 24.072.237
Hidro Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 99.092
Agr Elektrik Uretim Sanayi A.S. 49.384
Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 2.021.108
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. 67.333
Serefiye 26.309.154

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. icin 26 Eyliil 2012 tarihinde uzman bir kurulus
tarafindan hazirlanan sirket degerleme raporuna istinaden sirket piyasa degerinin 24 milyon TL
olduguna iligkin goriis verilmistir.

PASIFLER

2011 sonunda 91,8 milyon TL olan pasifler 2012 sonunda 270,9 milyon TL olarak kaydedilmistir.
Ayn1 donemde kisa vadeli borglar 17,3 milyon TL’den 97,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli
borglardaki artisin ilk kaynagi kisa vadeli finansal borglardaki 34,9 milyon TL’lik ylikselistir.
Finansal borglardaki bu artis kredi anapara édemelerinin kisa vadeye diisen kisminin artmasi ve
2012 yilinda Voyton’un artan satislarinin yarattgi isletme sermayesi kredilerindeki hacim
genislemesidir. Ayn1 donem igerisinde ticari borglar 3,7 milyon TL’den 35,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Ticari borglardaki artisin en biiyiik nedenleri 2011 yilinda Urfa dogalgaz santralinin
sadece 2 ay ve diisiik kurulu giicle ¢calismasina kargin 2012 yilinda kurulu giiciin artmasi ve tiim y1l
calisilmas1 sonucu dogalgaz ticaretinin artmasi ile saglanan ticari borg¢lardir. Buna ek olarak 2011
yilina gore Voytron’un cirosunu 6nemli oranda artirmasi toptan segmentinden kaynaklanan ticari
borcun da artmasini beraberinde getirmistir. Bagka bir deyisle ticari bor¢lardaki artista Voytron’un
piyasadan ikili elektrik alimlarindaki artis ve dagitim firmalarimin Voytron’a faturaladigi
giderlerdeki artis etkili olmustur. Kisa vadeli bor¢lardaki artisin bir diger nedeni diger kisa vadeli
yiikiimliiliklerdeki gelisimdir. Bu kalemdeki artisin en biiyiik nedeni Voytron’un artan ticaret
hacminden dolay1 elektrik alig gider tahakkuklarindaki yiikselistir. Ayn1 donemde kisa vadeli alinan
siparis avanslari 2,9 milyon TL’den 10,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 2012 ve 2011 yillarinda alinan
siparis avanslarinin tamami Odas tarafindan PMUM sisteminde giinliik olarak yapilan tiretimlere ait
Tiirkiye Elektrik Iletisim A.S.’den alinan avanslardan olusmaktadir. 2012 yilinda Odas’in artan
iretim seviyesi avans hesabindaki artisin tek nedenidir.

2011 yilinda 75,4 milyon TL olan uzun vadeli ylikiimliiliikkler 2012 sonunda 129,4 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Borglardaki artisin en biiylik nedeni 2012 yilinda Urfa dogalgaz santral
yatirmminin diger etaplarinin 2012 igerisinde devreye alinmasi ile finansal borglardaki yatirim
kredisindeki artig olarak yorumlanabilir.

Faaliyetin son 2 ay basladigi 2011 sonunda Sirket negatif 6zkaynakla calisirken 2012 yilinda
O0denmis sermayenin 30 milyon TL’ye yiikselmesi ve 2012 yilinda grup sirketlerinin net kar
tiretmesi sonucu 6zkaynaklar 2012 sonunda 44,3 milyon TL olarak kaydedilmistir.

GELIR TABLOSU

2011 yilinin son 2 aymda Urfa dogalgaz santralinin devrede olmasi ve Voytron’un 2011 yilinda
konsolidasyonda yer almamasi 2011 cirosonun 7,9 milyon TL gibi diisiik bir seviyede
gerceklesmesinin en biiyiik nedenidir. 2012 yilinda ise Urfa dogalgaz santralinin kurulu giiciiniin
artmasi ve tiim yil devrede olmasinin yani sira Voytron’un Eyliil 2012°de Odas tarafindan %100
oraninda satin alinmasi ile son ¢eyrekte konsolidasyonda yer almasi net satiglarin 174,5 milyon
TL’ye yiikselmesinin en biiylik nedenidir. 174,5 milyon TL’lik gelirin 100,6 milyon TL’si iiretim
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faaliyetlerden elde edilen gelirler olarak goriilirken 68,4 milyon TL’si toptan satiglar
faaliyetlerinden kaynaklanan Voytron cirosu olarak tanimlanabilir. Ancak Voytron’un 2012
gelirleri s6z konusu rakamin oldukga {izerinde olmasina karsin Voytron’un Odas tarafindan Eyliil
2012’de satin alinmasi nedeniyle satin alim tarihinden sonraki gelirleri konsolidasyonda yer
almigtir. 2013 yilinda ise Voytron’un tiim y1l gelirleri Odas mali verilerinde konsolide edilecektir.
2012 yilinda konsolide satilan malin maliyeti 144,4 milyon TL olup bu rakamin 79,9 milyon TL’si
tiretim maliyetlerinden kaynaklanirken 64,5 milyon TL’si toptan segmentinden kaynaklanan satilan
malin maliyetidir. 144,4 milyon TL toplam giderlerin 53,5 milyon TL’si iiretim segmentinde
dogalgaz tiiketiminden kaynaklanirken 30,8 milyon TL’si toptan segmentinde piyasadan alinan ikili
elektrik alimlarindan kaynaklanmaktadir. 18,9 milyon TL’lik giderler ise yine toptan segmentinden
kaynaklanan elektrik dagitim sirketlerinin Voytron’a fatura ettigi Voytron’un da miisterilerine
faturaladig1 dagitim maliyetleridir. Diger satilan malinin maliyet giderlerinin en biiyiik kalemleri ise
TEIAS enerji dengesizlik tutari, gdp system alis tutar;, TEIAS yiik atma tutari, yurtdis1 elektrik
alimlar1 ve amortisman giderleridir. 2011 yilinda 892 bin TL briit kar eden Odas, 2012 yilinda
%17,2’1ik briit marj ile 30,1 milyon TL briit kar liretmistir.

Konsolidasyonda yer alan sirketlerin sektorleri geregi Sirketin konsolide faaliyet giderlerinde
onemli bir pazarlama giderleri goriilmemektedir. 2011 yilinda 0,5 milyon TL olan genel yonetim
giderleri 2012 yilinda yaklagik 1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Genel yonetim giderlerindeki
artisin en biiyiik nedenleri faaliyet hacminin arttig1 2012 yilinda personel maliyetleri ve danismanlik
giderlerinin ytikselmesidir.

2011 yilinda ¢ok diisiik bir seviyede yer alan finansal gelirler 2012 yilinda 12,4 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bu artista yil icerisinde faaliyetlerden tiretilen nakitten saglanan faiz geliri ve euro/TL
kurunun 2012 yil sonu verilerinde 6nceki yila gore gerilemesiyle TL bazli borg¢lardaki diisiisten
kaynakli kur farki gelirlerindeki 6nemli artistir. Ayn1 donemlerde 1,5 milyon TL olan finansal
giderler 19 milyon TL’ye yiikselmistir. Kur farki giderlerindeki artisa ek olarak kredilerdeki artisa
paralel 6denen ya da tahakkuk eden faizlerin artmasi bu hesaptaki artisin en biiyiik nedenidir.
Odenen vergi sonrasi ana ortakliga diisen net donem kar1 15,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Faaliyetlerin son 2 ay gerceklestigi ve Voytron’un konsolide edilmedigi 2011 sonunda 1 milyon TL
zarar eden Sirket, 2012 yilinda faaliyet hacmindeki artis ve konsolidasyona dahil edilen Voytron ile
konsolide karin1 artirmay1 basarabilmistir

10.2 Ortakhgin son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhigin gelirlerini ve net
satislarim onemli olciide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve net
satislar: etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Odas Elektrik, 2011 Kasim doneminden itibaren dogalgaz kombine ¢evrim santrali olarak elektrik
tiretimi yapan firmadir.

2012 Ocak — Subat aylar1 boyunca hem yurtdisindan dogalgaz tedarikinde yasanan sikintilar hem de
Sanlurfa bélgesinde tahminlerden daha sert gecen kis nedeniyle hane halkinin daha fazla dogalgaz
tilkketmesi sebebiyle dogalgaz hatlarinda yasanan basing diisiikliigli Odas Elektrik’in yeteri kadar
dogalgaz temin edememesine neden olmustur. Bu sebeple dogalgaz santrallerinin kapasite
faktoriiniin en yiiksek oldugu aylar olan Ocak ve Subat’ta Odas Elektrik olagan kapasiteden daha
diisiik kapasitede caligmistir. Kapasitenin diisiik olmas1 gerek ciro ve gerek faaliyet karmin
olagandan daha diisiik gerceklesmesine sebep olmustur.

171



Sirket bu sikintiy1 tekrar yasamamak adia yeni bir dogalgaz hatt1 yatirimi baglatmistir. Yatirim
ODAS yiiklenmis olup halen devam etmekte olan ilave dogalgaz hattinin yapiminin da Mayis ay1
icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir

2012 Haziran ayinda elektrik iletim hattiyla ilgili bir calisma yapilmistir. Odas’in hizli bir sekilde
yatirimi tamamlayip iiretime gegmesinden dolayr giderilmesi gereken bazi noksanliklarin elektrik
talebinin ¢cok yogun olmayacagi bir donem olan Haziran ayinda giderilmesi uygun goriilmiistiir.
Ayrica sistemin uzun siire saglikli caligmasi icin devreye alinmasi gereken diger noksanliklarin da
bu dénemde giderilmesine karar verilmistir. fleriki senelerde Haziran aymn ¢alisma durumu 2012
gibi olmayacak, diger aylar gibi normal seviyede kapasite kullanim oraniyla {iiretim
gerceklestirilecektir.

Sanliurfa’ da 3 etap halinde tamamlayacagi, toplamda 150 mw kurulu giice sahip olacak olan
firmamizin, Kasim 2011 déneminde 54 mw, Nisan 2012 doneminde de 74 mw daha devreye alarak
128 mw giice ulasmis ve 3. etab1 halen devam etmektedir.

Odas Elektrik, yapmis oldugu elektrik iiretimlerinin %99’luk kismin1 Tiirkiye Elektrik iletim A.S.’
ye satmaktadir.

Eyliil 2012 déneminde biinyesine kattig1 Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Ticaret A.S. Tiirkiye’
nin hemen hemen tiim bdlgelerindeki Serbest Tiiketicilere satis yapmaktadir. Voytron, genis
miisteri ag1 ile TEIAS 1n 29 Ocak 2013 tarihli yazisina gére 1 Ocak 2013 itibariyle iilkemizdeki
toplam 190.234 adet sayactan, 31.359’una elektrik tedarigi saglayarak en fazla tiilketim noktasina
ulagmis ve piyasada lider konumuna gelmistir.

GELIR TABLOSU

Sirket’in 2012/12 donem sonu itibariyle satis geliri yaklasik 174,5 mn TL olarak gergeklesmistir. 2010 Eyliil
ayinda kurulmus olan Sirket’in 2012 yilinda iiretim faaliyetlerinden kaynaklanan yurt i¢i satig gelirleri 106,1
mn TL civarin olmakla beraber yaklasik %99’luk kismu Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’ye yapilan satislardan
olusmaktadir.

2012/12 yilinda toptan satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin gelirleri 68,4 mn TL olmakla
beraber yaklasik %95°lik kismi1 Serbest Tiiketici’ye yapilan satiglardan olugmaktadir.

Burada dikkat edilmesi gereken nokta toptan satis gelirleri Voytron’un 27 Eyliil 2012 yilinda satin alindigi
i¢in konsolidasyonda bu tarihten sonraki gelirlerini icermektedir. 2011 yilinda 6nemli bir satig geliri olmayan
ODAS, 2012 yilinda Voytron Elektrik Toptan Satis Di1s Ticaret A.S.” nin toptan satis1 ile birlikte toplam
174,5 mn TL ciro elde etmistir.

Satilan malin maliyeti 2012/12 déneminde yaklasik 144,4 mn TL dir
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
KAPSAMLI GELIR TABLOS U(TL)

(XI-29 KONSOLIDE)

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge ¢mis Gec¢mis Konsolide
Konsolide Olmayan
Not 01.01-31.12.12 01.01-31.12.11
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 174.565.999 7.956.515
Satiglarin Maliyeti 28 (144.444.645) (7.063.538)
BRUT KAR/ZARAR 30.121.354 892.977
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (242.316) -
Genel yonetim Giderleri (-) 29 (1.090.868) (532.988)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 382.494 387
Diger Faaliyet Giderleri 31 (138.637) (151.580)
FAALIYET KARVZARARI 29.032.027 208.796
Istirak Kar/Zararmdan Paylar _ R
Finansal Gelirler 32 12.400.595 52.178
Finansal Giderler (-) 33 (19.089.192) (1.501.326)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARARI 22.343.430 (1.240.352)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri (6.904.881) 212.401
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 (899.148) (263.900)
- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri 35 (6.005.733) 476.301
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI
15.438.549 (1.027.950)
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/zarari
34 - -
DONEM KARI/ ZARARI 15.438.549 (1.027.950)
Diger Kapsaml Gelir - -
Hisse Senedi Thrag Primindeki Degisim _ _
Diger Kapsamh Gelir(Vergi Sonrasi) - -
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 15.438.549 (1.027.950)
Doénem Kary/Zararinin Dagilimm 15.438.549 (1.027.950)
Aznlik Paylari 27 (996) -
Ana Ortaklik Paylan 15.439.545 (1.027.950)
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilim 15.438.549 (1.027.950)
Azmnlik Paylart 27 (996) -
Ana Ortaklik Paylan 15.439.545 (1.027.950)
Hisse Basina Basit Kazang 36 0,5146515000 -0,0586004751
Seyreltilmis hisse basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 36 0,5146515000 -0,0586004751

Siirdiiriillen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina
kazang
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TFRS — 1 kapsaminda, finansal tablolar en az {ic donem karsilastirmali finansal durum tablosu ile
iki donem karsilagtirmali kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu
seklinde hazirlanmaktadir. Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Eyliil 2010°da kurulmus
oldugundan, 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik
2012 donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanmis konsolide olmayan kapsamli gelir tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012 dénemine ait
konsolide nakit akim tablosunu, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide
olmayan nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu
ise 1 Ocak - 31 Aralik 2011 donemi konsolide olmayan Ozsermaye degisim tablosu ile
karsilastirmal1 olarak diizenlemistir.

SEREFiYE KONUSUNDA ACIKLAMA

Sirket ortak kontrole tabi olan Voytron, Hidro Enerji, Agr1 Elektrik, Kiigiik Enerji ve Ena Elektrik
sitketlerinin paylarin1 Eyliill 2012 ve Aralik 2012°de satin alarak bu sirketleri bagl ortakliklar
haline getirmistir.

Soézkonusu sirketleri kontrol eden pay sahipleri ile Odas’in yonetim kontroliinii elinde bulunduran
pay sahipleri ayni kisilerden olugmaktadir.

Isletme Birlesmelerine iliskin TFRS 3 (2012) uyarinca tiim isletme birlesmeleri satin alma yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Ancak ortak kontrole tabi olan igletmelerin birlesmelerinde
uygulanabilen ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminde (ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde,
birlesen sirketlerin ana ortaginin degismemesi nedeniyle), birlesme islemi ile birlikte art1 deger
yaratilmasinin yaniltict olacagindan hareketle birlestirilen varlik ve yilikiimliiliiklerin kayith
degerleri ile dikkate alinmasi esastir. Bu uygulamada serefiyede dogmamakta, ortaya ¢ikan farklar
Ozkaynaklar icerisinde gosterilmektedir.

Ancak muhasebe standartlarinda yukarida belirtilen iki yontemden hangisinin uygulanacagina
iligkin bir kesinlik bulunmamakta olup, TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar standardinin 10 uncu paragrafinda belirtilen c¢er¢evede hareket edilerek
islemin 6ziinii yansitabilecek en uygun muhasebe politikasinin gelistirilmesi ve tutarli sekilde
uygulanmas1 gerekmektedir.

Bu itibarla, TFRS 3’{in 45’inci paragrafi kapsaminda isletme birlesmeleri sonrasinda 6lgme donemi
icin bir yillik bir siire tanindig1 ve heniiz bu siirenin Sirket’in edinimleri i¢in gegmemis olmasi
sebebiyle Sirket bundan sonra hazirlanacak finansal tablolarinda TFRS-3 45 ile 49’uncu
paragraflar1 kapsaminda serefiyeyi gézden gecirerek bagli ortaklarinin varliklarinin gergege uygun
degerleri ile aktife alinmasi konusunda varsa gerekli diizeltmeleri yapabilme ihtimali
bulunmaktadir. Bu durum Sirketin finansal tablolarin1 ve faaliyet sonuglarini etkileyebilecektir.

Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin detay: asagidaki gibidir:

01 Ocak -01 Arahik 2012
Yurti¢i Satiglar 106.137.191
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Teias Elektrik Sats Geliri 100.659.356
Ikili Anlasmalar Elektrik Satis Geliri 5.477.835
106.137.191

Toptan satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak -01 Arahk 2012

Yurtici Satiglar (*) 68.652.143
Serbest tiiketici Elektrik Satist 67.647.177
Teias Elektrik Satsis Geliri 1.004.965

Satislardan fadeler -195.948

Satis Iskontolar1 -27.387

68.428.808

Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti iiretim tarafinda esas olarak, elektrik santrallerini ¢alistirmak i¢in satin alinan
dogalgaz maliyetleri, motorlar i¢in yag, yedek parcalarin maliyetleri, elektrik enerjisi iireten
demirbaglarin amortisman1 ve elektrik santrallerinde g¢alisan personelin aylik iicretlerini iceren
maliyetlerden olugmaktadir. Toptan tarafinda ise piyasadan satin alinan elektrigin maliyeti de
satilan malin maliyeti igerisinde yer almaktadir. Satislarin maliyeti ayrica motorlarin aylik bakim ve
onarim masraflarin1 da igermektedir.

Dogalgaz santralleri elektrik tiretimi i¢cin dogalgaz boru hattindan tedarik ettikleri dogalgazi temel
tiretim girdisi olarak kullanmaktadirlar. Dolayisiyla iiretim siirecinin en biiylik degisken gideri
dogalgaz olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Teorik olarak iiretilen her bir KWh elektrik icin tiiketilmesi
gereken dogalgaz miktar1 her santral ve tiirbin i¢in degismekle birlikte Odas’in sahip oldugu santral
icin bu oran 0,235 m3/KWh olarak ifade edilmistir. Gergeklesmis elektrik iiretimi ve dogalgaz
tiiketimi rakamlar1 incelendiginde bu oranin aylik bazda degisiklik gdsterdigi goriilmektedir. Aylik
bazda ortalama dogalgaz tiikketim en diisik 2012 Mayis aymda 0,234 m3/KWh olarak
gerceklesirken en yiiksek ortalama 0,255 m3/KWh olarak 2012 Nisan aymda ger¢eklesmistir. 2012
yil1 ortalamasi ise 0,243 m3/KWh’dur.

Dogalgaz fiyatlar1 gelisim grafigi incelendiginde 2011 basinda 47 kurus olan 1 m3 dogalgazin fiyati
2011Ekim’de %15 zamla 54 kurusa yiikselmis, 2012 Nisan ayinda %20’lik ikinci bir zamla 65
kurusa yiikselmis ve en son 2012 Ekim ayinda %10,4’liik artisla 72 kurusa yiikselmistir. 2013
yilbast ile 2011 yilbast arasinda dogalgaz fiyat artis1 %53 olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda Urfa
Dogalgaz santralinin kullanmis oldugu dogalgazin maliyeti KWh bas1 elektrik icin yaklagik 17
kurus olarak gerceklesmistir. Sektdrde fiyatlarin 17 kurusun altina inmesi durumunda dogalgaz
santrallerinin degisken maliyeti dahi karsilanamayacagi icin elektrik iiretiminin teorik olarak
duracagi varsayilabilir. Bir diger ifade ile dogalgaz santrallerinin faaliyetlerine devam edebilmesi
i¢in elektrik fiyatlarinin 17 kurus/KWh’in iizerinde olmasi gerekmektedir.

Tiirkiye piyasasinda dogalgaz fiyatlar1 bu sekilde seyrederken diinya emtia borsalarinda dogalgaz
fiyatlar1 2012°de son 6 yilin en disiik seviyelerine gerileyerek 0,13 dolar/m3 (0,23TL/m3)
olmustur. Tiirkiye’nin yiliksek fiyatla dogalgaz kullanmasinin en biiyiik sebebi “al ya da 6de”
anlagmalart ve fiyatlarin uluslararasi dogalgaz fiyatlarina endekslenmesinden ziyade petrol
fiyatlarina endekslenmesidir. Piyasanin liberallesmesi, ithalat izni alan sirket sayisinin artmasiyla
stvilagtirtlmis  dogalgaz (LNG) istasyonlarindan temin edilecek ucuz dogalgazla elektrik
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tireticilerinin maliyetinin de diismesi beklenmektedir. Maliyetlerin ucuzlamasi uzun vadede
fiyatlarin da gerileyebilecegi anlamina gelmektedir. Diinya dogalgaz borsasinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar da maliyetler iizerinde ciddi bir risk unsurudur. Sirket 2012 yilinda
dogalgaz1 Aksa Dogalgaz’dan temin ederken 2013 yilinda toplam tiikketiminin %60’1n1 BOTAS
fiyatlarina %1,5 iskontolu Gazprom’un Tiirkiye sirketi Dogal Enerji’den temin edecektir. Kalan
kisim ise Aksa Dogalgaz’dan tedarik edilmeye devam edecektir.

260 1 2012 Dogalgaz Tiiketimi m3/kwh
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Odas, normalize elektrik iiretimine ve bu iiretim i¢in normalize gider harcamasia 2013 yilindan
itibaren baglayacagi i¢in 2013 yilinda gerceklesecek giderler lizerinden analiz yapilmistir.

Sirketin dogalgaz haricinde degisken gideri bakim onarim ve malzeme gideridir. Sirket yapmis
oldugu bakim onarim sézlesmesi kapsaminda motorlarin iiretmis oldugu kiimiile elektrik miktarina
gore degisen bir tarifede bakim onarim faturasini kabul etmektedir. 2013 ve 2014 yil1 i¢in planlanan
iiretim kapsaminda bakim onarim gideri modellenerek tahmin edilmistir. Buna gore 2013 yilinda
837.075 TL olan bakim onar1 giderinin 2014 yilinda %169 artisla 2,25 milyon TL olacag:
ongoriilmektedir. Yag gideri de ayni sekilde iiretilen enerji miktariyla dogru orantili bir sekilde
modelleme yapilarak artirilmagtir.
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Bakim onarim ve yag gideri haricindeki giderler genel olarak sabit giderler olarak siniflandirilabilen
giderlerdir. Personel iicretleri en biiyiik gider payini almaktadir. 2013 yilinda toplam 1.860.000 TL
personel gideri olusacagi varsayilirken 2014 yilinda %8 artis kaydederek 2 milyon TL’ye

yiikselecegi diistiniilmektedir.

Elektrik iiretici sirketlerin kurulu giigleri nispetinde ve bulundugu bolgeye gore degisen miktarlarda
Odedigi sistem kullanim ticreti Odas i¢in MW basi yillik 25.000 TL olmakla birlikte 2012 yilina
kadar faaliyete giren santraller i¢in iiretime basladigi andan itibaren %50 indirim uygulanmaktadir.
Buna gore Odag’in 128 MW’lik boliimi 2017 yilina kadar %50 indirimli sistem kullanim {icreti
O0deyecek, 2013 haziranda devreye girecek olan 12 MW igin ise indirimsiz sistem kullanim ticreti
odeyecektir. Ayrica sirketin TEIAS adina 6demis oldugu kamulastirma giderleri de sistem kullanim
ticreti ile mahsup edilmektedir. 2013 yilinda mahsup edilmesi planlanan tutar yaklasik 600.000
TL’dir. Biitiin bunlar goz onilinde bulunduruldugunda sirketin 2013 yilinda 6deyecegi sistem
kullanim ticreti 1,2 milyon TL, 2014 yilinda 6deyecegi rakam ise 2 milyon TL olarak

hesaplanmaktadir.

Diger gider kalemleri olan sistem isletim iicreti, kalite hizmet bedeli, sigorta gideri, glivenlik gideri,
kimyasal gideri, yemek ve nakliye gideri ve olusabilecek diger gider kalemleri sabit giderler olarak
diisiiniilmiis ve enflasyon oraninda artirilmistir. 2013 yilinda toplam giderler 6,9 milyon TL
ongoriiliirken 2014 yilinda bu rakamin %37,6 artisla 9,5 milyon TL olacagi varsayilmstir.

Operasyonel Gider Dagilimi (2012)
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Beklenen Gider Dagilimi (2013)
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6% Malzeme Gideri  sjstem lgletim 12% Malzeme Gideri Ucreti
(Yag, Kimyasal Ucreti (Yag, Kimyasal 1%
12 o -
Gider Kalemi 2012 Toplami 2013 Toplami| 13/12 Deg.
Personel Giderleri 1.252.692 1.860.000 48,5%
Sistem Kulanim Ucreti 1.066.892 1.152.124 8,0%
Sistem Isletim Ucreti 45.693 54.000 18,2%
Malzeme Gideri (Yag, Kimyasal vb) 590.925 884.830 49,7%
Bakim Onarm 278.748 837.075 200,3%
Hektrik Kalite Hizmet Bedeli 346.778 636.000 83,4%
Sigorta 389.952 287.671 -26,2%
Glvenlik 67.200 156.000 132,1%
Yemek Giderleri 164.773 156.000 -5,3%
Nakliye 52.120 300.000 475,6%
Diger Giderler Tahmini* 614.642 600.000 -2,4%
Toplam 4.870.415 6.923.700 42,2%

*Danigsmanlik, Kira, Temsil, Noter, Giimriik ve TEIAS diger giderlerinden olusmaktadir.

Kaynak: ODAS & BMD Tahmin
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- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Enerji Yatirimlarn
(a) Yenilenebilir Enerji Tesvikleri

Odas Elektrik bilinyesinde faaliyete gegcecek olan HES’ler 7,3 Dolar Cent arasinda EPDK
tarafindan bir dnceki yil toptan satig fiyatlar1 esas alinarak belirlenecek tutarlarda fiyat ve 10 yillik
alim garantisine tabidir. Hiikiimetin yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik tesvik politikasi
sirketin enerji yatirimlarinin karliligina dogrudan etki edecek niteliktedir.

(b) Dengeleme Uzlastirma Piyasasi

DUY fiyatlar1 TEIAS n belirledigi sisteme tabi olusturulmaktadir. Oniimiizdeki dsnem TEIAS’1n
DUY piyasasinda yapabilecegi degisiklikler sirketin satis fiyatlarinda etkili olabilir.

Daha detayl1 bilgi i¢in igsbu izahnamenin 2 numarali Risk Faktorleri boliimiine bakilabilir.

10.3 Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig: ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Isletme Sermayesi Analizi TL 31.Ara.12 31.Ara.11 31.Ara.10
Doénen Varliklar 100.403.447  15.949.900 6.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.207.313 2.697.171 i
Ticari Alacaklar 22.094.062 0 i
Diger Alacaklar, (net) 6.415.093 4.223.924 )
Stoklar 276.805 i i
Gelir Tahakkuklar1 15.994.612 4.590.265 )
TEAIS'a Verilen Elektrik Alim Avansi 4.064.920 0 0
Diger Donen Varliklar 3.350.642 4.438.540 6.990
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 97.112.071  17.334.263 39.280
Finansal Borglar 34.947.597 890.247 )
Ticari Borglar 35.916.012 3.760.680 4515
Diger Borglar 7.683.940 8.509.211 28.254
Doénem Kari Vergi ve Yikimliliga 853.605 ) )
Borg¢ Karsiliklari 50.316 -125 i
Alinan Siparis Avanslari 10.468.455 2991526 6511
Gider Tahakkuklar1 7.192.146 1.170.836 )
Ciro 174.565.999 7.956.515 -
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SMM 144.444 645 7.063.538 -

ISLETME SERMAYESI 3.291.376  -1.384.363 -32.290
Isletme Sermayesi Degisimi 4.675.739  -1.352.073 -32.290
(Ticari Alacaklar+Gelir Tahakkuklar1)/Ciro 26,28% 57,70% a.d.
(Ticari Bor¢lar+Gider Tahakkuklar1)/SMM 29,84% 69,80% a.d.
Alinan Avans / Ciro 6,07% 37,60% a.d.
Verilen Avans / SMM 2,81% 0,00% a.d.
Isletme Sermayesi/Ciro 1,92% -17,40% a.d.
Cari Oran 1 0,9 a.d.
(Sl%;iyizzfi Alacaklar+Gelir Tahakkuklar1) Giin 95.9 2106 ad.
(Ticari Borglar+Gider Tahakkuklart) Giin Sayist 108,9 2548 a.d.
Alinan Avans Giin Sayisi 22,1 137,2 a.d.
Verilen Avans Giin Sayist 10,3 0 a.d.

2006 yilinda uygulanmaya baslayan ve “Elektrik borsasi” olarak da anilan Dengeleme Uzlagtirma Sistemi
(DUY) 2012 yilindan itibaren degistirilmistir. Elektrik iiretici sirketler bir giin 6ncesinden ertesi giin i¢in
saatlik iiretebilecekleri elektrik miktarin1 ve hangi fiyat seviyesinden iiretim yapabileceklerini TEIAS’a
bildirmektedir. Aynm1 sekilde elektrik talebinde bulunan sirketler de bir giin Oncesinden ertesi giin icin
elektrik tiiketim taleplerini TEIAS’ a bildirmektedir. Tiiketici sirketler bildirmis olduklar1 tiikketim miktarini
olusan dengeleme fiyatiyla avans olarak TEIAS’a ddemekte, TEIAS da iiretici sirketlere avans olarak
satacaklar1 elektrigin bedelini 6demektedir. Faturalasma ise aylik olarak bir sonraki ayin 15’inde
gerceklesmektedir. Yani iiretici sirketler giinliik olarak paralarini tahsil etmekte faturasini ise bir sonraki ayin
15’inde kesmektedir. Bu durum iiretim firmalar ic¢in cironun erken tahsili anlamina gelirken tiiketim
firmalar1 iginse avans Odemesi anlamina gelmektedir. Sistemde dengesizlik olmasi durumunda ise
faturalasma yine ertesi ayin 15’inde olmaktadir. Yani sistemde olusan dengesizlikten ciro elde edilmesi
durumunda tahsilat1 bir sonraki aymn 15’inde olmaktadir.

Uretim firmas1 olan Odas DUY piyasasindan isletme sermayesi noktasinda avantajli bir konumda
bulunurken talep edici sirket olan Voytron ise elektrigi DUY piyasasindan almasi durumunda isletme
sermeyesine ihtiya¢ duymaktadir. Sirketler tam olarak faaliyetlerine 2012 yilinda basladiklar1 ve VVoytron 28
Eyliil tarihinden itibaren konsolide edilmeye basladigi 2012 yil sonu bilango verileri ve gelir tablosu
verilerini kullanarak analiz yapilmstir.

Bilangoda yer alan ticari alacak bakiyesinin 6énemli bir kismi1 Voytron’un ikili satis yaptigi sirketlerden olan
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Diger alacaklar bakiyesi sirketin iliskili taraflarindan kaynaklanan
alacaklar, gelir tahakkuklar1 ise 31.12.2012 tarihi itibariyle satig yapilmis oldugu halde faturasi kesilmeyen
tutar1 ifade etmektedir. 4.064.920 TL bakiyeli TEIAS’a verilen elektrik alim avansi ise Voytron’un DUY
piyasasindan elektrik almak i¢in vermis oldugu avansi ifade etmektedir.

Ticari borglar bakiyesi hem Odas Urfa Dogalgaz Santrali’nin Aksa Dogalgaz firmasindan almis oldugu
dogalgaz i¢in olusan borcu hem de Voytron’un elektrik tedarik ettigi elektrik iiretim firmalarina olan borcu
kapsamaktadir. Diger borglar bakiyesi sirketin iligkili taraflara olan borcunu ve Devlete 6denecek vergi ve
diger yiikiimliliikleri ifade etmektedir. Alinan siparis avanslari ise 31.12.2012 itibariyle sirketin tahsil ettigi
ama heniiz faturasin1 kesmedigi elektrik satisini ifade ederken, gider tahakkuklar1 31.12.2012 itibariyle
faturas1 kesilmemis olan elektrik alimlarin1 kapsamaktadir.

Sirketin alacak+gelir tahakkuku giin sayis1 95,9 giin hesaplaniyor olmasina ragmen konsolide bilancoda
toplam alacak ve gelir tahakkukuku verileri yer alirken konsolide gelir tablosunda ise Voytron’un 28 Eyliil
sonrast verileri yer almaktadir. Bu sebeple bilangodan hesaplanan alacak ve gelir tahakkuku giin sayist 95,9
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hesaplanmugtir. Sirket satis yapmis oldugu miisterilerinden fatura tarihinden itibaren 30-45 giin igerisinde
tahsilat yapmaktadir. Verilen avans giin sayist 10,3 giin hesaplanmakla birlikte bu oran Voytron’un
TEIAS’tan aldig1 elektrik miktarma gore degisiklik gostermektedir. Ticari borg+gider tahakkuku giin sayisi
108,9 giin hesaplanirken sirket almis oldugu dogalgazsin faturasini ilgili aymn son giinii kabul etmekte
O0demesini ise fatura tarihinden 15-30 giin sonra yapmaktadir. Voytron ise ikili alim yaptig1 elektrik
firmalarina 6demesini 30-45 giin vadeyle yapmaktadir. Alinan avans giin sayis1 ise 22,1 olarak hesaplanirken
sirketin TEIAS’a yapmis oldugu satislar1 giin oncesinden avans seklinde tahsil etmesi bu giin sayisimin
hesaplanmasinda etken olmustur. Sirketin faaliyetlerini devam ettirdigi miiddet¢e bu giin sayilarinin
korunmasi durumunda cironun erken tahsilati ve borcun alacak tahsilinden daha ge¢ 6denmesi sebebiyle
yaklasik 24,8 giin (95,9+10,3-108,9-22,1) nakit fazlasinda bulunmaktadir.

Sirketin sahip oldugu hazir degerler bakiyesi 48,2 milyon TL iken kisa vadeli finansal borg tutar1 ise 34,9
milyon TL’dir. Finansal bor¢larin 6denmesi noktasinda kisa vadede herhangi bir problem olmayacagi
diisiiniilmektedir. 2013 yil1 icin sirketin {iretmeyi hedefledigi FAVOK tutar1 52,4 milyon TL’dir. Bu tutar da
isletme sermayesinin nakit tarafini gii¢lendirecektir.

Konsolide bilangoda isletme sermayesi (Donen Varliklar — Kisa Vadeli Borglar) 2012 yilinda 3.291.376
TL’dir. Sirketin sahip oldugu kisa vadeli varliklar kisa vadeli borglarini karsilamaktadir. Ayrica sirketin
halka arzdan elde etmeyi planladigi 60.000.000 TL halka arz geliri de kisa vadeli varliklar1 artiracak ve
isletme sermayesini olumlu etkileyecektir.

10.4 Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapis1 ve bor¢luluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil) durumu
hakkinda bilgi:

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu

(31.03.2013) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Garantili 38.790.811

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin
kisa vadeli kisimlar haric)

Garantili 109.584.358

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Ozkaynaklar

Odenmis/cikarilms sermaye 30.000.000

Yasal yedekler -

Diger yedekler -

TOPLAM
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Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 26.267.280
B. Nakit Benzerleri 11.693.237
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 37.960.517
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 572
I(é;slljnzlun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 36.868.866
H. Diger Finansal Borg¢lar (Finansal Kiralama) 1.921.373

I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 38.790.811
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 830.294

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 57.763.210
L. Tahviller

RK/[i.r]a)Er%ra ;Jzun Vadeli Krediler (Finansal 51821 148
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 109.584.358
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 110.414.652

11.  ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Kisa Vadeli Fon Kaynaklar1 (TL) 31.12.2012

Finansal Borglar 34.947.597
Ticari Borglar 35.916.012
Diger Borglar 7.683.940
Donem Kar1 Vergi ve Yikiimliligi 853.605
Borg Karsiliklari 50.316
Alman Siparis Avanslari 10.468.455
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.192.146
Kisa Vadeli Fon Kaynag Toplami 97.112.071
Uzun Vadeli Fon Kaynaklar: (TL) 31.12.2012

Finansal Borglar 123.814.654
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Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Karsiliklar

91.679

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 5.497.348
Uzun Vadeli Fon Kaynak Toplami 129.403.681
Oran Analizi 31.12.2012

Kisa Vadeli Yuktmliliikler/Pasifler 35,9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Pasifler 47,8%
Ozkaynak/Pasifler 16,4%
Net Donem Kari (12 Aylik Kar) /Pasifler 4,6%

11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)
Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Konsolide
31 Arahk 2012
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Konsolide Olmayan
31 Arahk 2011

Net donem Kari Not 15.439.545 (1.027.950)
Diizeltmeler

Amortisman 18-19 2.648.392 374.272
Kidem tazminati karsilig 24 40.207 -
Izin Karsihg: 22 27.341 11.888
Stipheli Alacak Karsilig 10 96.693 -
Gelir tahakkuku 26 (15.994.612) (4.590.265)
Gider tahakkuklar 26 7.192.146 1.170.836
Reeskontlar 10-11 687.010 -
Vergi karsilig 35 899.148 263.900
Ertelenen Vergi Yikimliligi 35 5.973.863 (476.301)
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar (+) 17.009.733 (4.273.619)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan nakit 10.095.132 4.240.153
Finansal Yatrmlardaki degisim

Ticari alacaklardaki degigim (22.235.690) -
Diger Alacaklardaki degisim (3.066.554) (4.223.924)
Stoklardaki degisim (276.805) -
Diger Varliklardaki degisim (2.212.423) (6.494.035)
Ticari borglardaki degisim 32.291.205 3.756.165
Diger borglardaki degigim (727.834) 8.480.957
Dénem Kar1 Vergi ve Yikiimliliigii (45.418) (264.025)
Borg karsiliklarmdaki degisim 11.086 -
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsilklar 51.472 -
Diger Yikiimliliklerdeki degisim 6.306.093 2.985.015
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 27.104.865 (33.467)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi duran varlk almlari ve satimlari, net (67.297.718) (73.628.927)
Maddi olmayan duran varlk alimlar1 ve satimlari, net (345.993) (22.093)
Finansal duran varlik almlari ve satimlari, net (26.309.154) -

Yatirim amagh gayrimenkullerdeki degisim, net -

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit (93.952.865)

(73.651.020)

C)FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Finansal borglardaki degisim 82.454.093 76.308.158
Ozsermayedeki degisim 27 29.900.000 73.500
Azmlk Paylar 27 4.049 -
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 112.358.142 76.381.658
Hazir Degerlerde Meydana Gelen Net Artig 45.510.142 2.697.171
Donem Bagi Hazir Degerler Mevcudu 6 2.697.171 -
Donem Sonu Hazir Degerler Mevcudu 48.207.313 2.697.171

Sirket 2012 yili baginda 2,7 milyon TL olan nakit bakiyesini 2012 yil sonunda 45,5 milyon TL
artirarak 48,2 milyon TL’ye yiikseltmistir. Bu artisin kaynaklar1 incelendiginde 17 milyon TL’sinin
faaliyet karindan, 10,1 milyon TL’sinin isletme sermayesinden geldigi goriiliirken kalan 18,4
milyon TL’nin ise yatirimlara harcanan finansal bor¢ ve Ozkaynak ©Odemesinden geldigi

goriilmektedir.

29,9 milyon TL sermaye 6demesi ve 82,5 milyon TL finansal bor¢ kullanimiyla sirket 112,4 milyon

TL nakit elde etmisken bu naktin 67,3 milyon TL’si ile Urfa dogalgaz santralinin yatirimlarina
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devam etmis, 0,3 milyon TL ile maddi olmayan duran varlik alimi1 gerceklestirmis ve 26,3 milyon
TL ile de Voytron basta olmak lizere sirket satin alimlar1 gerceklestirmistir.

11.3 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket 2012 sonu itibariyle yaklasik 48 milyon TL nakte sahiptir. Gelecek donemde 18,2 MW HES,
350 MW komiir santrali ingaa plani bulunmaktadir. Ayrica devam eden 12 MW buhar tiirbini
yatirim siireci bulunmaktadir. Sirket halka arz geliri ve mevcut naktini planlanan ve devam eden
yatirimlarda 6zkaynak olarak kullanmay1 planlarken bankalarla gériismeler sonrasi yatirirmin kalan
kismu1 i¢in bor¢lanma ihtiyaci duyabilecektir.

11.4 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

11.5 Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,

1- Urfa Dogalgaz Santrali Kombine Cevrim (Buhar Tirbini) Yatirimi: Sirket, 2013 yilinda
17.680.000 TL tutarinda buhar tiirbini yatirrmini Haziran-Temmuz 2013 déneminde tamamlayarak
faaliyete almay1 planlamaktadir.

2- Kopriibasi HES: Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti biinyesinde kurulmasi planlanan
Kopriibast HES i¢in Sirket, 2013 yilinda 24.300.000 TL toplam yatirim harcamasi gerceklestirerek
2014 Haziran ayinda faaliyete almayi planlamaktadir. Bu yatirim harcamasinin %20’si olan
4.860.000 TL’sinin ozkaynak geri kalan tutarin banka kredisi seklinde finanse edilmesi
planlanmaktadir.

3- Hisar HES: Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti biinyesinde kurulmasi planlanan Hisar HES icin Sirket,
2013 yilinda 20.625.000 TL, 2014 yilinda 6.875.000 TL toplam yatirim harcamasi gerceklestirerek
2015 yilinin basinda faaliyete almayir planlamaktadir. Bu yatirim harcamasmin %20’si olan
5.500.000 TL’sinin 6zkaynak; geri kalan tutarin ise banka kredisi seklinde finanse edilmesi
planlanmaktadir.

4- Volkan HES: Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. biinyesinde kurulmasi planlanan Hisar
HES i¢in Sirket, 2014 yilinda 5.500.00 TL toplam yatirim harcamasi ger¢eklestirerek 2015 yilinin
basinda faaliyete almay1 planlamaktadir. Bu yatirim harcamasiin %20’si olan 1.100.000 TL’sinin
0zkaynak; geri kalan tutarin ise banka kredisi seklinde finanse edilmesi planlanmaktadir

5- Cizre HES: Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. tarafindan Nisan 2013 itibariyle lisans
basvurusu yapilmis olan ve basvuru siireci henliz tamamlanmamis olan Cizre HES i¢in yatirim
takvimi lisansin alinmasi durumunda netlestirilecektir.

6- Filyos Termik Santrali: Lisans imtiyaz hakki alinmis ve lisans alim siireci EPDK nezdinde
devam eden Yel Enerji biinyesindeki Filyos Termik Santrali’nin lisansinin alinmasina miiteakip
2014, 2015 ve 2016 yillarinda toplamda 350.000.000 dolar yatirim harcamasi Ongdriilmesine
ragmen fizibilite raporuna gore santral yatirrminin %20’si 6zkaynak ile finanse edilebilecegi gibi
firsatlara gore lisansin piyasaya satilmasi giindeme gelebilir. Ek olarak bir ortakla yatirima devam
edilmesi de ihtimaller arasindadir.

7- Agr1 Dogalgaz Santrali: Agr1 Dogalgaz Santrali yatirimi i¢in kesinlesmis bir karar bulunmamakla
birlikte, Odas YoOnetimi yatirnm firsatinin olgunlasmast durumunda bu santralin yatirimina
baslamay1 planlamaktadir. Sirketin daha karli gordiigii yatirim firsatlar1 olmasi durumunda Agn
Dogalgaz Santral yatirimi yapilmayabilir. Agr1 Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde
kurulmasi planlanan Agri1 Dogalgaz Santrali i¢in Sirket, 2013 yilinda 52.000.000 TL toplam yatirim
harcamas1 gergeklestirerek 2014 yilinin basinda santrali faaliyete almay1 planlamaktadir. Bu yatirim
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harcamasinin %20’si olan 10.400.000 TL’sinin 6zkaynak; geri kalan tutarin ise banka kredisi
seklinde finanse edilmesi planlanmaktadir

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan onemli maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Meveut yatirimlarda %18,75 6zkaynak %81,25 oraninda banka kredisi ve leasing kullanmustir.
Ilave yatirimlar i¢in ise %20 6zkaynak %80 banka kredisi hedeflemektedir.

12. GECMIiS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

12.1 Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son
ii¢ y1l ve son ara donem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarinca hazirlanan son ii¢ yillik
finansal tablolar ile bunlara iligskin bagimsiz denetim raporlar1 EK-4’de yer almaktadir.

12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari,
bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis
olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in son ii¢ yila ve ilgili ara doneme ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi As Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. tarafindan yapilmistir. Bu denetimlerde sorumlu ortak bas denet¢i olarak
Taki Kilig gorev yapmaistir.

31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 donemine ait bagimsiz denetim raporlarinda yer verilen
denetei goriisii asagidaki gibidir;

“Goriig

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. nin 31
Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolide finansal pozisyonunu
ve oniki aylik doneme iliskin konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarint Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar: ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bigcimde yansitmaktadir.

Diger Husus

TFERS — [ kapsaminda, finansal tablolar en az ii¢ donem karsilastirmall finansal durum tablosu ile
iki donem karsilastirmali kapsamli gelir tablosu, ozsermaye degigim tablosu ve nakit akim tablosu
seklinde hazirlanmaktadir. Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Eylil 2010°da kurulmus
oldugundan, 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik
2012 donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanmig konsolide olmayan kapsamli gelir tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012 donemine ait
konsolide nakit akim tablosunu, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide
olmayan nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2011 donemi konsolide olmayan ézsermaye degisim tablosu ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.
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12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

a.)

b.)

d.)

Sirket 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim San. ve A.S. (Yel Enerji) hisselerinin 75.000
adet karsilig1 75.000 TL’lik kismini satin alarak Yel Enerji’ye %75 oraninda ortak olmustur. Yel
Enerji 22.10.2007 tarihinde kurulmus olup, Istanbul Ticaret Odas1’nda 642648 sicil no ile kayithidir.

Sirket 11.01.2013 tarihinde kurulan Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Odas
Dogalgaz) 3.449.600 adet paya karsilik 3.449.600 TL tutarinda istirak etmis olup %80 oraninda
kurucu ortagidir. 6 Subat 2013 tarihinde Sirket hisselerinin 1.293.000 adetlik kismini diger
ortaklardan A.Bahattin Ozal ve Burak Altay’a devretmistir. Odas Dogalgaz Istanbul Ticaret
Odas1’nda 849682 sicil no ile kayithdir.

Grup Dogalgaz Kombine ¢evrim santraline dogalgaz tedarigi saglanmasima iliskin Dogal Enerji
Ithalat A.S. firmasi ile sézlesme imzalanmustir. S6z konusu sézlesmenin yiiriirliik tarihi 01.01.2013
olup yillik s6zlesme miktar1 75.000.000 Sm3 olarak belirlenmistir.

Grup ikitelli Organize Sanayi Bolge Baskanlig1 onayli sinirlari i¢inde bulunan abonelere 1. Grup tek
zamanli enerji satis tarifesinden elektrik enerjisi ihtiyacin1 karsilamak tizere 20.02.2013 tarihinde
sozlesme imzalamistir. S6zlesme 01.04.2013 tarihinde yiiriirliiliige girecektir.
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13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BIiLGILERIi1

13.1 Proforma finansal bilgiler:

ODAS ELEKTRIiK URETIM SANAYIi VE TiCARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2012 DONEMI iTIBARIYLE

PROFORMA KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Tiirk Lirast ('TL') olarak ifade edilmigtir.)

SPK Proforma Proforma
01.01.2012 Eleminasyon Eleminasyon 01.01.2012
31.12.2012 oncesi Kayitlan 31.12.2012

SURDURULEBILIR FAALIYETLER
Satis Gelirleri 174.565.999 263.525.693 (5.292.466) 258.233.227
Satiglarm Maliyeti (-) (144.444.645)  (230.981.469) 5.286.586 (225.694.883)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 30.121.354 32.544.224 (5.880) 32.538.344
BRUT KAR / (ZARARI) 30.121.354 32.544.224 (5.880) 32.538.344
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (242.316) (1.283.051) - (1.283.051)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (1.090.868) (1.818.365) 5.880 (1.812.485)
Diger Faaliyet Gelirleri 382.494 408.458 (301.284) 107.174
Diger Faaliyet Giderleri (-) (138.637) (514.856) 301.284 (213.572)
FAALIYET KAR / (ZARARI) 29.032.027 29.336.410 - 29.336.410
Finansal Gelirler 12.400.595 13.701.415 (518.735) 13.182.679
Finansal Giderler (-) (19.089.192) (21.390.282) 518.735 (20.871.547)

22.343.430 21.647.542 - 21.647.542
Siirdiiriilebilir Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (6.904.881) (7.048.981) - (7.048.981)
Donem Vergi Gelir / ( Gideri ) (899.148) (899.148) - (899.148)
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri ) (6.005.732) (6.149.833) - (6.149.833)
DONEM KARI / (ZARARI) 15.438.549 14.598.561 - 14.598.561
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Doénem Kan (Zarar) Dagilhimm 15.438.549 14.598.561 - 14.598.561
Azmlik Paylari (996) (36.654) - (36.654)
Ana Ortaklik Paylar 15.439.545 14.635.215 - 14.635.215
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm 15.438.549 14.598.561 - 14.598.561
Azmlik Paylari (996) (36.654) - (36.654)
Ana Ortaklik Paylari 15.439.545 14.635.215 - 14.635.215

Proforma diizeltme kayitlart mevcut bilgilere gore hazirlanmistir ve sirket yonetiminin makul buldugu
diizeltmeleri kapsamaktadir.

' Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu ig¢in 6nemli
gostergelerde %25 veya daha fazla oranda 6nemli bir degisiklige yol agan bir iglemin s6z konusu olmasi durumda, bu
degisiklige yol acan islemin finansal tablo donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinil itibariyle
oldugu varsayilarak s6z konusu degisikligin ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarar1 tizerindeki etkisine iligkin
finansal bilgi.
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Eleminasyon Kayitlari

Satis Gelirlerinden 5.286.586 TL tutarindaki iirlin satis1 5.286.586 TL tutarindaki satislarin maliyetinden, 5.880
TL tutarindaki hizmet geliri 5.880 TL tutarindaki genel yonetim giderlerinden, 89.633 TL tutarindaki faiz geliri
89.633 TL tutarindaki kisa vadeli bor¢glanma giderlerinden, 301.284 TL tutarindaki dnceki donem gelir ve karlar
301.284 TL tutarindaki o6nceki donem gider ve zararlarindan, 429.078 TL tutarindaki reeskont geliri 429.078 TL
tutarindaki reeskont giderinden karsilikli olarak silinmistir. S6z konusu iglemlerin net kar zarar {izerinde etkisi
olusmamaktadir. (EK- 3)

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu (EK-3):
Proforma finansal bilgiler iizerine bagimsiz giivence raporu

01 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 doneme ait denetlenmemis proforma gelir tablolart As Bagimsiz Denetim ve
YMM A.S. (Member of NEXIA INTERNATIONAL) tarafindan hazirlanmistir. Gériise gore:

Proforma finansal bilgiler Not 3’te belirtilen esaslar cergevesinde yalnizca gdsterim amagli olarak, Not 2’de
belirtilen birlesme isleminin, sirketin 01 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 doénemine ait finansal performansini nasil
etkileyecegine dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanmigtir. Dogas1 geregi, proforma finansal bilgiler varsayimsal
bir durum {izerine hazirlanmistir.

a) Proforma finansal bilgiler Not 3’de belirtilen esaslar dogrultusunda hazirlanmistir.
b) So6z konusu esaslar Sirket’in 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren
donemlere ait finansal tablolarinda aciklanan muhasebe politikalariyla uyumludur.

Bu rapor halka arz amaciyla diizenlenen izahname i¢in hazirlanmistir, bagka bir amagla kullanilamaz.
Konsolidasyon Esaslart

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide gelir tablosu, Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ve bagli
ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayh olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olunmast durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak iizere biitiin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve
hesaplar i¢in tutarli muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagl ortakliklarin, finansal tablolar1 ana
ortaklik ile ayni hesap dénemi i¢in hazirlanmustir.

Bagli ortakliklara ait gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup, Odas Elektrik
Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. ve diger baglh ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6z kaynaktan
mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsilikli olarak silinmektedir.

31.12.2012 tarihi itibariyle tam konsolidasyona tabi tutulan bagli bagli ortakliklar ve istirak oranlar1 asagidaki
gibidir:

Voytron Elektrik Toptan Satig Dis Ticaret A.S. 100%

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 90%
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 100%
Agn Elektrik Uretim Sanayi A.S. 70%
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Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. 80%

1 no.lu dipnotta belirtilen ana ortaklik Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., bagl ortakliklarina
01.01.2012 tarihinde istirak ettigi varsayilarak, alt1 ayr1 sirketin tiim gelir ve giderleri konsolide edilmis ve 4 no.lu
dipnottaki eleminasyon kayitlar1 yapilmistir.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payi
dagitim esaslari ile son 3 y1l icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin

bilgi:

Sirketin 06.03.2013 tarihinde yapilan 2012 yilina iliskin olagan genel kurul toplantisinda; halka
acilma amaciyla yapilan esas sozlesme degisiklikleri karara baglanmis ayrica, kar pay avansi
dagitilmas1 ile ilgili karar alinmig ancak 2012 yili karmin dagitimina iliskin olarak Kkarar
alinmamustir.

Bunun iizerine Sirket 24.04.2013 tarihinde olaganiistii bir genel kurul toplantisi yaparak, 2012 yili
karinin dagitilmamasi ve 06.03.2013 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan temettii avansi
dagitim kararinin iptaline karar vermistir.

Sirket’in Vergi Usul Kanununa gore hazirlanan finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarinda kar/zarar tutar1 yoniinden 6nemli farklilik bulunmakta olup, bu farklilik
amortisman kayitlarindan kaynaklanmaktadir. Sirket VUK’a gore hazirlanan finansal tablolarinda
31.12.2012 itibariyle 13.367.494 TL donem zarar1 bulunmakta olup, yeni yapilan yatirim ve
uygulanan hizlandirilmis amortisman yontemi sebebiyle ayrilan amortisman tutari ise 32.210.434
TL’dir. UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda ise ayni donem i¢in 15.439.545 TL donem
net kar1 bulunmakta olup, en biiylik yatirnm olan doglagaz santralinin faydali dmriiniin 40 yil
olarak ongoriilmesi sebebiyle amortisman tutar1 2.617.356 TL olarak ger¢eklesmektedir.

Ayrica, Sirketin yasal defter kayitlarinda 31.12.2012 itibariyle 12.180.231 TL birikmis donem
zarar1 bulunmakta olup, yeni yapilan yatirnm sebebiyle Sirketin yillar itibariyle yiiksek tutarda
amortisman gideri ayirmaya devam edecektir.

Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri uyarinca kar dagitiminda; yasal kayitlardaki kar ile
UFRS’deki kardan diislik olan1 esas alindigindan ve ayrica gegmis yillar zararinin da dagitimdan
once kardan diisiilmesi gerektiginden, yasal kayitlarinda kar olmayan ve ge¢mis yil zarar1 bulunan
sitketlerin UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda kari olugsa bile, ge¢cmis yil zararlar
mahsup edildikten sonra yasal kayitlarda olusan kar kadar kar dagitimi yapabilecek olmalari
sebebiyle Sirket UFRS’ye gore 2013 yil1 ve izleyen yillarda kar etse bile kar dagitmasi miimkiin
olmayabilir.

Sermaye Piyasas1 Mevzuatt hiikiimleri uyarinca yasal kayitlarinda kar olmayan ve gecmis yil
zarar1 bulunan sirketlerin UFRS’ye gore kar1 olugsa bile gecmis yil zararlar1 mahsup edildikten

sonra yasal kayitlarda olusan kar kadar kar dagitimi yapabilecek olmalar1 sebebiyle Sirket 2013
yil1 ve izleyen yillarda kar etse bile kar dagitmasi miimkiin olmayabilir.

Sirket Ana Sozlesmesi’nin 14. maddesi asagida yer almaktadir
Kar’in Tespiti Ve Dagitim

Madde 14- Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.
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Sirketin kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine
gore tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirket¢ce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve bilciimle mali yiikiimliiliikler hesap yili sonunda tespit
olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen Safi (net) kar, varsa gegmis
yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi hiikiimlerine gore %5 kanuni yedek akge ayrilir.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1i Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymnin, yonetim kurulu iiyeleri ile memur,
miistahdem ve isgilere, gesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, 6denmis
sermayenin % 5’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
519’uncu maddesinin 2. fikras1 uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akce olarak ayrilir.

Yasa hiikkmii ile ayrilmasi gereken yedek akcgeler ayrilmadikca, esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda, yonetim kurulu iyeleri ile memur, miistahdem ve
is¢ilere, cesitli amagclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

Paylara iligkin temettii, kistelyevm esas1 uygulanmaksizin, faaliyet donemi sonu itibartyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

Sirket Sermaye Piyasast Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenleme ¢ercevesinde ortaklarina temettii avansi
dagitabilir.

Dagitilmasina karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine

genel kurulca kararlagtirilir.

Kurulca belirlenen formatlara gore hazirlanmis son 3 yilhk kar dagitim tablolar1 ekte yer
almaktadir. (EK-5)

15. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI2

YOKTUR.

2 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir

rakamin veya asgari veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayl olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar1 heniiz yaymlanmamis olan bir hesap dénemi igin kar ya da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir.
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16. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden ¢ikilmasi
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek
amactyla yiiriirlilkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin
ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz Oniinde
bulundurulmasint ve 0&zellikli durumlarda yatirimeilarin  vergi danismanlarmma danigmasini
gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimeilarin gercek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gergek Kisiler A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu tiglincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek kisilerin ve
Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup
ad1 gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci memleketlerde
oturan Tirk vatandasglarinin Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar ile
bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik sayilmakta ve
tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin tamamu {izerinden
vergilendirilmektedirler.

Tirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tirkiye kaynakli gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye
disinda elde ettikleri kazanglarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tirkiye'de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari {iizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin iicer aylik donemleri itibariyla;

1.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark iizerinden,

i1.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler tizerinden;
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%0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.
Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden c¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarithinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tlizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde
agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim sattmindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, BIAS’ta islem goéren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu“nun Miikerrer 80’inci
maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclari i¢in gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiikiimleri g¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanclar icin tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya
da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BiAS’ta islem Goéren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden Once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanclar1 tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyle gecerli
olan hiikiimler uygulanacaktir.

Gercek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazancglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
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hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK*“nun Miikerrer 81“inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere
DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK“nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK“un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun103’lincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu
tutar 2013 yil1 i¢in 26.000.-TL“dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazan¢ ve iratlarint mal ve haklarin Tirkiye’de elden c¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugragsmayan kurumlarin bu
kazanclarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla faaliyet
gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglar1 kur farklar1 da dahil ticari kazang olarak
vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi kazanglar KVK’nun 5/1-€
maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Gormeyen
Hisse Senetleri:

GVK’nun miikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri BIAS ta
islem gormeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam yil
gectikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin
2 tam y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.
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Hisse senetleri kar paylariin vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gercek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
2013 y1l1 gelirleri i¢in 26.000.-TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci
dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar1 i¢in beyanname verilmesi
gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylar1 lizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
miikellef gercek kisilere, “dagitilan kar paylari lizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranda
(bugiin gegerli oran %15 tir.) tevkifat yapilacaktir.

tam

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin yarisi”,
GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak
tizere briit kar paymin tamami {izerinden GVK’nun 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami, kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda, yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b maddesine gore karin
sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle ger¢ek
kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri {izerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse
senetleri karsilig1 olan kar paymin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek kisilere,
“dagitilan kar paylar1 lizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir.) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye“nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin onlenmesi
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde edilen
kar paylar::

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine goére kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazan¢ hakkindaki hiikiimlerine gore saptandigindan, kar paymin ticari faaliyete bagl olarak ticari
isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip
vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine kayitl hisse senetleri
nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen tevkifat yapilmaz.
Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef bagka bir kuruma istiraki
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nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar paymi dagitan kurum nezdinde kurumlar vergisine tabi
tutuldugu gerekgesiyle kar payini elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligtyla kar pay1
elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylari tizerinden KVK Madde 30/3 bendi geregi (bugiin i¢in
bu oran %15“tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla
faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin,
GVK’nun75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin
ana merkeze aktarilan tutar1 iizerinden (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin 6dnlenmesi anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar1 belirlenebilmektedir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sektorel bilgiler ile ilgili arastirmalarda gesitli kurumlarin yayinladigi verilere yer verilmistir. Bu
bilgilerin alindig1 kurum ve kuruluslar Izahnamede bu verilerin gectigi boliimlerde verilmistir.

EK-4’te yer alan 31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 donemine ait bagimsiz denetim raporlari
As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan hazirlanmustir. (Biiyiikdere Cd. C.E.M. Is Merkezi
No:23 Kat:7 Sisli/istanbul ; Tel: 0 212 225 68 78)

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yénetim Kurulu'nun 22 Eyliil 2004 ve 29 Eyliil 2004 tarihli
toplantilarinda BIAS Kotasyon Yonetmeligi'nin 32. maddesinin verdigi yetki gercevesinde, ayni
Yonetmeligin "Ortaklik Haklarin1 Temsil Eden Menkul Kiymetlerin Ik Kotasyonu" baghkli 13.
maddesinin (h) ve (k) bentlerinin uygulama esaslari konulu 30 Eyliil 2004 ve 214 sayili genelgesi
uyarinca talep edilen hukuk¢u raporu Basesgioglu Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.
(Sorumlu avukatin adi Sanem GUNGOR’diir ve sirkette herhangi bir menfaati yoktur. (Uskiip
Caddesi No:58/3 Cankaya ANKARA Tel: 0312 446 13 78 Hukukg¢u Raporu EK -6’da yer
almaktadir.

Izahnamede yer alan uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihragg¢inin
menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis herhangi bir iicret almamislardir.

c) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

d) Ortakligin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan araci kuruluslar ve bagimsiz denetim
kuruluslari ile baglantilar1 bulunmamaktadir.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S olarak bildigimiz veya ilgili iigiincii sahsin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigimiz kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini izahnamedeki bu bilgilerin aynen alindigin1 beyan ederiz.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER
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Asagidaki belgeler Altunizade Kisikli Caddesi Akoz Is Merkezi No:14/1 A Blok Kat:3
Uskiidar - Istanbul adresindeki ortakligin merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorilisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar1 ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara donem
itibariyle finansal tablolar1

19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergcege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin
her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri
izahnamenin Tamam
BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Resat KARABIYIK Fatma SELCUK Izahnamenin Tamam
20. EKLER

EK-1 Ana Sozlesme

EK-2 Voytron’un Sayac Sayis1 Hakkinda TEIAS yazisi

EK-3 01 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 Dénemine Ait Proforma Konsolide Gelir Tablosu
Ve Bagimsiz Giivence Raporu

EK-4 31.12.2012, 2011 ve 2010 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu
EK-5 Son Uc¢ Yillik Kar Dagitim Tablosu

EK-6 Hukuk¢u Raporu
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