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ODAS, enerji sektoriinde
deger yaratan yiiksek i¢ verimliligi ile
farklilasmis vatinmlarina devam ederken, madencilik
sektdrd ile ilave sinerji yakalamayl ve gelir
cesitlendirmesi elde etmeyi hedeflemektedir.

Burak Altay
Yonetim Kurulu Baskan Yardimaisi / CEQ
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NEXIA TURKIYE NEXIA

As Bagimsiz Denetim ve YMM ALS. INTERNATIONAI

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'na,

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari Cergevesinde
Denetimine lliskin Rapor

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin ("Sirket") ve bagh ortakliklari (birlikte "Grup™)'nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna fliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514'inct maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 11-14.1 No'lu
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ("Teblig") hikimleri uyarinca vyillik faaliyet raporunun
konsolide finansal tablolarla tutarli olacak ve gercedi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak icin gerekli goérdtgu i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Grup'un faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig cercevesinde yaptigimiz bagimsiz
denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Grup'un 10 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetci raporuna
konu olan konsolide finansal tablolariyla tutarl olup olmadigi ve gercedi yansitip yansitmadigi hakkinda goéris vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gé&zetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagdimsiz
Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yUrttdlmasttr. Bu standartlar, etik hdkUmlere uygunluk saglanmasini ve
badimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gercedi yansitip
yansitmadigina dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak ylratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim proseduUrlerinin uygulanmasini
icerir. Bu proseddrlerin secimi, bagimsiz denetc¢inin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarini, gérlsiimUzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Géris

Gorlsimize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen
yeniden dlzenlenmis finansal tablolarla tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.
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NEXIA TURKIYE NEXJA

As Bagimsiz Denetim ve YMM ALS. INTERNATIONAL

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlillkler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'inci maddesinin Gclncl fikrasi uyarinca; BDS 570 "isletmenin Sarekliligi"
cercevesinde, Grup'un 6ngorUlebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegdine iliskin herhangi bir hususa rastlanmamistir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM AS.
A member of Nexia International

e

0. Tugrul 6ZSUT
Sorumlu Ortak Basdenetci

10 Mart 2016
istanbul, Turkiye

Binvtikchens Cad. No.23 Kat.?
14881 Sisli / ISTANBLIL
Telefon 0212 225 b8 78{phax)
Faks 02122236252
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140 MW kurulu
ODAS glce sahip
kuruldu. B8 Dogal Gaz Cevrim
Santralinin 54 MW'lik
ik fazi devreye
alind.

Faaliyet Raporu 2015




140 MW kurulu
glce sahip Dogal
Gaz Kombine
Cevrim Santrali'nin
12 MW'lik Buhar
TUrbini devreye
alind..

ODAS

Dogal Gaz

Toptan Satis
kuruldu.

ODAS Eneriji
halka arz edildi.
ODAS hisseleri

Borsa Istanbul'da
islem gdérmeye
basladi.

0,25 MWk
GUnes Enerjisi

glce sahip Can-2

Termik Santral
yatirimina
basland..

330 MW kurulu

Santrali
devreye
alindl.

Can Kémur ve
insaat AS’nin Can-2
Termik Santral
Uretim Tesisi’ne
iliskin Cevresel Etki
Degerlendirmesi
Raporu (CED)
kabul edildi.

330 MW kurulu
glce sahip
Can-2 Termik
Santrali'nin
%40.96's|
tamamlandi.

ODAS, madencilik
sektériinde faaliyet
gostermek amaciyla
calismalarina
basladi ve Anadolu
Export’'un %96's! ile
Suda Maden AS'nin
tamamini devir ald.

8,2 MW kurulu
glce sahip
Koépribasi

HES devreye

alindl.

ODAS paylari
BiST 100
Endeksi'nde
islem gdérmeye
basladi.
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2A | Finansal Verilerde One Cikanlar

Konsolide Finansal Veriler (Mn TL) 2012 2013 2014
Net Satislar 175 600 622
Net Dénem Kari 15 -7 27
FAVOK* 31 47 54
Nakit & Nakit Benzerleri 48 52 71
Kisa Vadeli Finansal Yukdmltlukler 35 47 104
Uzun Vadeli Finansal YUkUmltltkler 124 123 136
Oz Sermaye 44 69 96
Toplam Aktifler 271 329 419
Net Borc m 17 169
KPlIs 2012 2013 2014
Net Borc / Oz Sermaye (x) 2,5 1,7 1,8
Net Bor¢ / FAVOK (x) 3,5 2,5 3,2
Oz Sermaye / Toplam Varliklar (%) %16 %21 %23
Net Satislar
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2B | Mevcut isletmeler & Devam Eden Yatirimlarimiz

Faaliyet Raporu 2015




Neler Yapiyoruz?

ELEKTRIK URETIM

ELEKTRIK SATIS

DOGAL GAZ SATIS

MADENCILIK

1

ODAS Sanliurfa Kombine Cevrim Santrali
140 MW kurulu glice sahip olan Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali 2011 yilindan beri faaliyettedir.

ODAS Sanliurfa Glines Enerijisi Santrali
0,25 MW kurulu glce sahip olup 2014 yilindan beri
faaliyettedir.

ODAS Kopriibasi Hidroelektrik Santralleri
8,2 MW kurulu glice sahip olup Ekim 2015 yilindan
itibaren ticari isletmeye gecmistir.

ODAS Enerji Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi
2012 yilindan beri elektrik perakende satis alaninda
faaliyetlerine devam etmektedir.

ODAS Dogal Gaz Satis AS

2013 yilinda grubun blnyesine dahil edilen ODAS

Dogal Gaz Satis AS grubun elektrik sektérinde
olusturdugu satis agini Dogal Gaz sektoérline de tasimayi
hedeflemektedir.

Degerli Metaller

Grup degerli metaller (Antimuan, altin, bakir, gimas)
alanindaki calismalarini Anadolu Export Maden Sanayi ve
Ticaret AS ve Suda Maden AS blnyesinde yUritmektedir.

_ ODAS
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2B | Mevcut isletmeler & Devam Eden Yatirimlarimiz

O CANAKKALE CAN
TERMiK SANTRAL

340 MWm/330 MWe
Yatirim Asamasinda

O Yatirim Asamasinda @ Elektrik Uretim @ Koémiir Sahalari

Faaliyet Raporu 2015
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® TRABZON KOPRUBASI HES
8.2 MW

Ziwlia1oAljee

WINBUQA [BeSwininy

® SANLIURFA DOGAL GAZ SANTRALI
140 MW

Jejojge ] [esueuld apIjoSuUoY

SANLIURFA GUNES ENERJiSI SANTRALI
0.25 MW

wisnal|

Antimuan Sahalari Altin Sahalari
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2C | 2015 Yilinda One Cikanlar

Can 2 Termik Santral Yatirimi

Sirketimizin %92 oranindaistiraki olan Can Kémur ve insaat AS, Canakkaleili Canilcesinde kurulacak
340 MWm/330 MWe glctindeki yerli kdmure dayali termik santral yatiriminin finansmani ile ilgili
olarak Yapi Kredi Bankasi AS ve Halk Bankasi AS "Kredi Verenler" konsorsiyumu araciligi ile 116
Milyon Euro tutarinda ilk Gc¢ yil ana para geri 6édemesiz olmak Uzere toplam 8 yil vadeli, proje
finansmani kredisinin kullanilmasina iliskin kredi ve teminat s6zlesmeleri taraflarca imzalanmistir.
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Kasim 2015 itibariyla yatirimin toplam fiziksel tamamlanma orani %40.96 seviyesinde gerceklesmistir.

Yatirimin gelisimine paralel olarak, cevre duyarllidi acisindan en énemli ana ekipmanlardan birisi §
olan "Baca Gazi Aritma Sistemleri (FGD)" son teknolojiye gore imal ettirilecek olup, bu cercevede o
dinyanin en buyUk ve en tecrlbeli firmalarindan biri olan General Electric (GE) (Alstom Power 3
SPA) firmasi tercih edilmistir.
K6priibasi HES Yatirimi o
Trabzon ili Kdprabasi ilcesinde faaliyet gdsteren Qo
ve %90 oraninda istirak ettigimiz Kuctk Enerji =
Uretim Ticaret Sanayi Ltd Sirketi'ne ait 8.2 MW =
Dogal Gaz Toptan Satis kurulu glUclUndeki Hidro Elektrik Santrali Ekim %
Sirketimiz Yénetim Kurulu, %50 oraninda 2075 itibariyla ticari faaliyete ge¢mistir. N
pay sahibi oldugumuz ODAS Dogal Gaz
Toptan Satis Sanayi ve Ticaret AS'nin
toplam %40,02 oranindaki hisselerini devir
alarak toplam hisse oranini %90.02'ye =
yUkselmistir. %
&
<
g:
Madencilik Faaliyetleri o
Sirketimiz madencilik sektérinde faaliyet gdstermek =
amaclyla Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AS'nin %96
oranindaki hisselerini ve Suda Maden AS'nin hisselerinin tamamini >
devralmistir. g
Suda Maden Anonim Sirketi'nin Kitahya-Usak bdlgesinde bulunan il%_l
2 adet Isletme ve 2 adet de Arama olmak Uzere toplam 4 adet =
ruhsati bulunmaktadir. 2
Q
5
o
o
Endeks Degisikligi g
Odas Enerji hisseleri 01.04.2015 tarihinden itibaren
BIST 100 Endeksi'nde islem gérmeye baslamistir.
—
Z
3

Pay Sahiplerine 5 Milyon TL Briit Temettii Dagitiimi
Sirket'in 2014 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda alinan karar
neticesinde pay sahiplerine brit 5 Milyon TL nakit temettl dagitiimistir.

€ opas
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3| YONETIM

Deneyimli yonetim kadrosuyla
enerji kaynaklarinda cesitlilik stratejisini basariyla
stirdiren ODAS: tiim faaliyetleriyle sektoriin qucli
katilimailarindan biridir.

Faaliyet Raporu 2015




3A | Ydnetim Kurulu Uyeleri

Abdulkadir Bahattin Ozal

Y&netim Kurulu Baskani

ik ve orta 6grenimini TED Ankara
Kolgjinde tamamlandiktan sonra
liseyi Uskidar Cumhuriyet
Lisesi’nde bitiren Sayin Ozal, 1985
yilinda istanbul Teknik Universitesi
Kontrol ve Bilgisayar Mihendisligi
boéliminden  mezun  olmustur.
1988 yilinda Bogazici Universitesi
Fizik Mihendisligi  bdlimindeki
egitiminin ardindan is hayatina
atilmis; insaat, ithalat, ihracat ve
enerji sektértinde firmalar kurmus
ve yoneticilik yapmistir. Sayin Burak
Altay ile birlikte enerji sektdriinde
bircok Start-Up proje gelistirmis
ve basarill enerji yatirimlarina imza
atmislardir.  Sayin  Ozal, ODAS
Grubu’nun  kurucu ortadr olarak
Sirket'in Yonetim Kurulu Baskanlidi
gobrevini sGrdlirmektedir.

H. Aysegiil Ozal Din¢
Yoénetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini
tamamlayan Sayin Ozal, 1994
yiinda Akdz Vakfrnda goreve
baslamis, 1996 senesinde ayni
vakifta Vakif Madurlagt gorevine
getirilmistir. Hali hazirda 200
oJgrenciye burs veren ve pek
cok 6grenci ile yardima muhtac¢
kisilere destek saglayan Akodz
Vakfrnin Yonetim Kurulu
Uyesi'dir. Sayin Ozal Ding, Sirket
Yénetim Kurulu Uyeligi gérevini
sUrdirmektedir.

Burak Altay

Y&netim Kurulu
Baskan Yardimcisi

Koc Universitesi isletme B&IUm{
mezunu olan Sayin Altay, Marmara
Universitesi Hukuk Fakultesi'nde
ylUksek lisans egitimi alma
strecinde Koc¢ Universitesinde
Asistan olarak ders vermistir.
Girisimcilige enerji sektérinde
Alstom Power’in Tarkiye
temsilcigini alarak baslayan Sayin
Altay, sonrasinda Sayin Bahattin
Ozal ile birlikte enerji sektdrinde
bircok Start-Up proje gelistirmis
ve basarili enerji yatirimlarinaimza
atmislardir. Sayin  Altay, ODAS
Grubu’nun kurucu ortadl olarak
Sirket Yonetim Kurulu Baskan
Vekilligi gorevini strdirmektedir.

Yavuz Baylan
Yénetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Ekonomi
boliminden mezun olan
Sayin  Baylan, sekiz  villk
Maliye Bakanhdlr Bas Hesap
Uzmanhgdi gobrevinin ardindan
1981 yilinda 6zel sektdorde mali
danisman olarak gérev yapmaya
baslamistir. 1987 vyilinda BDO
TUrkiye’'nin kurulusuna onculdk
etmis ve 1989 yilinda Yeminli Mali
MUsavir olmustur. Sayin Baylan,
Sirket Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyeligi gdrevini strdirmektedir.

17

Mustafa Ali Ozal
Yénetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi
BolUmU mezunu olan Sayin
Ozal, 1982 yilinda is hayatina
girmistir. Farkl sektorlerde
faaliyet  gdsteren  cesitli
sirketlerde yoneticilik ve
Yonetim  Kurulu  Uyeligi
gorevlerinde  bulunmustur.
Sayin Ozal, Sirket Y&netim

Kurulu  Uyeligi  gérevini
strdirmektedir.
Salih Erez

Yonetim Kurulu Uyesi

Koc Universitesi isletme Balimi
mezunu olan  Sayin  Erez,
Haznedar Refrakter San. AS,
Durer Refrakter Malzemeleri
San.ve Tic. AS, Haznedar Yatirim
ve Pazarlama AS sirketlerinde
Yénetim Kurulu Uyesi olarak
calismalarina devam etmekte
olup  Sirket'imizin  Badimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi'dir.

€ oDAS
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3B | Vizyon & Misyon & Degerler

ViZYON

Enerji ve madencilik sektérinde,
stratejik yatirimlarla farkllasarak
strdUrtlebilir karlihk saglayan 6ncu
bir firma olmak.

MiSYON

Hizli ve esnek bir yaklasimla

topluma ve ¢evreye duyarli, getirisi

yUksek yatirimlarla Glkemize ve pay

sahiplerimize deger yaratan Urdn ve
hizmetleri saglamak.

DEGERLER

Yaraticilik ve Esneklik
Seffaflik ve Strdurulebilirlik
Topluma ve Cevreye Duyarlilk
is Saglig ve Guvenligi



Faaliyetlerimiz Kurumsal Yénetim

Bir Bakista ODAS Yonetim
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4 | FAALIYETLERIMIiZz

Zengin enerji kaynaklarini, en verimli sekilde
defjerlendirmek amacyla calisan ODAS; Elektrik Uretim,
Dodal Gaz Satis ve Madencilik alanfarinda faaliyet
gostermektedir,

Faaliyet Raporu 2015




4A | ODAS Grup Sirketleri

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti (Trabzon)

8,2 KW kurulu sahip Képribasi Regllatért ve
Hidroelektrik Santrali

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS (Trabzon)
Volkan Hidroelektrik Santrali Uretim Lisansi

Agn Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS

Suda Maden AS
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4B | istiraklerimiz

(an - 2 Termik Santral vatirimi hizla devam etmektedir.
Kasim 2015 itibanyla santralin fiziksel tamamlanma oran
%40,96 olarak gerceklesmistir.

Can Kémiir ve insaat AS

Grubumuz mevcut sektdr kosullarinda en avantajli
elektrik Uretim ydntemlerini degerlendirmek amaciyla
kalorifik degeri ylksek yerli kdmdir kaynaklarina
yonelmistir. Bu kapsamda, 2013 EylUl ayinda Canakkale
ili Canilcesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan
Can Koémdir ve insaat AS’nin %92’sini satin almistir.
Mevcut ruhsat sahasinda Joint Ore Reserves Committee
(“JORC”) standartlarina uygun sondaj calismalari yapilmistir.
2013 yilinda tespit edilen rezervlerin ortalama kalorisi
3,481 kcal/kg olup bu deger Turkiye’'de linyit ile elektrik
Ureten santraller icerisinde en ylksek degerdir. Bu
dogrultuda, 340 MWm/330MWe'lik elektrik Gretim
santralinin yatirim sdrecine baslanmistir. Ayni zamanda
sahadaki kdémdr, kalori degerinin  ylUksek olmasi
nedeniyle dogrudan piyasaya satilabilir durumdadir.
Dolayisiyla, kémUrin perakende olarak ve/veya Uretim
asamasinda kédmur kullanan sanayi sirketlerine satisinin
yapilabilmesi imkani bulunmaktadir.

Mevcut 6z kaynaklar ve 116 Milyon Euro tutarinda proje
finansmani  kredisi ile finanse edilecektir. 330 MW
kapasiteli kdmuUr termik santralinin 2017 yilinin ikinci
yarisi icerisinde devreye alinmasi hedeflenmektedir.
Kasim 2015 itibariyla satralin fiziksel tamamlanma orani
%40,96 olarak gerceklesmistir.

ODAS Eneriji Elektrik Perakende Satis AS

ODAS Enerji'nin tamamina sahip oldugu ODAS Enerji
Elektrik Perakende Satis AS (Eski Unvani ile Voytron)
2009 yilinda kurulmustur. Sirket'in blUyUme stratejisi,
dikey entegrasyon saglamak gayesiyle yaygin elektrik
daditimi olup, bu sayede elektrigi nihai tlketicilere
ulastirmaktir. ODAS Enerji Elektrik Perakende genis
muUsteri adi ile 31.12.2015 tarihi itibari ile 19.548 adet
serbest tlketici sayacina elektrik tedarigi saglamaktadir.
ODAS Eneriji Elektrik Perakende firmasinin blnyesinde

2010 yilinda EPDK’dan alinmis toptan satis lisansi
bulunmaktadir. Bu lisansin vermis oldugu yetkiyle
Sirket, ikili anlasmalar yapmak suretiyle piyasadan almis
oldugu elektrigi misterilerine satmaktadir. ODAS Enerji
Elektrik Perakende, serbest tlketici limitinin daha da
dismesiyle sektdrde bireysel hane halki tlketicilerine
sattigi elektrik miktarini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, ODAS Grubu firmasi olmasinin verdigi avantajla,
sektérde yer alan toptan satis firmalarl arasinda éne
cikmayi basarmistir. Sirket’in grup icin en bUylk avantaji
dikey entegrasyonun saglanmasi olarak gosterilebilir.
Elektrik piyasasinin dogasi geredi yasanan yUksek
volatilite sebebiyle fiyatlar saatlik, glinlik ve aylik olarak
dediskenlik gdstermektedir. Sirket’in ikili anlasmalar
vasitasiyla elektrik satis fiyatini sabitleyebilmesi imkani
grubun minimum nakit akisini garanti altina almasini
saglamaktadir. Ayrica piyasada fiyatlarin olagandan
yUksek olmasi durumunda ithalat yapabilme yetkisi de
olan ODAS Enerji Elektrik Perakende, Bulgaristan ve
Yunanistan gibi Ulkelerden enerji ithalati gerceklestirme
imkanina sahiptir.

Kiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti

%90’1 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blnyesine gecmis
olan firma, Kopribasi Regllatéri ve Hidroelektrik
Santrali Uretim lisansina sahiptir. Kopribasi Regulatort
ve Hidroelektrik Santrali'nin kurulu glict 8,2 MW olup
Trabzon ili, Manahoz Deresi'nde yer almakta olup lisansin
sUresi 12.04.2012 tarihinden itibaren 49 vyildir. Santral,
Ekim 2015 itibariyla ticari isletmeye gecmistir. Tlrkiye'de
bu blyUklikte bir santralin elektromekanik ekipmanlari
ilk defa yerli bir sirketten sagdlanmis olup, ekipmanlarin
yerli sirketten saglanmasi sayesinde santralimizde gecerli
olan garanti alim fiyati 2016 yilindan itibaren 7,3 $cent/KWh
yerine 9,3 $cent/KWh'tir.
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ODAS Enerji Elektrik Perakende, serbest tiketici
limitinin daha da dusmesiyle sektorde bireysel hane
halki tiiketicilerine sattion elektrik miktarini
artirmay hedeflemektedir.

ODAS Dogal Gaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret AS
ODAS Enerji'nin %90 istiraki olan ODAS Dodgal Gaz
Toptan Satis Sanayi ve Ticaret AS, Sanliurfa’da yer alan
ODAS Dogal Gaz Santrali'nin uzun vadeli gvenilir Dogal
Gaz tedarikini saglamasinin yani sira ODAS Eneriji Elektrik
Perakende ASnin elektrik sektérinde olusturdugu
satis adini Dodal Gaz sektdriine de tasimasi amaciyla
kurulmustur. Mart 2013 itibariyla sirket EPDK’dan Dogal
Gaz Toptan Ticareti Lisansi'ni almistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd Sti

%80’i ODAS Enerji’ye ait olan Sirket'in Hisar RegUlatori
ve Hidroelektrik Santrali Uretim lisansi basvurusu
bulunmaktadir. Ena Elektrik Uretim Limited Sirketi'ndeki
hisselerimizintamami Enerji PiyasasiDlzenleme Kurumu
nezdinde yapilacak lisans islemlerinin tamamlanmasina
vabeste olarak yaklasik 1 milyon TL bedel karsiliginda
devir etmek amaciyla yabanci meseli bir firma ile “Hisse
Devir S6zlesmesi” imzalanmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS

%100’U ODAS Enerji blnyesinde olan Sirket, Trabzon
ili Balkodu Deresi'nde 1,9 MW kurulu glclnde Volkan
Hidroelektrik Santrali Gretim lisansina sahiptir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS

Yel Enerji’'nin %75’i 2013 Ocak ayinda ODAS Eneriji
blnyesine gecmistir. Yel Enerji 12.12.2014 tarihinde
kurucu ortak olarak halihazirda herhangi bir
faaliyeti olmayan YS Madencilik Sanayi ve Ticaret
Ltd Sti'nin hisselerine %70 oranda sahip olmus ve
ilgili firma konsolidasyona dahil edilmistir. ODAS
Enerji, Canakkale bolgesinde kendi madenine yakin
bir cografyada komdir tedarik ve satis merkezi
olusturmay! planlamaktadir. Bu strateji kapsaminda,
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS tarafindan,
Canakkale ili Bayramic ilcesinde IR:17517 No’lu maden
ruhsati satin alinmis ve devir islemleri tamamlanmistir.

Adri Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS
%70’1 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blnyesine
gecmistir.

Anadolu Export Maden Sanayi Ve Ticaret AS
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AS’nin %96
oranindaki hisseleri Ocak 2015 tarihinde ODAS Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret AS tarafindan devralinmistir.
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketiile Stratex Madencilik Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi arasinda 28.01.2015 tarihinde KlUtahya ve Usak
il sinirlart icerisinde bulunan ve Karaadac¢ olarak
adlandirilan altin sahasinin aramalarini tamamlamak
ve arama sonuclarina gore isletme yatirimina
karar vermek amaclyla “Ruhsat Devir Sozlesmesi”
imzalanmistir.

Suda Maden AS

%100°0 ODAS Enerji Grubu’na ait olan Sirket'in,
Kltahya-Usak bdlgesinde bulunan, iki adet isletme ve
iki adet de Arama olmak Uzere toplam 4 adet maden
ruhsati bulunmaktadir. Bu cercevede degerli metal
calismalarinda Altin (Au) ve Antimuan (Sb) basta
olmak UGzere Bakir (Cu) ve GUmuUs (Ag) madenlerinin
de mevcudiyeti tespit edilmis olup, bu madenler
de arama kapsamindaki madenler arasinda yer
almaktadir. Sahada su ana kadar Antimuan varligi
kaynak olarak belirli miktarda tespit edilmis olup,
isletebilinir ekonomik rezerv olarak tespiti icin ilave
calisma yapilmasi gerekmektedir.

Sirket’in uhdesinde bulunan ruhsatlar Karaagac altin

ruhsatina yakin bir cogdrafyada Kitahya ve Usak'in
etrafinda konuslanmis durumdadir.
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4C | Yatirimci iliskileri & Hisse Performansi

2015 vili boyunca Yatirimci iliskileri BoIim{ ve Sirket
Ust dlzey yoéneticileri pek cok analist ve yatirimcilar
ile toplantilar yaparak Sirket'in mevcut faaliyetleri ve
yatirimlari ile ilgili gelismeleri, gerceklesen finansal ve
operasyonel veriler 1siginda aktarmistir.

Yatirnimel iliskileri Faaliyetleri

ODAS Enerji Yatirmci iliskileri Balimu, Sirket'in sermaye
piyasalariyla ilgili yasal dizenlemelerden kaynaklanan
yUkdmltluklerine, tam olarak uymasini saglayarak
benimsedigi kurumsal yénetim standartlarina paralel
bir sekilde, durdstlik, hesap verebilirlik, seffaflik ve
guvenilirlik ilkeleri dogrultusunda paydaslari ile esit
mesafede yakin iliskiler kurmayi ve onlara azami faydayi
saglamayl amaclamaktadir.

2015 yili icerisinde toplam 114 yatirimci ile gértsmeler
gerceklestirmis ve bu gorismelerde grubun faaliyetleri,
finansal tablolari ve blyUme planlariyla ilgili bilgilere
yer verilmistir. 2015 yili icerisinde yapilan yatirimci
toplantilari ve analist gértismeleri ile birlikte Sirket'imiz
hakkinda rapor yazan araci kurum sayisi 5’e ¢cikmistir.

Sermaye Piyasasl Mevzuati uyarinca 2015 yili boyunca
toplam 47 adet 6zel durum aciklamasinin kamuoyuna
duyurusu yapilmistir.

Hisse Degerlendirmesi ve Piyasa Degeri

31.12.2015 tarihi itibariyla toplam piyasa degeri 301
Milyon TL olan ODAS Enerji 2015 yili icinde ODAS
hissesi “Ticker: ODAS”, en dUstk 5,99 TL, en yUksek

11,43TL seviyesinde islem goérmuUstlr. %37.46’sI Borsa
istanbul’da islem goéren Sirket'in halka acik oran
icerisindeki yabanci yatirimci payi 2015 yil sonu itibariyla
% 10,97’dir.

2015 Yih Déneminde Yatirimci lliskilerine

Yonelik Gelismeler

Nitelikli Yatinmciya Satiimak Uzere Yapilan
Sermaye Artirimi Borsa istanbul Toptan Satislar
Pazarinda Satisl

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 16.04.2015 tarih ve 10/491
sayll karari ile karari ile onaylanmis olan ihrac belgesi
kapsaminda, c¢ikarilmis sermayemizin 42.000.000 TL
den 47.600.180 TL’ye artirilmasi nedeniyle, ihra¢ edilen
5.600.180 TL nominal degerli paylarin, T TL nominal
degerlipay icin 8,90 TL fiyat ve toplam 49.841.602 TL ile
47 adet nitelikli yatirmciya satis islemi Borsa istanbul AS
Toptan Satislar Pazari (“TSP”)’nda gerceklestirilmistir.

Endeks Degisikligi
ODAS Enerji hisseleri 01.04.2015 tarihinden itibaren
BIST 100 Endeksi’nde islem gdérmeye baslamistir.

Pay Sahipleri'ne 5 Milyon TL Briat Temettl
Dagitiimasi

Sirket'in 25.05.2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda alinan karar neticesinde Pay Sahipleri'ne
brit 5 Milyon TL nakit temettld dagitiimistir.

ODAS - BIST 100 Karsilastirmal Grafik

75.00

50.00

25.00

0.00

-25.00

Bl ODAS
BiST 100

Ocak 2015 Temmuz 2015

Kasim 2015 Nisan 2016
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Adi Soyadi/Unvani Toplam Nominal Pay (TRY) % §
Korkut Ozal 7.500.000 %576 5
>
A. Bahattin Ozal 7.300.000 %15,34 S
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Burak Altay 7.300.000 %15,34 Qg’
BB Enerji Yatirm 7.500.000 %15,76 &
Borsa Istanbul Halka Acik Kisim 18.000.180 %37,82
=
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Toplam 47.600.180 %100,00 3
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4D | ELEKTRIK URETIM SATIS

1,52 milyon
MWh

Toplam Elektrik Satisi

31 Aralik 2015 itibariyla 19.548 adet sayaca hizmet veren
ODAS Eneriji Elektrik 2015 yilinda 1,32 milyon MWh
toptan elektrik satisi gerceklesmistir.

148,45 MW

539,08 GWh

Kurulu Gli¢c Hedefi

ODAS, elektrik Uretiminde yUksek kurulu gli¢ hedeflerini izlemeyip, orta dlcekli
ama karli bir Gretim politikasini benimsemistir. Bunu saglamak icin de Can’daki
330 MW’lik termik santral yatirnmina 2014 yilinda baslamistir. Képribasi'ndaki
8.2 MW’lik HES yatirimi ise Ekim 2015 itibariyla ticari isletmeye almistir.

500 MW

Faaliyet Raporu 2015
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ODAS Sanliurfa Santrali Operasyonel Veriler 2015 2014
Toplam Elektrik Uretimi (Net ) (‘000 MW) 534 583
Ortalama Spot Fiyati (TL/MWh) 138 164
Ortalama ODAS Sanliurfa Satis Fiyati (TL /MWh ) 278 313
Fiyat Primi 101% 91%
2015 Yilinda Toplam Elektrik Uretimi 539 GWh 583 GWh

2015 2014
Toplam Elektrik Satislari (Milyon MWh) 1.32 1.85
Toplam Sayac Sayisi 19.548 33.678

1,32 MWh (Milyon)
ODAS Enerji Elektrik Perakende Satis AS’nin
2015 yil elektrik satislari toplami
19548

Sektére Bakis

Toplam Sayac Sayisi

Aralik 2015 sonu itibariyla sektérdeki toplam kurulu gtic 73,146.7 MW olarak gerceklesirken
Dogal Gaz'in kurulu glcteki payr %35 olarak gerceklesmistir. Kurulu glc¢ gelisimine
bakildiginda 6zel sektor payinin hizli sekilde blyudigu ve yatirimlarin daha cok 6zel sektérden
kaynaklandigi gértlmektedir. 2015 yili sonu itibariyla toplam kurulu gliciin %27.8 EUAS ve

EUAS’a bagl ortaklik santralleri olusturmaktadir.
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4E | INSAN KAYNAKLARI

ODAS, calisanlarinin siirekli gelisimi ve potansivellerini
gerceklestirmeleri icin firsatlar yvaratir, Bu kapsamda, ¢alisanlarinin
vasam kalitelerini artiracak ve yiksek is huzuru sadlayacak
uygulamalar hayata gegirir.



insan Kaynaklari

ODAS Enerji Grubu, faaliyetlerine basladigi ilk ginden
bu yana her bir ferdini strdUrUlebilir blyime hedefi
prensipleri dogrultusunda &zenle secmekte, genc¢ ve
dinamik calisan ailesini Ulkemize ve sektdre deger
katacak, ayni zamanda birliktelie ve cesitlilige dnem
veren kurumsal bir yaklasimla kurmaktadir.

insan Kaynaklari politikalar;; “Yaraticilik ve Esneklik”,
“Seffaflik ve SurdUrulebilirlik”, “Topluma ve Cevreye
Duyarlihk”, “Is GuUvenligi ve lIsci Saghgina Odaklilik”
degerleri baz alinarak olusturulmustur. Bu kapsamda,
tum fertlerini kapasitelerinin en Ust noktasina tasiyabilme
hedefiyle, kendilerine gelisimlerinde gerekli tim destegi
saglamak, ayni zamanda calisanlarin yasam kalitelerini
artirarak, yUksek is huzuru ve tatmini elde edecek
uygulamalar gelistirmek, insan Kaynaklari politikalarinin
oncelikli hedefleri arasindadir.

Sektdrde, cesitlendiriimis enerji kaynaklarina sahip,
stratejik yatirimlanyla farkhlasarak sdrdardlebilir karlilik
saglayan o6ncl bir enerji firmasi olmak vizyonuyla
hareket eden ODAS Enerji Grubu, 2015 yil sonu itibariyla
faaliyetlerini %111 ydnetim seviyesi olmak Uzere toplam
166 calisaniyla strdidrmektedir.

Grup calisanlarinin %18’i kadin, %82’si erkek olup, %54°U
Universite mezunudur.

Uretim kanalinda yer alan tim teknik calisanlar ise, en
az meslek lisesi mezunu olup, uzmanlik alanlarina gére
sahip olmasi gereken bitlin mesleki yeterlilik egitimlerini
tamamlamis ve yetkinlik belgelerini almis profillerden
olusmaktadir.

Secme ve Yerlestirme Faaliyetleri

ODAS Eneriji, nitelikliinsan kaynadinin aileye kazandiriimasi
sUrecinde, ydnetim kademesinden saglanan katihm ile
grup mulakatlari, vaka ¢alismalari, mesleki bilgiye dayanan
sunumlar, yetkinlige dayall birebir mulakatlar, alaninda
uzman kuruluslar tarafindan gergeklestirilen yabanci dil
testi, kisilik envanteri gibi uygulamalar ile, detayli referans
kontrolU asamalarini gerceklestirmektedir.

Bu kapsamda, 2015 vyili icerisinde 86 kisi ODAS ailesine
katilmistir. Ayrica 9 meslek lisesi ve Universite 6grencisine
staj imkani saglanmustir.

Egitim ve Gelisim Faaliyetleri
Tdm calisanlarinin mesleki ve bireysel gelisimlerini &dncelikli
hedefleri arasinda goéren ODAS Enerji, calisanlarinin

egitimleri icin gereken tUm kaynaklarl stratejik bir
planlama ile ayirmakta, performans ve yetkinlik
degerlendirme sistemleriyle, gerek y&neticilerinden
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gerekse calisanlardan geri bildirim alarak kisisel gelisim
planlarini olusturmaktadir.

Bu dogrultuda, 2015 yili icerisinde alaninda deneyimli
kuruluslardan, uzman seviyesi icin fonksiyonel bazda
mesleki gelisim egitimleri, Gretim calisanlari icin basta is
glivenligi olmak UGzere teknik gelisim egitimleri alinmustir.
Ayrica tUm calisanlarin uzmanlik alanlariyla ilgili seminer
ve kongrelere gitmesi desteklenerek, bireysel ve mesleki
farkindalik yaratilmasi amaclanmistir.

Performans Yonetimi

ODAS Enerji, calisanlarinin  yil icerisinde gosterdigi
performanslari yetkinlik bazli performans degerlendirme
formlari ile &lcmektedir. Degerlendirme sirecinin
akabinde, tim sonuclar Sirket bazinda kalibre edilmekte,
calisanlarla etkin iletisim kurularak karsilikli geri bildirim
ile nihai hale getirilmektedir. Performans degerlendirme
sonuclari, basta gelecek dénem (cretlerinin belirlenmesi
olmak Uzere, kisisel gelisim planlamasi, fonksiyonel egitim
analizi, rotasyon talep ve ihtiyaclarinin belirlenmesi,
potansiyel yonetici tespiti gibi bircok alaninda
kullanilmaktadir.

Bukapsamda, 2015 yiliicerisinde tim calisanlaricin bireysel
bazda performans degerlendirmesi ve birebir geri bildirim
seanslari yapiimis, ayrica ydnetim seviyesi icin uluslararasi
bir kurulus tarafindan yonetsel yetkinliklerin 6lctldigu
ve gelisim planlamasinin yapildigi bir degderlendirme
merkezi olusturulmustur. 2015 yilinda ise, Sirket stratejik
hedeflerinin Ust ydnetimden baslayarak tUm calisanlara
indirgenecedi hedef yayilim prensibi ile sayisal kriterleri
deiceren “Balanced Scorecard” yaklasiminin uygulanmasi
icin gerekli calismalar baslatiimistir.

Ucret ve Yan Fayda Yénetimi

ODAS Enerji Grubu Ucret ve Yan Fayda Yénetim
Sistemi, Ucret piyasasl ve politikasl, mevcut Ucret yapisi
ve Odeme glcUl, bireysel performans ve dar bant is
kademeleri kriterlerinden olusmaktadir. Alaninda uzman
bagdimsiz danismanlik sirketlerinin arastirma ve calismalari
dogrultusunda yapilan dlzenli piyasa analizleri ile, adil ve
piyasayla rekabet edebilir bir Ucret ve yan fayda politikasi
uygulanmaktadir.

ic iletisim Aktiviteleri

ODAS Enerji'nin temel insan kaynaklari politikalarindan
birisi de, genc ve dinamik calisan ailesi ile acik iletisim
esasll ortak bir dil olusturmaktir. Hiyerarsiden uzak
seffaf paylasimlar sayesinde, yenilikci ve ¢cdzim odakl
fikirler GUretilmesi, bu sayede Sirket performansinin
sUrekli gelistirilerek, muikemmellestirmeye odakl ve
herkes tarafindan benimsenen bir kaltlr yaratiimasi
hedeflenmektedir.
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Sosyal Sorumluluk Projelerimiz

Sirket'imiz Sosyal Sorumluluk Politikasi ¢ercevesinde icinde bulundugumuz toplumun cevresel ve sosyal
gereksinimlerinden yola cikarak 2015 yilinda asagidaki Sosyal Sorumluluk Projeleri’'ni gerceklestirmistir.

CAN SPOR SPONSORLUGU

1946’dan beri var olan ilgenin takimidir. Can Spor, ortak
deder olmasindan dolayl en énemli sosyal sorumluluk
projelerinden biridir, bltce dogrultusunda olumlu sonuclar

alinmustir. Ktctk bir sehrin tek dinamik egdlencesidir. Can ';_'m:‘: TESEHE.RE

Spor formalarinda ve Can Spor‘un otobisinde ODAS b A ' !\é}
Enerji reklami mevcuttur. .

CUMHURIYET OKULU ZEKA SINIFI PROJESI
Yapimi ODAS Enerji Grubu’na bagli Can Kémiir ve insaat
AS tarafindan organize edilen “Zeka Sinifi” Cumhuriyet
iIkdgretim Okulu'nda acildi. Zekd Sinifi ile dJrencilerin
kendini ifade etme, iletisim, mekanik ve sosyal anlamda
gelisimlerine katki saglamasi amaclaniyor.

23 EYLUL ORTAOKULU BILGISAYAR

LABORATUVARI PROJESI

23 EylUl Ortaokulu Can’i temsil eden en eski ve kokld
okullardandir. Bu okulda orta gelirli ailelerin ¢cocuklari
okumaktadir. Can Kémiir ve insaat A.S’ nin yaptirdid
bilgisayar laboratuvarinda; 12 bilgisayar, ad sistemi,
elektrik sistemi ve mobilyalariyla birlikte Can’in en
modern bilgisayar laboratuvari kurulmustur.

CAN, YAYA KOY, BAHADIRLI KOYU ve
CANAKKALE'DE BURS

Sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitime destek
verilmesi icin Milli Egitim ilce MUddra ve okul madurleri
ile koordine edilerek burs ihtiyaci olan o6grenciler
belirlenmis ve burs almalari icin gerekli islemler
yapilmistir.
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A . .. . . @
HALIL IBRAHIM KOPRUSU PROJESI ;
Yapimi ODAS Enerji Grubu tarafindan Ustlenilen Halil Sk
ibrahim Koéprist, Canakkale’nin Can ilcesinde yer «
alan Yaya KoéyU ve Bahadir Kéyi’'nl birbirine bagliyor. QCJJ
Képrindn en baytk 6zelligi ise kdy halkinin yltksek o
tarim arazilerine her mevsim ve kosulda rahatlikla v
ulasmalarini saglamaktir.
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>
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AGAC KAMPANYASI

Can Kémur ve insaat AS proje ekibi ve idari
ekip olarak her yil 1000 fidan kampanyasi
olusturulmustur. 2015 yilina ait 1000 fidan Yaya
Koy’dekiatil durumdaki maden ocagina dikilmistir.
Bu etkinlik, geleneksel hale getirilecektir.

UZUN ALAN KOYU SU SONDAJI PROJESI
500 hanelik bu kdyde 10 senedir su problemi

yasanmaktadir. Sosyal sorumluluk kapsaminda Can
Kémir ve insaat AS olarak Uzun Alan Kéyi’nln su
sorununu ortadan kaldirmak icin 270 metre boyunda
su sondaji yapilmis ,temin edilen su ile Uzun Alan
K&yU’'nln su sorunu ortadan kaldiriimistir.
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SPORA VE SPORCUYA DESTEK e
ODAS Enerji Grubu, Garanti Tekerlekli Sandalye é
Basketbol Ligi Bogazglcl Takimi'na 15 Kasim g_jur
2015 tarihinde Sanliurfa’da oynanan misabakaya 5]
katilmasinda gerekli destegi vermistir.
X
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TRABZON KOPRUBASI’NDA GERCEKLESTIRILEN SOSYAL %
SORUMLULUK PROJELERI %
* Beskdy Merkezde Sosyal Tesis (park, peyzaj, cocuk oyun grubu, ¢cok amaclh spor %
kompleksi) %
+ Konuklu Mahallesi icme Suyu Projesi =
* K&y ve Mahalle Yollari Betonlama Projeleri
« Adnan Kahveci ilkdgretim Okulu muhtelif isler (mermer isleri, beton isleri, .
bilgisayar salonu, vs.) [}
« Kdpribasl ilcesi kamera sistemi °
+ Képribasl ilce Emniyeti Gorlintil ve Ses Sistemleri Képriibasi Belediyesi’nin 3
dizenledigi Sosyal Tanitim Etkinligi sponsorlugu
* K&y Muhtarlari araciligi ile gelen ihtiyac¢ sahiplerine yapilan mutfak yardimi

€ oDAs
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5 | KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

ODAS, stratejik hedefleriyle 2015 yilinda da
kurumsal yonetim kiiltiiriini gticlendirmis;
dirtist ve erdemli is anlayisiyla istikrarli gelisimini
surddrmustur.
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Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu Kapsaminda Bilgiler

BOLUM | -
KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

ODAS Enerji (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum sagdlama ydninde
azami 6lclide 6zen gbdstermekte, hedeflerine yonelirken
kurumsal yoénetim ilkelerinin esitlik, seffaflik, hesap
verebilirlik ve sorumluluk kavramlarinibenimsemektedir.
ODAS Enerji 2014 yih dénemi icerisinde [I-17.1 sayili
Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin  Belirlenmesine ve
Uygulanmasina lliskin Teblig kapsaminda zorunlu olan
ilkelere tam olarak uyulurken, zorunlu olmayan ilkelere de
uyum saglanmak icin azami gayret gosterilmistir.

Bu temellerin Gzerine dayall olarak, 2013 yili icerisinde
Sirket blnyesinde baslatilan ve 2014 yili boyunca da
devam eden Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum
Calismalari, Sirket bulnyesinde kurulan pek cok
mekanizmayla isletiimeye devam etmektedir.
Calismalarin ilk asamasinda hissedarlara esitlik¢i hesap
verebilir, sorumlu ve seffaf bir yapi sunabilmek amaci ile
Sirket esas s6zlesmesinde degisiklikler yapilmistir. Esas
sdzlesmede hissedarlara Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde
ongoérilen haklar taninirken, yénetim yapisinda da
“daha iyi yonetim” hedeflenmistir.

Sirket'in internet sitesi, kamuoyuna en fazla bilgiyi hizli,
eszamanli, dogru ve eksiksiz olarak aktarmak Uzere
glncellenmistir.

ODAS Enerji bu beyan ile seffaf ve acik bir ydnetim
seklini benimsemis, basta kicUk hissedarlarina olmak
Uzere tUm ortaklarina karsi sorumlu, hesap verebilir bir
yonetim anlayisini olusturmayi hedeflemistir.

Henliz Uygulanamayan Kurumsal Yo&netim

ilkelerinin Gerekcesi

Sirket’in Kurumsal Yénetim Komitesi, kurumsal yonetim
uygulamalarini  gelistirmeye yoénelik calismalarina
devam etmektedir. ilkelerin bir kisminda uygulamada
yasanan zorluklar, bazi ilkelere uyum konusunda gerek
Ulkemizde gerekse uluslararasi platformda slUregelen
tartismalar gibi nedenlerden dolayi ilkelere tam uyum
henlz saglanamamistir. Halihazirda uygulanmakta olan
ilkeler disinda kalan ve henliz uygulanmayan prensipler,
bugline kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi
bir cikar catismasina yol acmamistir. Sinirli sayidaki
uygulanmasi zorunlu olmayan ilkenin de 6nUmuzdeki
dénemlerde, gerekli yapisal dedisiklikler ve Sirket

ici dUzenlemelerin yapilarak, hayata gecirilmesi
planlanmaktadir. Asagdida Sirket'imiz  blnyesinde
Kurumsal Yénetim ilkeleri cercevesinde ydritilen

kapsamli calismalar ve ilgili bélimlerde henlz uyum
saglanamayan ilkeler aciklanmistir.

* Esas Sozlesme’de ifade edilmemesine karsin, Sirket’te
hic kimse sinirsiz karar verme yetkisine sahip degildir.

+ “Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 4.6.5 no.lu maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu Gyelerine ve Ust Duzey
yOneticilere verilen Ucretler ile saglanan diger tUm
menfaatler yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya
aciklanmaktadir. Ancak yapilan aciklama kisi bazinda
degdil Yénetim Kurulu ve Ust dlzey yonetici ayrimina
yer verilecek sekildedir.

BOLUM II -
PAY SAHIPLERI

Yatirimei iliskileri Bélimii

Sirket'imiz  blnyesinde pay sahipligi  haklarinin
kullaniimasi konusunda faaliyet gdstererek Yonetim
Kurulu ile mevcut ve potansiyel pay sahipleri arasinda
iletisimin  saglanmasi ve SPK Kurumsal Yo&netim
ilkeleri’ne uyumlu olarak buna iliskin gerekli islemlerin
yUrGttlmesi gdrevi Yatirimet iliskileri B6IUmU tarafindan
yerine getiriimektedir. Bu bdélim, Kurumsal Yonetim
Komitesi’'ne ve ayrica Sirket Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi Burak Altay’a bagli olarak calismaktadir.

Bu cercevede Yatirimci iliskileri Birimi;

o Sirket’in yurtici ve yurtdisi mevcut ve potansiyel
kurumsal yatirimcilara, araci kurumlara Sirket’in
tanitiminin yapilmasi,

* Bu kurumlardaki analistlerden gelen bilgi taleplerinin
karsilanmasi,

* Konferans ve yatirimci toplantilari vasitasiyla
proaktif ve dlzenli olarak pay sahiplerinin ve kurumsal
yatirimcilarin Sirket ile ilgili gelismelerden haberdar
edilmesi,

o Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢c olmak UGzere, yerli ve
yabanci kurumsal yatirimcilardan gelen Sirket ile ilgili
bilgi taleplerinin yanitlanmasi,

* Pay sahiplerinden gelen sorularin ve taleplerin
yanitlanmasi,

* Sirket hisse performansi ile ayni sektdrde faaliyet
gobsteren diger sirketlerin performanslarinin
karsilastirmali analizlerinin yapilmasi,

* Genel Kurul Toplantilari'nin yUrUGrlUkteki mevzuata,
Esas S6zlesme’ye ve dider Sirket ici dizenlemelere
uygun olarak yapilmasinin saglanmasi,

* Genel Kurul Toplantilar’'nda pay sahiplerinin
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yararlanabilecedi dokUmanlarin hazirlanmasi ve sbz
konusu dokimanlarin Genel Kurul'dan U¢ hafta énce
Sirket internet sitesi araciligiyla yatirimcilarin bilgisine
sunulmasi,

* Genel Kurul Toplanti Tutanagi aracihgiyla, oylama
sonuclarinin kaydinin tutulmasi ve oylama sonugclarinin
yer aldigi raporlari pay sahiplerinin bilgisine sunulmasi,

* Finansal Raporlama, Kurumsal Yénetim ve kamuyu
aydinlatma ile ilgili her tirlG husus da dahil olmak
Uzere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yUkUmlUGlUklerin yerine getirilmesi, gdzetilmesi ve
takip edilmesi,

ODAS Yatirimel iliskileri Bélimi

Adi Soyadi Unvani

Telefon

* Internet sitesinde yer alan “Yatirmci iliskileri”
boélumUndn iceriginin dizenli olarak takip edilmesi ve
gerektiginde glncellemelerin yapilmasi,

+ Ucer aylik faaliyet dénemleri itibariyla Sirket’in ilgili
ddneme ait faaliyetleri ve finansal durumuna iliskin
sunumlarin hazirlanmasi; ézel durumlarin kamuya
actklanmasina iliskin mevzuat ¢ercevesinde, i¢csel
bilgilere erisimi olanlarin listesini hazirlamak ve bu
listenin glncelliginin takip edilmesi

* Pay sahipleri ile Sirket Ust yonetimi ve Yonetim

Kurulu arasinda cift yonlu bilgi akisinin temin edilmesi
calismalarindan sorumludur.

E-posta

Finans ve Yatirimai iliskileri
Direktori

Melih YUceyurt

0216 4741474

yatirimciliskileri@odasenerji.com

Mehmet Erdem Aykin  Yatirimei iliskileri Yoneticisi

0216 4741474

yatirimciliskileri@odasenerji.com

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Yatirimat iliskileri Balimd’ne ulasan her trli bilgi talebi,
yatirimcilar arasinda herhangi bir ayrim yapilmaksizin
esitlik ilkesi cercevesinde, ticari sir niteliginde veya
henlz kamuya aciklanmamis bir bilgi olmamak kaydiyla
titizlikle yanitlanmaktadir. Bu dogrultuda 2015 vyili
icerisinde pay sahipleri tarafindan cesitli konularda
gelen bilgi taleplerine telefon ve e-posta ile yazili ve
s6zIU olarak acik, net ve ayrintili olarak cevap verilmis,
ticari sir kapsamina girmemek kaydiyla her soru
yatirimcilari tatmin edecek sekilde cevaplanmistir.

Bunun vyaninda, Sirket'in internet sitesinde (www.
odasenerji.com.tr) ayri bir bélim olarak yer alan
“Yatinmei lliskileri” Gzerinden yatirimcilarin  tam,
dogru ve glncel olarak bilgilendirmelerine yonelik
her tarld veriye ulasilabilmektedir. Pay sahiplerinin
haklarinin kullanimini etkileyecek  gelismelerin
yatimcilara duyurulmasi icin 2015 ddnemi icerisinde
kullanilan araclar, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
araciligiyla yapilan 6zel durum aciklamalari ve Sirket
internet sitesi Uzerinden paylasiimaktadir.

Pay sahiplerinin 6zel denetci tayini talebi hakki yasal
mevzuatla dUzenlenmis oldudundan,  Sirket Esas
Soézlesmesinde 6zel denetci atanmasi talebine iliskin
herhangi bir dizenleme bulunmamaktadir. Dbnem
icerisinde 6zel denetci tayinine iliskin olarak herhangi
bir talep olmamistir.

Genel Kurul Toplantilari

Genel Kurul Toplantilarl, Tark Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasl Kanunu ve Kurumsal Yoénetim ilkeleri
dikkate alinarak pay sahibinin yeterli bilgilenmesine
ve genis katillmmna imkan sadlayacak sekilde
gerceklestiriimektedir.

Sirket'in olagan Genel Kurul'u, yilda en az bir defa
toplanir ve Turk Ticaret Kanunu'nun 413 maddesi
hikmU g6z énlne alinarak Yénetim Kurulu tarafindan
hazirlanan gindemdeki konulari gértsip karara badlar.
Genel Kurul Toplantisi’'na ait bildirimler ve ilanlar,
mUmkidn olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi
saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tarld
iletisim vasitasiile Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasa
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikimlerinde belirlenen
asgari sUreler dikkate alinarak ilan edilir.

Sirket'imizin 2014 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 25
Mayis 2015 Pazartesi glind, saat 14:00’de Sirket merkezi
olan Fatih Sultan Mehmet Mh. Poligon Cd. Buyaka 2 Sitesi
No:8B 2. Kule Kat:17 Tepelsti Umraniye/ISTANBUL
adresinde yapilmistir. 2014 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi T.C. GUmrik ve Ticaret Bakanhdi tarafindan
gbrevlendirilen  HUkimet Komiseri gdzetiminde
yapilmistir. Toplantiya ait giindem, tutanak ve Haziran
cetveli Sirket’in internet sitesinde mevcuttur.

Genel Kurul Toplantilari'na davet, Turk Ticaret Kanunu



huktdmleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket Esas
Soézlesmesi hUkUmlerine gobre Yénetim Kurulu'nca
yapilmaktadir. Genel Kurul'un yapilmasi icin Yénetim
Kurulu karari alindigi anda KAP ve Elektronik Genel
Kurul Sistemi (EGKS) aracihidi ile gerekli aciklamalar
yapilarak kamuoyu bilgilendirilmektedir.

Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile &ngoérilen
usullerin yani sira, mimkdn olan en fazla sayida pay
sahibine ulasmayi saglayacak sekilde internet sitesi
www.odasenerji.com vasitas! ile asgari 3 hafta 6nce
yapilmakta, ayrica Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve
glnlik yayimlanan ylUksek tirajli gazetelerden birinin
tim TUrkiye baskisinda yayimlanmaktadir.

Genel Kurul toplanti éncesinde glindem maddeleri ile
ilgili olarak bilgilendirme dokimani hazirlanmakta ve
kamuya duyurulmakta tim bildirimlerde yasal slreclere
ve mevzuata uyulmaktadir. Genel Kurul glndem
maddeleri cercevesinde, denetlenmis yillik Faaliyet
Raporu dahil, finansal tablo ve raporlar, Kurumsal
Yoénetim Uyum Raporu, kar dagitim énerisi, bagimsiz
denetim raporlari ve Esas Sézlesme’de degisiklik
yapllacak ise tadil metni ve gerekcesi, Bilgilendirme
Politikasi, Ucretlendirme Politikasi, K&ar Dagitim
Politikasl, bagimsiz olanlarla birlikte tim Yonetim
Kurulu Gye adaylarinin ézgecmisleri ve gindem
maddelerine dayanak teskil eden diger belgeler Genel
Kurul Toplantisi'ndan G¢ hafta dénce, Sirket merkezi
ve internet sitesinde pay sahiplerinin en kolay yolla
ulasabilecedi sekilde incelemeye acik tutulmaktadir.

Genel Kurul Toplantilar fiziki ve elektronik olarak es
anli bir sekilde, Sirket Merkezi’'nde ve Elektronik Genel
Kurul Sistemi’nde Uzerinden yapilmaktadir. Genel Kurul
Toplantilar'nin yapildigi mekan tim pay sahiplerinin
katihmina imkan verecek sekilde planlanmaktadir.
Genel Kurul glindeminde yer alan glindem basliklari
acik ve farkh yorumlara yol agmayacak, her bir teklifin
ayri baslik altinda degerlendiriimesine imkan verecek
sekilde belirlenmektedir. Genel Kurul Toplantisi
sUresince glndemde yer alan konular tarafsiz ve
ayrintil bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontemle
pay sahiplerine aktariimakta, pay sahiplerine esit sartlar
altinda dusuncelerini aciklama ve soru sorma imkani
verilmektedir. Genel Kurul toplanti esnasinda ortaklar
tarafindan sorulan sorulara Yo6netim Kurulu Uyeleri ve
Sirket'in Ust kademe yo6neticileri gerekli aciklamalarda
bulunmaktadir.

Genel Kurul Toplantisi 6ncesinde kendisini vekil
vasitasiyla temsil ettirecekler icin vekaletname 6rnekleri
gazete ilani ve internet sitesi vasitasiyla pay sahiplerinin
kullanimina sunulmaktadir. Toplantida uygulanacak
oy kullanma prosedirl internet sitesi ve gazete
ilanlariyla pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.
Genel Kurul Toplantilar’mizda gindem maddelerinin
oylanmasinda el kaldirma usulu ile acik oylama yéntemi
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kullaniimaktadir.

Genel Kurul Toplantisi'ndan sonra toplanti tutanaklari
Sirket’in tutanak defterinde saklanmaktadir. Toplanti
tutanaklarina KAP’tan, EGKS'den ve Sirket internet
sitesinden ulasilabilmektedir. Genel Kurul tutanaklari,
hazirun cetveli, gindemler ve ilanlar eszamanli olarak
tim vyerli ve yabanci yatirimcilarin degerlendirmelerine
sunulmaktadir.

2014 yili Olagan Genel Kurul'u Turk Ticaret Kanunu’nun
1527’inci maddesi geregince Sirket'in elektronik Genel
Kurul hazirliklari yasal diizenlemelere uygun olarak yerine
getirilmistir. Toplantiya ait davet ilaninin Kanun ve Esas
Sozlesme'de 6ngdrildigu gibi ve glndemi de ihtiva
edecek sekilde,15.04.2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda (KAP), Merkezi Kayit Kurulusu AS’nin
Elektronik Genel Kurul Sisteminde (EGKS), TUrkiye Sicil
Gazetesi'nin 20.04.2015 tarih ve 8804 sayili nUshasinda
ve Sirket'in internet sitesinde ilan edilmek suretiyle
yapiimistir. Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden Sirket'in
toplam 47.600.180 TL sermayesine tekabll eden her
biri T TL nominal degerinde 47.600.180 adet hissenin
vekaleten olmak Uzere toplam 31.844.843 TL’lik
sermayeye karsilik 31.844.843 adet hissenin toplantida
temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun gerekse
esas sdzlesmede d6ngdrilen asgari toplantl nisabinin
mevcut oldudu anlasiimasi CGzerine divan baskani
tarafindan acilmistir. 2014 Olagan Genel Kurul'unda
pay sahiplerine soru sorma haklari saglanmis olup
glndeminin son maddesi olan “Dilek ve Temenniler”
kisminda pay sahiplerinden herhangi bir soru ya da
goris gelmemistir.

Genel Kurul Toplantisi'na iliskin gliindem, hazirun ve
toplanti tutanaklari Sirket merkezinde pay sahiplerinin
incelemesineacik tutulmaktadir. AyricaSirket’ininternet
sitesinin Yatirimar liskileri B&lim{’nde Genel Kurul
Toplantisi'na ait belge ve dokimanlar pay sahiplerinin
ve tUm menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.
2014 yilinda, ddénem icinde yapilan bagis ve yardimlarin
tutari ile ilgili olarak Genel Kurul Toplantisi'nda ayri bir
glindem maddesine yer verilmistir.

Yonetim kontrolinG elinde bulunduran pay sahipleri,
Yonetim Kurulu UGyeleri, idari sorumlulugu bulunan
yOneticiler ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar
kan ve sihri hisimlari, ortaklik veya bagdh ortakliklar ile
cikar catismasina neden olabilecek dnemli bir islem
yapmamistir.

Oy Haklari ve Azlik Haklari

Genel Kurul Toplantilari’'nda oy kullanma prosedurd,
toplanti baslangicinda pay sahiplerine duyurulmaktadir.
Sirket’'te oy hakkini kullanmay! zorlastirici
uygulamalardan kacinilmaktadir.

Sirket'in yapilacak olagan ve olaganusti Genel Kurul
Toplantilari’'nda (A) grubu pay sahipleri her bir pay icin

€ oDAS

sepQ eisieg Jig

WIBUQA

Ziwis1oAlee

o)
C
c
3
n
=
<
O:
>
D
g
3

Jejojge ] |esueulH apIjosuoy

wisnal|



36

15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin
1 oy hakkina sahiptirler. Genel Kurul Toplantilari'nda
pay sahipleri kendi aralarindan veya haricten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil olunabilirler.

Sirket'te pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan
baska temsil ettikleri ortaklarin sahip oldudu oylari da
kullanmaya yetkilidirler. Yetki belgesinin seklini sermaye
Piyasasi Kurulu dUzenlemeleri cercevesinde Yonetim
Kurulu belirler. Yetki belgesinin yazili olmasi sarttir.

Temsilci, yetki devreden ortadin yetki belgesinde
belirtilmis olmasi kaydiyla, oyu, devredenin istegi
dogrultusunda  kullanmak zorundadir. Vekaleten
oy kullanilmasi  konusunda  Sermaye Piyasasl
Kurulu’'nun ilgili dtzenlemelerine uyulur. Genel Kurul
Toplantilari’'nda  oylar, Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri cercevesinde vekaleten kullanilanlari da
belirleyen belgeler gosterilerek el kaldiriimak suretiyle
verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinden Sirket
sermayesinin yirmide birine sahip olanlarin istedi
Uzerine gizli oya basvurulur.

Grubu paylar ana sézlesmenin 7., 8. ve 10. Maddeleri
(Yoénetim Kurulu, Yénetim Kurulu'na aday gdsterme,
baskan ve baskan vekili secilme, Sirket'i temsil ve
Genel Kurul'da oy hakki) cercevesinde Yénetim Kurulu
Gyelerinin belirlenmesi ve Genel Kurul'da oy hakki
kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Kar Payi Hakki

Sirket'in kar daditim kararlari, Turk Ticaret Kanunu;
Sermaye Piyasasl Mevzuati; Sermaye Piyasasl Kurulu
(SPK) Duzenleme ve Kararlari; Vergi Yasalarr; ilgili
diger yasal mevzuat htkUmleri ile Sirket'imizin Esas
Sozlesmesi dikkate alinarak belirlenmektedir. Kar
dagitiminda, Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uygun olarak
pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve
tutarh bir politika izlenmektedir.

Sirket Kar Dagitimi her sene ayri bir gindem maddesi
olarak Genel Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine
sunulacaktir. Sirket'in kar dagitim politikasi yillik faaliyet
raporunda ve Sirket internet sitesinde yayinlanmaktadir
Sirket’in kar dagitimi konusunda imtiyazli hisseleri
bulunmamaktadir. Sirket’'in her bir hissesi esit oranda
kar pay! alma hakkina sahiptir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. maddesindeki
dlizenleme cercevesinde ortaklarina temettld avansi
daditabilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim
sekli ve zamani, Yénetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi
Uzerine Genel Kurul'ca kararlastirilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu madde 20 ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV No.27 sayili tebliginin 9.
maddesi cercevesinde, daditilacak kar payl avansi
hesap ddénemi sonunda yeterli kar olusmamasl veya

Zarar olusmasi durumlarinda, bir &énceki vyila ait
bilancoda yer alan olaganUstl yedek akcelerden ya
da olaganUstl yedek akge tutarinin zarari karsilamaya
yeterli olmamasi durumunda ayni tebligin 10. maddesi
uyarinca temettl avansi karsiliginda alinan teminatin
paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup
edilmesine karar verilmistir.

Paylarin Devri

Sirket'in sermayesinin ylzde bes veya daha fazlasini
temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir
gercek veya tlzel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga
ait paylarin tdzel kisilik sermayesinin ylUzde besini
asmasl sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir
ortada ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi
sonucunu veren pay devirleri icin veya hallerinde her
defasinda Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu onayi
alinacak, Sermaye Piyasasi mevzuat uyarinca gerekli
6zel durum aciklamalari yapilacaktir. Bu hikim oy
hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi,
mevcut paylar Gzerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmasi veya intifa senedi cikarilmasi yukarida
6ngodrulen oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurulu’nun onayina sunulacaktir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK m. 493
hikmU cercevesinde Sirket amacinin gerceklestiriimesi
ve ekonomik badimsizliginin korunabilmesini gerekce
goOstererek devre onay vermeme ve pay defterine kayittan
imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem goérecek (B)
grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

Gayri kabili rGcu olarak saglanan proje finansman
kapsaminda, bankalar ve/veya finans kuruluslarinin
Sirket'in 6demelerinde temerride dismesi hali gibi
kredi sb6zlesmesi hukUmleri geredi olarak Sirket
Gzerinde kontrol sahibi oldudu ve/veya Sirket'le istirak
iliskisinin olustugu hallerde ilgili mevzuatta 6ngdrilen
piyasa payl sinirlari asildidi takdirde, bu bankalar ve/
veya finans kuruluslarina Enerji Piyasasi ve DUzenleme
Kurumu tarafindan verilen slre icinde s6z konusu ihlal
giderilecektir.

Yukarida belirtilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla Sirket'in
nama yazili paylarinin devri TUrk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasl Mevzuati ve Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurumu
Mevzuatinin ilgili htkdmlerine tabidir.

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

Sirket'in internet sitesi adresi www.odasenerji.com.tr
olup, internet sitesinin Yatirimci iliskileri bashdi altinda
bulunan bélimde SPK’nin Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde
belirtilen hususlara yer verilmektedir. internet sitesi; pay
sahiplerinin, menfaat sahiplerinin ve tim kamuoyunun



aclk, net ve es zamanl olarak bilgilendirilmesi amaciyla
kurulmustur. internet sitesinde yer alan bilgiler siirekli
olarak gUncellenmektedir. Burada yer alan bilgiler,
uluslararasi yatirimcilarin da yararlanmasi acisindan
ayrica ingilizce olarak hazirlanmistir.

Faaliyet Raporu

Sirket'in Faaliyet Raporu hissedarlarin, kamuoyunun
ve diger tUm menfaat sahiplerinin Sirket faaliyetleri
hakkinda tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak
sekilde ve Turk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda gerekli gérllen detayda hazirlanmaktadir.

MENFAAT SAHIPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket menfaat sahiplerinin  kendilerini ilgilendiren
hususlarda bilgilendiriimelerini  saglamak amaciyla
internet sitesinde gerekli dlzenlemeler yapilmis,
Sirket ile ilgili her tdrld bilgi Kurumsal Y&énetim
ilkeleri dogrultusunda menfaat sahiplerinin bilgisine
sunulmustur. Pay sahipleri, yatirimcilar ve analistler
Sirket'in finansal raporlarina, faaliyet raporlarina ve diger
bilgilere Sirket'in internet sitesinden ulasabilmektedir.
Buna ilave olarak bazi &énemli duyuru ve mesajlar,
elektronik posta yoluyla tim calisanlara iletilmektedir.
Sirket'te, yasal dlzenlemelere uyumun saglanmasi
ve bunun go6zetimi Denetimden Sorumlu Komite’nin,
kurumsal yonetimle ilgili konularda ortaklar ve menfaat
sahiplerinden gelen sikayetlerin incelenmesi ve
sonuca baglanmasi ise Kurumsal Yénetim Komitesi’nin
sorumlulugundadir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat sahiplerinin Sirket ydnetiminde yer almasina
iliskin herhangi bir model olusturulmamistir. Dider
taraftan, calisanlar ve diger menfaat sahipleriile yapilan
toplantilarda iletilen talep ve ©&neriler yoéneticiler
tarafindan degerlendirmeye alinmakta ve bunlara iliskin
politika ve uygulamalar gelistirilmektedir.

insan Kaynaklari Politikamiz

ODAS Enerji‘'nininsan Kaynaklari Politikasl, calisanlarinin
yasam kalitesini artiran ve performans kapasitelerini
yUksek standartlara tasiyan vazgecilemeyen bir isveren
olmak Gzerine kuruludur.

insan Kaynaklari misyonu; tim calisanlar arasinda acik
iletisim esasli ortak bir dil olusturarak, dinamik, motive
olmus, kaliteli bir is glcUnin, yenilik¢i, yaratici, ¢6zUm
odakli fikirleri ile grubun performansini stGrdUrUlebilir bir
sekilde gelistirecek, her birey tarafindan benimsenen
mikemmellestirmeye odakli bir kiltir yaratacak insan
Kaynaklari sistemlerini kurmaktir.

insan  Kaynaklari  Politikas;, calisanlarin  kendi
potansiyellerini optimum seviyede kullanmalarini ve
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kisisel gelisimlerinin strekliligini saglamayi hedefleyerek,
asagidaki 3 temel slUrecten olusmaktadir:

» Hedeflerin belirlenmesi ve iletilmesi

* Calisanlarla iletisim olgusunun, acik iletisim ve
zamaninda yapici geri bildirim adi ile olusturulmasi

 Calisanlarin gérevlerini en iyi sekilde yerine
getirebilmesi icin uygun gelisim aktiviteleri
planlayarak, hem bulunduklari pozisyon hem de
gelecekte olasi baska gorevlere hazirlanabilmesi
amaciyla sUrekli gelisebilecekleri zeminin
hazirlanmasi

Calisanlar ile etkin ve seffaf iliskileri yaritmek, merkezi
olarak insan Kaynaklari B&IUmU'nin koordinasyonunda
olmak Uzere, tim vybnetici ve vardiya amirlerinin
sorumlulugundadir.  TUm  yOnetici ve amirler,
calisanlarina herhangi bir ast Ust baskisi olmadan esit
ve adil davranmakla yUkUumladtrler. ODAS Enerji
yoénetim anlayisinin temel prensiplerinin basinda yer
alan esitlik ilkesi konusundaki hassasiyetlerin sonucu
olarak, calisanlardan ayrimcilik konusunda herhangi bir
olumsuz geri bildirim veya sikayet alinmamistir.

ODAS Enerji Grubu’'nda, Sirket calisanlarinin goérev
tanimlari ve dagihmi ile performans & &dullendirme
kriterlerinicalisanlara duyurulmasi esasina uyulmaktadir.
Organizasyonda yer alan tim gorevlere ait is analizleri
ve degerlendirmeleri detayl bir sekilde yapilmakta ve
Sirket bUyUmesine paralel, periyodik olarak gdzden
gecirilmektedir. Bu calismalarin sonucunda o isin
yapilabilmesi icin ihtiya¢c duyulan tim vyetkinlik ve
kalifikasyonlar belirlenmekte, ise alim sUrecleri her
pozisyona gbre daha dénce belirlenmis olan bu kriterler
gdz dnlinde bulundurularak yénetilmektedir. Ayrica, her
yil calisanlarla gerceklestirilen geri bildirim gérismeleri
ile iyilestiriimesi gereken alanlar tespit edilerek
dlzenleyici ve dnleyici faaliyetler ylratilmektedir.

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirket etik kurallari yazili olarak hazirlanmis ve
calisanlarin bilgisine sunulmustur. Etik Kurallar Yénetim
Kurulu tarafindan tanimlanir, gtincellenir ve yayinlanir.

ODAS Eneriji Is Etigi Kurallari, ODAS Enerji politikalar
ve degerleri ile butlinltk icindedir ve Yénetim Kurulu,
yoneticiler dahil olmak Uzere tUm calisanlarin bu
kurallara uymasi talep edilir.

Diristlik

Tdm is slreclerimizde ve iliskilerimizde dogruluk ve
dUrUstlik en dénem verdigimiz degerimizdir. Calisanlarla
ve tim diger iliskilerimizde dogruluk ve duristltkle
hareket ederiz.

Ayrimcilik
Yas, dil, din, irk, saghk durumu, cinsiyet ve medeni
durum konularinda ortaya cikabilecek ayrimciliklar
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isyeri kurallarina aykiridir. Calisanlar bu konudaki
sikayetlerini direkt insan Kaynaklari Departmani’na
bildirebilir. Bu konudaki herhangi bir sikayetin iletilmesi
engellenemez.

Gizlilik
Calisanlarimiz, yasalarca belirlenmis mesleki gizlilik
ilkelerine uymakla yakdmladar.

ODAS Enerji Grubu calisanlari olarak; mUsterilerimizin,
calisanlarimizin  ve calistigimiz diger ilgili kisi ve
kuruluslarin gizliliklerine ve 6zel bilgilerinin korunmasina
Ozen gobsteririz.

Grup Sirketleri’'nin faaliyetlerine iliskin gizli bilgileri
korur, bu bilgileri sadece ODAS Enerji Grubu’nun
amaclari dogrultusunda kullanir; bu bilgileri belirlenen
yetkiler dahilinde ilgili kisilerle paylasiriz.

Cikar Catismasi Durumlarinin Onlenmesi

Bir ODAS Enerji calisaninin, onun ailesinin veya bir
yakininin, calisanin Sirket icerisindeki pozisyonundan
faydalanarak sahsi menfaat saglamasi; verecegdi is
kararlarindan veya sahip oldugu gizli bilgilerden fayda

YONETIM KURULU

Yoénetim Kurulu'nun Yapisi ve Olusumu
Sirket, Turk Ticaret Kanunu,

saglayabilecek kisi ya da organizasyonlarla yakin iliski
icine girmesi yasaktir. Goérevleri esnasinda calisanlar
Sirket yararini korumaya 6zen gosterir, kendilerine
veya yakinlarina cikar saglama anlamina gelebilecek
her tUrlG eylem ve davranistan kacinirlar.

Cikar catismasi durumu calisanin 6zel cikarlari ile ODAS
Enerji'nin ¢cikarlarinin catismasi halinde ya da ihtimalinde
olusur. Calisanin pozisyonundan dolayl uygun olmayan
kisisel menfaatler elde etmesi durumu da bir cikar
catismasi durumudur.

Hicbir calisan, Sirket operasyonlarindan sahsen aile Uyeleri
veya herhangi bir yakini lehine yarar saglayamaz; Sirket
mulklerini, bilgilerini ve pozisyonlarini sahsi cikarlari icin
kullanamaz, Sirket ile rekabete giremez.

ODAS Eneriji calisanlari yaptidi is sebebiyle iliskide oldugu
cesitli kisi, kurum ve kuruluslardan ve sadece Sirket icinde
belirlenmis kurallar cercevesinde hediye alir/verir.

Sirket varliklarinin korunmasi ve dogru kullanimi ic¢in
calisanlarimiz Sirket varliklarint korumali ve verimli
kullaniimalarini saglamalhdir. Sirket'in buttn varhklari,
sadece is amacl kullaniimahdir.

Sermaye Piyasasli Kanunu ve Mevzuati uyarinca Genel Kurul tarafindan secilecek en

az 5 (bes) Gyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan temsil ve idare edilir.

Sirket'imiz Yénetim Kurulu Uyeleri, 2015 yili hesaplarini incelemek amaciyla toplanacak olan Olagan Genel Kurulu’na

kadar gbérev yapmak Uzere asagidaki sekilde secilmislerdir:

Diger Komitelerde

Adi Soyadi Sirket ile iliskisi Bagimsizlik Durumu Aldig1 Gorevler
A.Bahattin Ozal Yoénetim Kurulu Baskani Bagdimsiz Degil Yok
Burak Altay Yonetim Kurulu Baskan Yrd.  Bagimsiz Degdil Yok
(Genel Maddr)
Mustafa Ali Ozal Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Degil Yok
Hafize Aysegul Ozal Ding Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Dedil Yok
Yavuz Baylan Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Denetim Komitesi /

Kurumsal Yonetim
Komitesi / Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi

Salih Erez Yénetim Kurulu Uyesi

Denetim Komitesi /
Kurumsal Yonetim
Komitesi / Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi

Bagimsiz




Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Sn. Burak Altay ayni
zamanda Sirket Genel Mudurt’dir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan
bagimsizlik kriterlerini tasidiklari tespit edilen Sn. Yavuz
Baylan ve Sn. Salih Erez Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyesi olarak secilmislerdir.

Bagimsiz Yo6netim Kurulu UGyelerinden her birinin
badimsizliklarina iliskin vermis olduklari yazil beyanlari
asagidaki gibidir.

i. ODAS Elektrik Uretim ve Ticaret AS’nin (“ODAS
Enerji”) iliskili taraflarindan biri veya ODAS Eneriji
Sermayesinde dogrudan veya dolayli olarak %5 veya
daha fazla paya sahip hissedarlarin ydnetim veya
sermaye bakimindan iliskili oldugu tlzel kisiler ile
ile kendim, esim, Uclncl dereceye kadar kan ve sihri
hisimlarin arasinda son bes yil icinde dogrudan veya
dolayh istihdam, sermaye ve O6nemli nitelikte ticari
iliskinin kurulmadigini,

ii. Sonbesyilicerisinde,basta ODAS Enerji’nindenetimi,
derecelendirmesini ve danismanligini yapan sirketler
olmak Uzere, yapilan anlasmalar cercevesinde ODAS
Enerji’'nin faaliyet ve organizasyonunun tamamini veya
belli bir bélimUnd yaraten sirketlerde calismadigimi ve
Yonetim Kurulu Gyesi olarak gérev almadigimi,

iii. Son bes yilicerisinde, ODAS Enerji’'ye dnemli dlclde
hizmet ve Urin saglayan firmalarin herhangi birisinde
ortak, calisan veya Ydénetim Kurulu Uyesi olmadigimi,

iv. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi olmam sebebiyle
Ustlenecegim godrevleri geredi gibi yerine getirecek
mesleki egitim, bilgi ve tecribeye sahip oldugumu

v. Kamu Kurum ve Kuruluslarinda tam zamanli gérev
almadigimi, Gelir Vergisi Kanunu’na goére TUrkiye'de
yerlesmis sayildigimi,

vi. ODAS Enerji faaliyetlerine olumlu katkida
bulunabilecek, ortaklar arasindaki ¢cikar catismalarinda
tarafsizhigimi koruyabilecek, menfaat sahiplerinin
haklarini dikkate alarak ézgtrce karar verebilecek gucli
etik standartlara, mesleki itibara ve tecrlbeye sahip
oldugumu,

vii. ODAS Enerji’nin  faaliyetlerini isleyisini  takip
edebilecek ve Ustlendigim goérevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek dlclde sirket islerine zaman
aylirabiliyor oldugumu,

Yonetim Kurulu'muz, ortaklarimiz ve ilgili bUtln
taraflarin bilgisine sunarim.

Bagimsiz Gyelerin Rapor tarihine kadar gorev aldiklari
dénem icerisinde bagimsizliklarini ortadan kaldiracak
bir durum meydana gelmemistir.
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Yoénetim Kurulu Uyelerinin Sirket disi baska gbérev veya
gdrevler almasina iliskin olarak herhangi bir sinirlama
getiriimemistir.

Mevcut durum itibariyla Yonetim Kurulu Gyeleri
Sirketimizle bir c¢ikar catismasina sebebiyet verecek
herhangi bir islem yapmamakta ve ayni faaliyet
konularinda rekabet etmeye yonelik bir faaliyette
bulunmamaktadir.

Yoénetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

Sirket'in Yonetim Kurulu toplantilarinin toplanma sikligi
ile toplanti ve karar nisabina iliskin hususlar Sirket Esas
Sozlesmesinde belirlenmistir. Bunagdre Yénetim Kurulu,
Sirket isleri ve muameleleri [Gzum gdsterdikce Uyelerin
yaridan bir fazlasi ile toplanir. Yonetim Kurulu'na ait
kararlar mevcut Uyelerin cogunluguyla verilir. Yonetim
Kurulu toplantilari Sirket'in idari merkezinde veya
idare merkezinin bulundugu sehrin uygun bir yerinde
yapilabilecegdi gibi Yonetim Kurulu karariyla baska bir
sehirde de yapilabilir.

Yoénetim Kurulu toplantilarinin  sekreteryasi Hukuk
Boluma tarafindan yerine getirilmektedir.

Yoénetim Kurulu toplanti glindemi Yonetim Kurulu
Baskani'nin diger Yonetim Kurulu Uyeleri ve genel
mudir ve/veya icra baskani ile yapacadl goérismeler
sonucunda belirlenir. Glndemin belirlenmesi
asamasinda yoneticilerden gelen taleplere énem verilir.

Yoénetim Kurulu 2015 il boyunca toplam 30
kez toplanmistir. Toplantilarin  tamaminda alinan
kararlara iliskin karar zaptina gecirilen bir karsi goris
bulunmamaktadir. Ancak boyle bir durumun olusmasi
halinde bu go6rUslere iliskin gerekli tim hususlar
zabitlara kaydedilecektir.

Sermaye Piyasasi mevzuatinin gerektirdigi hallerde,
onemli Yonetim Kurulu kararlari 6zel durum aciklamasi
yoluyla kamuya aciklanmaktadir. 2015 yili icerisinde
toplam 47 adet Ozel Durum Aciklamasi yapmistir.

Yoénetim Kurulu Gyelerinin baskan dahil olmak Uzere
hicbirinin agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki
bulunmamaktadir. Toplantilarda her Gyenin bir oy hakki
bulunmaktadir.

Yoénetim Kurulu Qyelerinin  gbrevleri esnasindaki
kusurlari ile sirkette sebep olacaklari zarar henlz
sigorta ettirilmemistir.

Ydénetim Kurulu Blinyesinde Olusturulan

Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Sirket hisse senetlerinin halka arzi slrecinde Y&netim
Kurulu’'nun 21.03.2013 tarihli karari ile Denetimden
Sorumlu Komite ve Kurumsal Yénetim Komitesi olmak
Uzere iki adet komite olusturulmustur. Ayrica Riskin
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Erken Saptanmasi Komitesi 25.12.2013 tarihli Yonetim
Kurulu karariyla kurulmustur. Aday Goésterme Komitesi
ve Ucret Komitesi icin éngdrilen gdérevlerin yerine
getirilmesi yetki, gérev ve sorumluluklari Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda kurulan
komitelerin gbrev ve calisma esaslari  Ydnetim
Kurulu’nun 25.12.2013 tarihli karariyla yUrrlige girmis
ve kamuyu aydinlatma platformunda duyurulmus, ayrica
tum komiteler tarafindan yerine getirilecek faaliyetlere
iliskin genel proseddrlerin belirlendigi Goérev ve Calisma
Esaslari da 12.06.2015 tarihinde glincellenerek Kamuyu
Aydinlatma Platformu ve Sirket'in internet sitesinde
menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Denetim Komitesi

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yoénetim ilkelerine uygun olarak
yapilandiriimistir. Komite en az iki Gyeden olusmaktadir.
Komite Uyeleri Yénetim Kurulu'nun bagdimsiz ki
Uyesinden olusmakta olup, Sn. Yavuz Baylan Komite
Baskani ve Sn. Salih Erez Komite Uyesi olarak gérev
yapmaktadir. Komite baskani daha 6nce benzer bir
goérevde bulunmus, mali tablolari analiz edebilecek bilgi
birikime sahip, muhasebe standartlarina vakif ve yUksek
nitelikli olmasina 6zen gosterilmektedir.

Yoénetim Kurulu'na bagli  olarak gbrev yapan
komitenin amaci; Sermaye Piyasasi Mevzuati'na ve
bu dizenlemede vyer alan esaslara uygun olarak
Sirket'in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasi, badimsiz denetimi ve ic kontrol sisteminin
isleyisinin  ve etkinliginin gbzetiminde Y&énetim
Kurulu'na yardimct olmak, yaptigr degerlendirmeler
cercevesinde tespit ettigi hususlari degerlendirerek
Yoénetim Kurulu’na raporlamaktir. Komitenin vyilda
en en az 3 ayda bir olmak Uzere toplanmasina iliskin
dizenleme Denetimden Sorumlu Komite Goérev ve
Calisma Esaslarinda yapilmistir.

Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak Sirket'in Kurumsal Yoénetim
ilkelerine uyumunun izlenmesi, uygulanmasi,
uygulanmiyor ise  gerekcesini tespit edilmesi,
verimliliginin artmasina yoénelik iyilestirici calismalar
yapilmasl, Yonetim Kurulu'na secilmesi 6ngorilen
adaylarinin belirlenmesi, Yénetim Kurulu Gyeleri ve idari
sorumlulugu bulunan yéneticilerin Ucret, performans
degerlendirmesi ve kariyer planlamasi konusunda
Sirket yaklasiminin, ilke ve uygulamalarinin belirlenmesi,
yatirimcei iliskileri faaliyetlerinin gézetilmesi konularinda
faaliyetlerde bulunarak uygulanmasimimkin énerilerde
bulunarak Yénetim Kurulu'na destek ve yardimci olmak
Uzere kurulmustur.

Komite sirket esas sdzlesmesine uygun olarak
olusturulur. Komite, en az iki Gyeden olusur. Komitenin
iki Gyeden olusmasi halinde her ikisi, ikiden fazla Gyesinin
bulunmasi halinde Uyelerin codunlugu, icrada goérevli
olmayan Yoénetim Kurulu Gyelerinden olusur. Komitede
Sirket icra Baskani/Genel Mudir gdrev alamaz. Komite
Baskani bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan
secilir. Yatirimar lliskileri birimi y®neticisi Kurumsal
Yoénetim komitesi Gyesi olarak goérevlendirilir. Bunun
disinda Yénetim Kurulu Uyesi olmayan konusunda
uzman Kkisiler de Kurumsal Yonetim Komitesi (yesi
olarak goérevlendirilebilir. Sirket Yonetim Kurulu
secildikleri Genel Kurul’u takip eden ilk Yénetim Kurulu
toplantisinda Kurumsal Yoénetim Komitesi Gyelerini
atar. Kurumsal Yonetim Komitesi bir sonraki Yénetim
Kurulu Gyelerinin secimine kadar gérev yapar. Kurumsal
Yoénetim Komitesi yilda en az l¢ kere toplanir.

Gerek goéruldiagt durumlarda, Komite Baskaninin
Yoénetim Kurulu sekreteryasi vasitasi ile yapacadi
davet Uzerine Sirket merkezinde toplanir. Komite
Uye sayisinin yaridan bir fazlasinin katihmi ile toplanir
ve toplantilarinda alinan kararlar oy coklugu ile alinir,
yazili hale getirilir, Komite Gyeleri tarafindan bir sonra
yapilacak toplantida imzalanir ve arsivlenir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, Yénetim Kurulu’nun icrada gdérevli olmayan 2 bagimsiz ve 1 Sirket yetkilisinden olmak

Uzere toplam 3 Uyeden olusmaktadir.

Kurumsal Yénetim Komitesi lyeleri

Adi Soyadi Sirket ile iliskisi Bagimsizlik Durumu
Yavuz Baylan (Komite Baskani) Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz

Salih Erez (Komite Uyesi) Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz

Melih Yiceyurt (Komite Uyesi) Finans ve Yatirimci iliskileri Direktor( Bagimsiz Degil




Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Yoénetim Kurulu’nun
icrada gorevli olmayan en az 2 tyesinden olusmaktadir.
Komite Gyeleri Yoénetim Kurulunun badimsiz ki
Uyesinden olusmakta olup, Sn. Salih Erez Komite
Baskani ve Sn.Yavuz Baylan Komite Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi TUrk Ticaret Kanunu,
Sirket ana sdzlesmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yoénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda;
Sirket'in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
dlsUrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli &dnlemlerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla Yénetim Kurulu’'na &neriler
sunmak Uzere kurulmustur.

Komite, Yénetim Kurulu'na bagli olarak gbérev
yapmaktadir.  Komitenin toplanmasina iliskin
dlizenleme, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Gorev
ve Calisma Esaslarinda yapilmistir.

Risk Yénetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

ODAS Enerji yapisi geredi mevzuata uygun olarak,
mali tablolarini konsolide bazda dlzenlemektedir.
Elektrik Uretim ve elektrik toptan satistan olusan iki
ana faaliyet grubunda, UFRS bazli mali tablolar ceyrek
dénemler itibariyla hazirlanmaktadir. ODAS Enerji
seviyesinde de, s6z konusu iki grup arasi islemlerin
eliminasyonu yapilmakta ve konsolide mali tablolar
olusturulmaktadir. Konsolidasyona tabi olan sirketlerin
dénemsel finansal sonuclari ve performanslari analiz
edilmekte ve konsolide bazda mali raporlamaya tabi
olmaktadir. ODAS Enetiji ic kontrol faaliyetleri, mevzuat
cercevesinde, Denetimden  Sorumlu  Komite’nin
sorumlulugunda  yUrUttlmektedir. Mali  tablolarin
kamuya aciklandigi ceyreklik ddénemlerde, konsolide
mali tablolar Denetimden Sorumlu Komite’nin kontrol
ve onayindan gecerek Sirket Yénetim Kurulu'na
sunulmaktadir.

1 Temmuz 2012 tarihinde yUrUrlige giren yeni Tlrk
Ticaret Kanunu (TTK) halka acik sirketler icin risk
yonetim faaliyetini bir zorunluluk haline getirmistir.
Yonetim Kurulu’nun 25.12.2013 tarihli karariyla Yoénetim
Kurulu’'na bagl olarak kurulan Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi, Sirket'in varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye dusUrebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla Yoénetim Kurulu’na goérUs ve
Oneriler sunmak Gzere kurulmustur.

Sirket'in Stratejik Hedefleri

ODAS Enerji, sektordeki varhdini gelistirmek icin iki
yonll strateji olusturma amacindadir. Bu iki yonld
strateji sayesinde, Ust Uste ekledigi maddi degerler

ile birlikte dikey ve yatay entegrasyonla ilave siner;ji
saglayan is alanlari gelisecektir.
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Bu cercevede, mevcut ana faaliyet konumuz olan
elektrik Uretim ve satisina, kdmir madenciligi Gretimini
ve direkt satisini en hizli sekilde entegre edilmesi
planlanmaktadir.

Mali Haklar

Kurumsal Yoénetim ilkeleri geredince Yénetim Kurulu
Uyeleri ile Ust Duzey Yéneticiler icin “Ucretlendirme
PolitikasI” yazili olarak olusturularak 25.12.2013 tarihli
Yoénetim Kurulu toplantisinda kabul edilmis ve KAP
araciligiyla pay sahiplerinin  bilgisine duyurularak
Sirket'in internet sitesinde yer verilmistir.

Sirket Esas So6zlesmesi uyarinca Yonetim Kurulu
Uyelerinin aylk Ucretleri ve huzur haklari Genel
Kurulca kararlastirilir.  Sirket'in  25.05.2015 tarihinde
gerceklestirilien 2014 vyili  Olagan Genel Kurul
Toplantis’nda, Yénetim Kurulu Uyelerine aylik 6.000
TL net Ucret 6denmesine karar verilmistir.

2015 yilinda Yénetim Kurulu Uyeleri ile Sirket Grup
Midurlerinden olusan Ust Diizey Ydéneticilere saglanan
mali haklara asagdida yer verilmistir:

Mali Menfaatlerin Toplami

Ydnetim Kurulu 833.580 TL

Ust DUzey Yéneticiler 1.897.738 TL

Sirket yonetim kurulu Gyelerine yapilan 6demeler
ayhk Ucretlerden olusmaktadir.  Y&énetim kurulu
Uyelerine verilecek Ucretler, Sirket'in karllik oranina,
performansina ve i¢c dengelerine bagdli olarak belirlenip,
dlzenli ve surekli olarak her ayin belirli dénemlerinde
yapilan nakdi é6demelerdir.

Sirket Ust dlzey yoOneticilerine yapilan 6édemeler aylk
Ucretlerden olusmaktadir. Ust dizey yéneticilere
verilecek Ucretler, unvan ve vyapilan isin &zelligi,
liyakat, deneyim, performans, benzer gbrevler icin
ayni sektdérde uygulanan Ucret politikalari, sirket ici
dengeler, enflasyon ve Sirket'in o yil mali hedeflerini
tutturma durumu géz 6nlnde bulundurularak belirlenir.

Ucretlendirme uygulamalarinin, ortaklarin, calisanlarin
ve mdusterilerin  c¢ikarlarini  zedeleyecek  tesvik
sistemlerini icermemesine dikkat edilir. Ucretler; yilda
bir defa gb6zden gecirilerek glncellenir. Sirketimizde
herhangi bir Yonetim Kurulu Gyesine ve yoneticilerine
bor¢c verilmemekte, kredi kullandirilmamakta, Uc¢dncl
bir kisi aracihgiyla sahsi kredi adi altinda kredi
kullandiriilmamakta veya lehine kefalet gibi teminatlar
verilmemektedir.
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DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

ODAS Elektrik Uretim San. Tic. AS

ODAS Enerji'nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi
Bakanlhgr Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Muduarlagi tarafindan son revizyonlarla birlikte
didzenlenen 15.04.2014 tarih ve E-102704 numarali
yatirim tesvik belgesi mevcuttur.

Yatirim tesvik belgesiSanliurfa merkezde gerceklestirilen
komple yeni yatirim icin verilmis olup, Belge ile KDV
istisnasi ve GUmrUk Vergisi muafiyeti tesviklerinden
yararlaniimaktadir. Tamami yabanci kaynaklarla finanse
edilecek olan tesvik belgesine dayali yatirimin toplam
tutar1 127.000.000 TL'dir.

Projemiz, Yatirim Tesvik Belgesinde &ngoérilen slre
icerisinde tamamlanmis olup Tesvik Tamamlama
Vizesinin (Tesvik Kapatma) yapilmasi icin Ekonomi
Bakanligina miracaat edilmistir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Tic. Ltd Sti

ODAS Enerji binyesindeki Kiicik Enerji Uretim ve
Tic. Ltd Sti uhdesinde bulunan Koépribasi Reg. ve
Hidroelektrik Santralinin; Ttrkiye Cumhuriyeti Ekonomi
Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Mudarliga tarafindan dtzenlenen 31.12.2013 tarih ve
A-113287 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur.

Yatirim tesvik belgesi Trabzon ili Képribas! ilcesinde
gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup,
18.12.2013 - 18.12.2016 dénemlerini kapsamaktadir.
Belge ile KDV istisnasi ve GUmrUk Vergisi muafiyeti
tesviklerinden  yararlanilmaktadir.  Proje  Yabanci
Kaynaklar ve Ozkaynak ile finanse edilecek olup tesvik
belgesine dayali yatirmin toplam tutari 28.571.000
TL'dir.

Can Kémiir ve insaat AS

Tarkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi  Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Muadirltigu
tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numarali
yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim
340 MW kurulu glcinde yerli kdbmUre dayali elektrik
Uretim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik
belgesi EPDK’nin 10.07.2014 tarih ON/5117-5/03070
sayili Onlisansina istinaden diizenlenmistir.

KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirket'in kari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve genel kabul gdren muhasebe ilkelerine
gore tespit edilir ve daditilir. Sirket'in faaliyet dénemi
sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce
6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket
tUzel kisiligi tarafindan 6édenmesi zorunlu vergiler ve

bilcimle mali yukimlaltkler hesap yili sonunda tespit
olunan gelirlerden dustldikten sonra geriye kalan ve
yilhk bilancoda gérilen safi (net) kar, varsa gecmis
yiIl zararlarinin dUstlmesinden sonra sirasi ile asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce
Tark Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi hUkimlerine
gbre %5 kanuni yedek akce ayrilr.

Birinci Temetti

Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi
ile bulunacak meblag Uzerinden, Turk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasl Mevzuatina uygun olarak birinci
temettU ayrilir.

Yukaridakiindirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar
payinin, yoénetim kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem
ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

ikinci Temetti

Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen
meblaglar distldtkten sonra kalan kismi, Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettl payr olarak
dagditmaya veya fevkalade yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, % 5’i oraninda
kar pay! dusutldikten sonra bulunan tutarin onda biri,
Tark Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2. fikrasi
uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akce olarak ayrilr.

Sahipleri icin belirlenen birinci temettl nakden ve/
veya pay biciminde dagditilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temetti
dagitiminda, yoénetim kurulu Yasa hikmu ile ayriimasi
gereken yedek akceler ayrilmadikca, esas sézlesmede
pay Uyeleri ile memur, mUstahdem ve iscilere, cesitli
amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/
veya kurumlara kar pay! dagitilmasina karar verilmez.

Paylara iliskin  temettld, kistelyevm esasl
uygulanmaksizin, faaliyet ddénemi itibariyla mevcut
paylarin timuUne, bunlarin ihra¢c ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin dagitilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20 maddesindeki
dizenleme cercevesinde ortaklarina temettl avansi
dagitabilir.

ilgili  tebliglere uygun olarak dagitilabilecek kar
olusmasi durumunda; Sermaye Piyasasi Kurulu ve TUrk
Ticaret Kanunu hikUmleri cercevesinde, Sirket'in yillik



dagitilabilir karinin Yénetim Kurulu’'nca alinacak kar
dagitim karari ile, Genel Kurul’'un onayina sunulacaktir
ve Genel Kurul onay verirse dagitim yasal sUreler
icerisinde tamamlanacaktir.

Kar payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecedi
Yoénetim Kurulu'nun teklifi UGzerine Genel Kurul
tarafindan hikme badglanir. Kar payl 6demeleri yasal
sUre icinde gerceklestirilir. Diger dagitim yéntemlerinde
ise SPK’nin ilgili mevzuat, teblig ve dizenlemelerine
uygun hareket edilir.

Genel Kurul’da alinacak karara bagli olarak dagitilacak
temettld, tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse
seklinde olabilecedi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz
hisse seklinde de belirlenebilir. Kar dagitim politikasinin
uygulamasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket
menfaati arasinda tutarli bir politika izlenir.

Yonetim Kurulu, kar dagitimi yapilmadigi takdirde karin
neden dagitiimayacagini ve dagditilmayacak karin nasil
kullanilacagini Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine
sunar.
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DAVALAR

Grup’un bagh ortakliklarindan Kicik Enerji Uretim ve
Ticaret Ltd Sti 4. 000 TL tutarinda ve ODAS Eneriji
Elektrik Perakende Satis AS aleyhinde toplamda
1.067.646 TL tutarinda ticari faaliyetler ile ilgili aciimis
bulunan ¢esitli davalar mevcuttur. Bu davalarin 31 Aralik
2015 tarihi itibari ile nasil sonuclanacadi henlz kesinlik
kazanmamistir. S6z konusu davalar ile ilgili Grup
yonetimi olumsuz bir sonuc¢c beklememektedir ve bu
davalar Grup’un faaliyet sonuclarini, finansal durumunu
veya likiditeyi 6nemli dlcide etkileyebilecek nitelikte
degildir.

31.12.2015 tarihi itibari ile aleyhte davalarin Grup
yonetimi tarafindan Grup aleyhine sonu¢lanma ihtimali,
yUkumltlik dogurmama ihtimalinden daha dusuk
oldugundan finansal tablolarda dava ytkimltltklerine
iliskin olarak herhangi bir muhasebelestirme islemi
yapilmamistir.
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FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

FINANSAL TABLOLAR

DIPNOTLAR



ODAS, 07 SERMAYE KARLILIGI VE i¢ GETIRI
VERIM ORANI YUKSEK YATIRIMLARLA, GUCLU
VE SURDURULEBILIR KARLILIK DEGERLERINE

ULASMAYI HEDEFLEMEKTEDIR.
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NEXIA TURKIYE

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. INTERNATIONAL

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
1 Ocak 2015-31 Aralik 2015 Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denet¢i Raporu

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Yoénetim Kurulu’na,
Giris

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklari (birlikte “Grup”)’'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosu,
konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z kaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayicl notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablotarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
TUrkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasi ve dUrUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercedi durUst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagdimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan TUrkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar,

etik ilkelere uyulmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya

hileden ve usulstzlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair

risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢
kontrol sistemi g6z dntnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek dedil,
bagdimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasartamak amaciyla, Grup ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar
ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yénetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan &nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bUtln olarak sunumunun uygunliugunun
degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goéristimuizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bliytikdere Cad. No.23 Kat.7
34381 Sisli / ISTANBUL
Telefon 0212 225 68 78(pbx)
Faks 0212 22562 52

nexia@nexiaturkey.com.tr
www.nexiaturkey.com.tr



47

NEXIA TURKIYE NEXIA

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. INTERNATIONAL

Goriis

Gorustumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. ve bagli ortaklarinin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS/
TFRS cercevesinde tum dnemli ydnleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

[, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 378’inci maddesine gbdre, ydnetim kurulu Grup’un varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye dusUren sebeplerin erken teshisi, bunun icin gerekli dnlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi calistirmak ve gelistirmekle yukimladr. Ayni kanunun 398’inci maddesinin dérduncu fikrasi
uyarinca duzenlenenRiskinErken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 9 Mart 2016 tarihinde Grup’un
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2. TTK'nin 402'nci maddesinin dérduncl fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddéneminde defter tutma
duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

3. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdUncd fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM AS.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

O. Tugrul OZsUT
Sorumlu Ortak Basdenetci

10.03.2016

istanbul, Turkiye

Bliytikdere Cad. No.23 Kat.7
34381 Sisli / ISTANBUL
Telefon 0212 225 68 78(pbx)
Faks 0212 22562 52

nexia@nexiaturkey.com.tr
www.nexiaturkey.com.tr
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iCINDEKILER

Finansal Durum Tablolari

Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari

Ozkaynaklar Degisim Tablolar

Nakit Akis Tablolari

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

[SLETME BIRLESMELERI

DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

TICARI ALACAK VE BORCLAR

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAK VE BORCLAR

STOKLAR

CANLI VARLIKLAR

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

MADDI DURAN VARLIKLAR

HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN

PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARACLAR

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

SEREFIYE

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMAS| VE DEGERLENDIRILMESI

KIRALAMA [SLEMLERI

21, IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

22. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

23. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

24. BORCLANMA MALIYETLERI

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

26. TAAHHUTLER

27.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

3. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

32, INSAAT SOZLESMELERI

33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

34. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

35. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

37. FINANSMAN GIDERLERI VE GELIRLERI

38. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

39. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

41, PAY BASINA KAZANC

42. PAY BAZLI ODEMELER

43. SIGORTA SOZLESMELERI

44, KUR DEGISIMININ ETKILERI

45, YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

46. TUREV ARACLAR

47 FINANSAL ARACLAR

48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

49. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

5. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

52. TMS'YE ILK GECIS

53. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

54. OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

55.  FAIZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESI KAR (FVAOK)

©ONOUTA NN
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Bagimsiz Denetimden Gec¢mis 31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis

Yeniden Diizenlenmis

Cari D6nem Ge¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Konsolide Geg¢mis Konsolide
VARLIKLAR Dipnot 31.12.2015 31.12.2014
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 61.572.618 70.907.968
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 6-7 66.603.761 28.553.915
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
lliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 66.603.761 28553915
Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklar 8 - -
Finans Sektort Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 8 - -
Finans Sektort Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 6-9 11.255.215 5.417105
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 7.955.572 5119.864
lliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar 9 3.299.643 297241
Turev Araclar 46 - -
Stoklar 10 10.858.227 183.036
Canli Varliklar n - -
Pesin Odenmis Giderler 12 1.817.485 5.936.593
Cari Donem Vergisiyle llgili Varliklar 25 7113 53.653
Diger Dénen Varliklar 29 41.932.192 29.446.193
ARA TOPLAM 194.110.611 140.498.463
Satis Amaclh Siniflandirilan Duran Varliklar 39 662.669 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 194.773.280 140.498.463
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 4 - -
Ticari Alacaklar 6-7 - -
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 8
Finans Sektorl Faaliyetleri lliskili Taraflardan Alacaklar 8
Finans Sektdrl Faaliyetlerinden lliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8
Diger Alacaklar 9 581.257 148.573
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 581257 148.573
Tlrev Araclar 46
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 200.000 -
Canli Varliklar 1
Yatirim Amach Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 401.777.920 212.897125
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 18.583.054 8.477554
Serefiye 18 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18 18.5683.054 8477554
Pesin Odenmis Giderler 12 2.405.590 390159
Ertelenmis Vergi Varligi 40 1.960.380 1.343167
Diger Duran Varliklar 29 27.342.432 54.918.957
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 452.850.633 278.175.535
TOPLAM VARLIKLAR 647.623.913 418.673.998

llisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bagimsiz Denetimden Gec¢mis 31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

< den Dilven| i den Diiven
Cari D6nem Geg¢mis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis K Gegmis K
Dipnot
KAYNAKLAR fi lart 31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 47 65157.661 61.555.163
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yuktmlulukleri 47 127114 1.083.082
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 48.977.830 41.921.271
Diger Finansal Yukumlulukler 47 7.769 3.336
Ticari Borclar 6-7 54.501.328 39.552.629
lliskili Taraflara Ticari Borclar 6 - -
lliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 54.501.328 39552629
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 8 - -
Finans Sektoru Faaliyetleri lliskili Taraflara Borglar 8 - -
Finans Sektoru Faaliyetlerinden lliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 444744 162.497
Diger Borglar 6-9 6.842.582 3.963.524
[lisikili Taraflara Diger Borglar 6 672125 730.794
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 6.170.457 3232730
Turev Araclar 46 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 - -
Ertelenmis Gelirler 12 12.568.101 11189.783
Doénem Kari Vergi Yukumlulaga 25 - 41131
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 29 - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 29 25.802.224 16.469.288
ARA TOPLAM 215.573.353 175.941.704
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina lliskin Yukumltlukler 39 - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 215.573.353 175.941.704
Uzun Vadeli Yukumlalukler 47 247.394.701 131.772.746
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yukumlalukleri 47 3.517.748 4171.281
Diger Finansal Yukumlultkler 47 - -
Ticari Borglar 6-7 - -
lliskili Taraflara Ticari Borglar 6-7 - -
lliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 6-7 - -
Finans Sektort Faaliyetlerinden Borglar 8 - -
Finans Sektori Faaliyetlerinden lliskili Taraflara Borglar 8 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borclar 8 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 - -
Diger Bor¢lar 6-9 500 500
llisikili Taraflara Diger Borclar 6-9 - -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 500 500
Turev Araclar 46 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 - -
Ertelenmis Gelirler 12 - -
Dénem Kari Vergi Yakumlulugu 25 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 27 429.617 334817
Calisanlara Sadlanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 313.461 223.300
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 16.156 msi7z
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 - -
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 40 12.066.332 10.342.539
Diger Uzun Vadeli Yukumltltkler - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 263.408.898 146.621.883
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 165.496.396 95.190.166
Odenmis Sermaye 30 47600180 42.000.000
Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar 30 - -
Geri Alinmis Paylar (-) 30 - -
Karsilikli Istirak Sermaye Duzeltmesi (-) 30 - -
Paylara iliskin Primler/iskontolar 30 88.194.062 45134.869
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 30 (26.340.830) (26.405.410)
Yeniden Degerleme ve Olctim Kazang/Kayiplari - -
Ortak Kontrole Tabi Tesebbls veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi 30 (26.340.830) (26.405.410)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriliacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 30 (4.785) (27.756)
Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari - -
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari - -
Diger Kazang/Kayiplar 30 (4.785) (27.756)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 639.252 -
Diger Ozkaynaklar 30 21.868.966 -
Gecmis Yillar Karlari/Zararlan 30 34101259 7.335.449
Net Dénem Kari/Zarari 41 (561.708) 27153.014
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 3.145.264 920.243
TOPLAM OZKAYNAKLAR 168.641.660 96.110.409
TOPLAM KAYNAKLAR 647.623.913 418.673.998

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Cari D6nem
Bagimsiz
Denetimden
Geg¢mis Konsolide

Geg¢mis Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gegmis Konsolide

KAR VEYA ZARAR KISMI

Dipnot
Referanslari

01.01 - 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

Hasllat 31 484914175 621.537.517
Satislarin Maliyeti (-) 31 (442.065.066) (565.299.471)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 42.849.109 56.238.046
Finans Sektort Faaliyetleri Hasllat - -
Finans Sektort Faaliyetleri Maliyeti (-) - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar - -
BRUT KAR/ZARAR 42.849.109 56.238.046
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (9.200.406) (5.978.590)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (1.841.606) (1.516.725)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 33 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 14.150.960 7140.947
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (10.539.254) (9.014.069)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 35.418.803 46.869.609
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 44,949 57.562
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 35.463.752 46.927.171
Finansman Gelirleri 37 32.510.342 18.066.961
Finansman Giderleri (-) 37 (69.254.365) (30.892.211)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (1.280.271) 34.101.921
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (96.332) (7.004.405)
Doénem Vergi Gideri/Geliri 40 (31.495) (3.991.525)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (64.837) (3.012.880)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (1.376.603) 27.097.516
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI 1.669 26.873
DONEM KARI/ZARARI (1.374.934) 27.124.389
Ddnem Kari/Zararinin Dagilimi -
Kontrol Glct Olmayan Paylar 30 (813.226) (28.626)
Ana Ortaklik Paylari 30 (561.708) 27153.015
Pay Basina Kazang¢ -
Surdurdlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 (0,012670) 0,646500
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41
Hisse Adedi 44.333.408 42.000.000
Arttinllan Sermaye Tutari(Halka Arz) 5.600.180 42.000.000
DIGER KAPSAMLI GELIR -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 38 (22.971) (77.799)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan AktlUeryal kayip ve Kazanclar 38 (28.714) (97.249)
Vergi Etkisi 38 5.743 19.450
DIGER KAPSAMLI GELIR (22.971) (77.799)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.397.905) 27.046.590
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi -
Kontrol Guct Olmayan Paylar 1.475 (28.544)
Ana Ortaklik Paylari (1.399.380) 27075134

llisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2015 Tarihli Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimaycak Birikmis

Kar veya

Zararda Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger

Diger Kapsamh Gelirler ve Kapsaml Gelirler Birikmis
Giderler ve Giderler Karlar
Varlik
Hisse Alimina Yeniden Kardan Kontrol

. Sengtleri . Hiskin Degerleme ve Ayrilan Giicli

Odenmis lhrag Ozsermaye Aktiieryal Azinlik ma Ka- K Gecgmis Yillar  Net Dénem  Olmayan .

Sermaye Primleri Katkist Kayip/Kazang Paylari zang/Kayiplari Yedekler  Kar/Zararlar Kari Zararn Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2014 bakiye 42.000.000 45.134.869 - (105.555) 688.118 (26.405.410) - 14.428.699 (7.093.250) 68.647.471
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - 0
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - 77799 - - - - 77799
Azinlik Payi - - - - - - 0
Transferler - - - - - (7.093.250) 7093.250 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikalarinda Degisiklik - - - - - - - -
Net Dénem Kari - - - 232125 - - 27153.018 27.385143
31 Aralik 2014 bakiye 42.000.000 45.134.869 - (27.756) 920.243 (26.405.410) 7.335.449 27.153.018 96.110.413
01 Ocak 2015 bakiye 42.000.000 45.134.869 - (27.756) 920.243 (26.405.410) - 7.335.449 27.153.018 96.110.413
Temettd Dagitimi - - - - - - (5.000.000) - (5.000.000)
Varlik Satin Alimi - - 21.868.966 - - - - 21.868.966
Gegmis Yillara lliskin Duzeltme Etkisi - - - - - - - 5.469.304 - 5.469.304
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Duizeltmeler - - - - - - - - - -
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - 22971 - - - - - 2297
Azinlik Payi Degisimi - - - 2.225.021 - (217.260) - 2.007.761
Transferler - - - - - 639.252 26.513.766 (27153.018) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
Sermaye Artirimi 5600180  43.059.193 - - - - - - - 48.659.373
Bagli Ortaklik Elden Cikarilmasi - - - - - - - - -
Muhasebe Politikalarinda Degisiklik - - - 64.580 - - 64.580
Net Dénem Kari - - - - - - - - (561.708) (561.708)
31 Aralik 2015 bakiye 47.600.180 88.194.062 21.868.966 (4.785) 3.145.264 (26.340.830) 639.252 34.101.259 (561.708) 168.641.660

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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Dipnot
Referanslari

01.01 - 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 17.279.810 396.360
Dénem Kari/Zararn (561.708) 27.153.018
Donem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 45.039.600 7.631.547
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10-31-33-34 6.459.453 4.965.325
- Deger Dusuklugu/iptali ile ligili Duzeltmeler - -
- Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 795.570 4,055.267

Kidem Tazminati Karsiligi 27 - 19.776

Vergi Karsiligi 40 31495 3.991525

izin Karsihgi 27 106.352 53.591

Dava,Gider Karsiligi, Net 25 - -

SUpheli Alacak Karsiligi 7 132.405 -

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari (Maden Restorasyon) 19 - m.siz

Reeskontlar 34 525.318 (121142)
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12.544.31 (4.710.363)

Gelir Tahakkuku 29 3.21.375 (21179.651)

Gider Tahakkuku (Faiz ve Diger) 29 9.332.935 16.469.288
- Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Dtizeltmeler 40 1106.580 3.031.631
- Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar ile ilgili Diizeltmeler 35 44,949 57562
- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden Olmayan Diger Kalemlere lliskin Duzeltmeler 21.863.716 -
- Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Duizeltmeler 2225021 232125
Azinlik Paylari 30 2.225.021 232125
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (22.221.053) (34.466.005)
- Stoklardaki Artis/Azalisla ligili Duzeltmeler 10 (10.675.191) 5435
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Duzeltmeler 7 (24.093.966) 4.922.467
- Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis -
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler 5.590.897 (19.633.409)

Diger Alacaklardaki Degisim 9 (6.270.794) 4.219.657

Diger Varliklardaki Degisim 29 11.861.691 (23.853.066)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla llgili Duzeltmeler 335.096 2115.542

Ticari Borglardaki Degisim 7 335.096 2115.542

Borg Karsiliklarindaki Degisim - -
- Finans Sektord Faaliyetlerinden Borclardaki Artis/Azalis - -
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler 5.253.430 N.757.775

Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 2 2103.677 13.333140

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Degisim 27 175.895 (32.799)

Diger Borglardaki Degisim 9 2.879.058 (1.626.000)

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 27 94.800 83.434
- Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla llgili Duzeltmeler 1.368.682 (33.633.815)

Donem Kari Vergi ve Yakumlalugu 25-40 (9.635) (3.950.394)

Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim 12 1.378.316 (5.758.202)

Diger Yukumltltklerdeki Degisim 29 1 (23.925.219)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 22.256.839 318.560
Odenen Temettuler (5.000.000)

Aktleryal Kayip/ Kazang 30 22.971 77799

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (202.596.397) (52.443.542)
Bagh Ortakliklarin Kontrolinun Kaybi Sonucunu Dogduracak Satislara iliskin Nakit Girisleri - -
Bagl Ortakliklarin Kontrolinun Elde Edilmesine Yonelik Alislara lliskin Nakit Cikislari 3-4-51 2.894.300 -
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri - -
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarinin Edinimi icin Yapilan Nakit Cikislari - -
Maddi Duran Varlik Alimlari ve Satimlari, Net 4 (194.731.328) (50.154.278)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari ve Satimlari, Net 17 (10.759.369) (2.289.264)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 174.479.317 70.550.480
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayall Araclarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 30 48.659.373 -
isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayall Araclarini Almasiyla llgili Nakit Cikislari - -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri ve Cikislari 37 126.285.445 134.565.339
Borc Odemelerine lliskin Nakit Cikislari - -
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢c Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 37 (465.501) (64.014.859)
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri - -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (10.837.270) 18.503.298

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (10.837.270) 18.503.297

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 70.907.968 52.404.670

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 61.572.618 70.907.968

llisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Odas” veya “Sirket”) dogalgaz kombine cevrimleri vasitasiyla elektrik Gretim
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket 28 Eylul 2010 tarihinde istanbul'da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi Uretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretilmesi, Uretilen
elektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumu'ndan (EPDK) Uretim lisansi almistir. Bu lisansa gore 49 yil
sUreyle Sanliurfa’da kurulmus olan Gretim tesisi ile elektrik Uretimi faaliyetinde bulunmaktadir. Uretim santralinin toplam kurulu
glclt 140 Mw’dir. 54 Mw glcundeki Uretim tesisinin ilk etabi 28 Ekim 2011 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. 56 Mw
gUcundeki Uretim tesisinin ikinci etabl ise 30 Nisan 2012 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. Agustos 2012 ayinda da
tarbin kapasitesini 18 Mw ekleyerek iki kademede kurulu glclinl 128 Mw'a cikarmistir. Ayrica sirket 2012 yilinda 12 Mw 3. Etap
ek buhar tUrbini yatirnmina baslamis olup, 2013 yilinda yatirnm tamamlanarak faaliyete gecmistir ve toplam kurulu giic 140 Mw’a
ulasmistir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Hissedar Pay Tutan Pay Orani Pay Tutarn Pay Orani
Korkut Ozal 7.500.000 15,8% 7.500.000 17,.86%
A. Bahattin Ozal 7.300.000 15,3% 7.500.000 17.86%
Burak Altay 7.300.000 15,3% 7.500.000 17,.86%
BB Enerji Yatirnm Sanwve Tic AS. 7.500.000 15,8% 7.500.000 17,86%
Halka Acik Kisim 18.000.180 37.8% 12.000.000 28,57%
Toplam Sermaye 47.600.180 100% 42.000.000 100%

Grup’un bunyesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayisi 135 kisidir (31 Aralik 2014: 77).
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., Turkiye'de kayith olup ticari sicile kayitl merkez adresleri asagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mh.Poligon Cd.Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat : 17
TepeUstd, Umraniye/ istanbul.

Bagl ortakliklar
Odas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. (Eski Unvani: Voytron Toptan Satis Dis Tic. A.S.)

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 28.09.2012 tarihinde Odas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’nin %100 oraninda hisselerini
satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir. Sirket 2710.2015 tarihinde Unvan degisikligine gitmistir.

Odas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. (“Odas Enerji”) 17 Eylul 2009 tarihinde asagidaki adreste kurulmus ve sicile tescil
edilmistir. Odas Enerji, elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satisi ve
dogrudan serbest tUketicelere satisi faaliyetleri ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepetsti Umraniye / istanbul'da
bulunmaktadir.

Odas Enerji, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu’ndan (EPDK) 20 vil streli tedarik lisansi almistir.
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QOdas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 2711.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %100 oraninda hisselerini satin
almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Eneriji, elektrik enerjisi Gretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Gretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepelstt Umraniye / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Hidro Enerji, 20 Eylul 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'ndan (EPDK) 49 vil streli Gretim lisansi almistir. Lisans
Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES Uretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu gticti 1.913 MWm / 1.857 MWe'dir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Agn Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 2711.2012 tarihinde Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S./nin %70 oraninda hisselerini satin almis
olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Agri Elektrik) 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Agr Elektrik, elektrik enerjisi Gretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere
satist ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepelstty Umraniye / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S.nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 70% 70%
Abdulkadir Bahattin Ozal 15% 15%
Burak Altay 15% 15%

Agri Elektrik adina 49 yilligina verilmis olan EPDK lisansi iptal edilmis olup, s&z konusu lisans iptaline iliskin verilen nakit teminat
26.01.2016 tarihinde geri alinmistir.

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 2712.2012 tarihinde Kicuk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti’nin %90 oraninda hisselerini satin
almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Kicuk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (KicUk Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kiicik Enerji elektrik enerjisi Gretim tesisi

kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere
satisi ile istigal etmektedir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepetsty Umraniye / Istanbul’da
bulunmaktadir.

KUgUk Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumu’'ndan (EPDK) 49 yil streli Gretim lisansi almistir. Lisans
Trabzon ilinde kurulacak Kdpribasi Regulatérd ve Hidroelektrik Santrali Uretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu
gucu (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe'dir.

Kicuk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Kopribast Regllatort ve Hidroelektrik Santrali’nin, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanliginca gorevlendirilen ve sirket
yetkililerinin katilimiyla da teskil edilen heyetce, Gecici Kabul islemleri tamamlanmis olup, 02.10.2015 tarihinde santral ticari
Uretimine baslamistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 2712.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.nin %80 oraninda hisselerini satin almistir.
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi ile

istigal etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet Bukum 20% 20%

Grup portféyinde ver alan %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina
iliskin hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri henliz gerceklesmemis olup, EPDK
nezdinde yapilan lisans islemlerinden sonra gerceklesecektir.

3112.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflanmistir.
Yel Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S./nin %75 oraninda hisselerini satin
almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik enerjisi Uretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere
satist ile istigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale ili Bayramic llcesinde iR:17517 No’lu maden ruhsati satin
alinmis ve devir islemleri tamamlanmistir.

Canvdaki ana kdmr rezervleri ile kiyaslandiginda, s6z konusu ruhsat alani icerisindeki kdmur rezervleri, Can’daki ana rezerv gibi
derinlesen tek ana blyUk damardan olusmamakta olup, zemine yakin farkl farkl minferit sig ¢okeltilerden olusmaktadir. Bu
durum, Can’daki ana komur rezervimizin termik santralle beraber ana Uretimine baslamasindan 6nce, bu maden ruhsati ile belirli
Olcekli kdmUr madenciligine ve satisina imkan verecektir
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Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepetsty Umraniye / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 75% 75%
Abdulkadir Bahattin Ozal 12,50% 12,50%
Burak Altay 12,50% 12,50%

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogdalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.ve
%80 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz 4646 sayili Kanun geregi, Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumunun (EPDK) yayinladidi teblig, karar ve
yonetmeliklerde belirlenen hususlarin kabull ve taahh(du ile Dogalgaz, Sivilastiriimis Dogalgaz (LNG), Sikistiriimis Dogalgaz
(CNG) In, tretim, ithalat, diger toptan satis sirketleri ve kanunlarca izin verilecek kaynaklardan satin alinarak ihracatci, dagitim,
LNG, CNG, toptan satis sirketlerine, serbest tlketicilere ve kanunun izin verecedi musterilere toptan satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepetstt Umraniye / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumu'ndan (EPDK) 30
yil streli dogalgaz toptan satis lisansi almistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90,02% 50%
A. Bahattin Ozal - 20,01%
Burak Altay - 20,01%
Tahsin Yazan 9,98% 9,98%

Can Komiir ve insaat A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can Komur'in %92 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona
dahil edilmistir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepelstty Umraniye / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Can Komur, yerli kdmuUre dayall elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi,
Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satisi ile istigal etmektedir.

Can Komir ve Insaat A.S.nin Canakkale ili Can ilcesinde kurulmasi planlanan 340 MWm/330 MWe kurulu gictindeki Can-2
Termik Santral Uretim Tesisisine iliskin énlisans belgesi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun 10.07.2014 tarih ve 5117-5 sayili
karart ile uygun bulunarak 24.07.2014 tarihinde Can Kémir ve insaat A.S.ve teslim edilmistir.

Can Komar ve insaat A.S. ile Turkiye K&mur Isletmeleri Kurumu arasinda, Kurumun Can Linyitleri isletmesi Mudurlugisnden 2017-
2021 yillarini kapsayacak sekilde ve toplamda 1.000.000 ton olmak Gzere kdmUr alimimizla ilgili cerceve sdzlesmesi 08.09.2014
tarihinde imzalanmistir.

Boylelikle, Can-2 Termik Santral sahasindaki yUksek kalitedeki mevcut rezervimiz ile sé6zlesme geregi alinacak komur
pacallanarak, komir satisi ile elektrik satis gelirinde optimizasyonun saglanmasi hedeflenmektedir.

€ opAs

sepQ eiseg Jig

WIISUQA [eswniny| ZIWIa|19A1|ee WIIBUOA

Jejojgel. [esueul apIjosuoy

wisnal|



58

01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Can Komir ve Insaat A.S.nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 92% 92%
Mustafa Koncagul 8% 8%

Can-2 Termik Santral yatirimina iliskin proje finansmani hakkinda 116 milyon Euro tutarinda proje finansman kredi sdézlesmesinin
Yap! Kredi Bankasi A.S. ve Halk Bankasi A.S. konsorsiyumu ile taraflarca imzalanmis ve bu kredi sézlesmesi cercevesinde 40
Milyon Euro tutarindaki kopra kredisi kullaniimistir,

Can-2 Termik Santrali Uretim Tesisixne ydnelik «Can-2 Termik Santral Alani» ve «Kati Atik Depolama Tesisine» ait Uygulama imar
Plani, Canakkale il Ozel idaresi, Il Genel Meclisi tarafindan onaylanmistir.

insaat ve mekanik isleri ile ilgili Efor Endustriyel A.S. ve Synergy Yapi Taahhit San. Ltd. Sti konsorsiyumu ile sézlesme imzalanmis
olup saha ver teslimi yapilmistir. Kasim 2015 yili itibariyle yatirimin Fiziksel llerleme orani %40,96 seviyesine ulasmis olup, Yatirm
gelisim sUrecine paralel olarak, cevre duyarliligr acisindan en énemli ana ekipmanlardan birisi olan “Baca Gazi Aritma Sistemleri
(FGD)” son teknolojiye gore imal ettirilecek olup, bu cercevede dinyanin en blyUk ve en tecrtbeli firmalarindan biri olan General
Electric (GE) (Alstom Power SPA) firmasi tercih edilmistir.

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ ye %70
oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

YS Madencilik, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ihtalat ve
ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat TepeUstd Umraniye / ISTANBUL' da
bulunmaktadir.

YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ nin ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 70% 70%
Stleyman Sari 30% 30%

Sirket, stratejileri dogrultusunda kendi madeninin oldugu yakin cografyada k&émur tedarik ve ticaret merkezi olusturmayi
hedeflemektedir. KEmUr ticaretine tahmin edilenden daha dnce baslayabilmek icin, termik santral komUr gereksiniminin ana
girdisini saglayacak ve termik santral devreye alinma sUresiyle koordineli olarak faaliyete gececek olan Can Il Kbmir Maden
sahasinda blyUk montanda Uretime baslanmadan énce istiraklerin uhdesine katiimasi planlanan daha klcUk dlgcekteki kdmur
ocaklarindan deneme Uretim ve satislarina takip eden dénemlerde kismi dl¢ctde baslaniimasi hedeflenmektedir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. 30.12.2014 tarihinde kurulmus olup, 22.01.2015 tarihinde Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S. tarafindan %96 oraninda ortak olunarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Anadolu Export, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ihtalat ve
ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat TepeUstd Umraniye / ISTANBUL' da
bulunmaktadir
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31 Aralik 2015
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96%
Burak Altay 4%

(Anadolu Export) Karaagac olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarini tamamlamak ve arama sonuclarina gére isletme
yatinmina karar vermek amaclyla Stratex Internationl PLC (Stratex) ile ruhsat devir alim sézlesmesi imzalanmis ve devir ile ilgili
olarak Maden isleri Genel Mudurligi'ne (MIGEM) basvuruda bulunulmustur. Ruhsat devrinin yakin bir slrecte tamamlanmasi
beklenmektedir. S&z konusu saha icerisinde ylzeysel calismalar yapiimis olmakla birlikte, Snimizdeki ddnemde rezerv artisini
saglayabilecek ve ispatlanmis rezerv oranini yikseltebilecek sondajlarin yapilmasi planlanmaktadir.

Suda Maden A.S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 28.10.2015 tarihinde Suda Maden A.S.nin hisselerinin tamamini satin alarak
konsolidasyona dahil edilmistir.

Suda Maden, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin cikartiimasi, isletilmesi, satimi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat TepeUstd Umraniye / ISTANBUL' da
bulunmaktadir

31 Aralik 2015
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100%

2810.2015 tarihinde satin alinan sirketin, Kitahya-Usak bélgesinde bulunan Murat Dagi'nda, iki adet isletme ve iki adet de arama
olmak Uzere toplam 4 adet maden ruhsati bulunmaktadir.

Ana ortaklik ve bagh ortakliklarin 31.12.2015 tarihi itibari ile sahip oldugu EPDK lisanslarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Lisansin
Yiiriirlige
Lisans Sahibi Lisans Tiirii Lisans No Girdigi Tarih Lisans Siiresi
ODAS ENERJI PERAKANDE TEDARIK ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 Yl
ODAS ELEKTRIK URETIM EU/3323-2/2005 14.07.201 49 Y
HIDRO ENERJI URETIM EU/4027-2/2427 20.09.2012 49 Vil
KUCUK ENERJI URETIM EU/3769-4/2314 12.04.2012 49 Y
ODAS DOGALGAZ DOGALGAZ TOPTAN SATIS DTS/4318-4/291 20.03.2013 30 Vil
ENA ELEKTRIK ONLISANS/URETIM ON/5298-3/03165 1211.2014 30 Ay

Ana ortaklik ve bagh ortakliklarin 31.12.2015 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat

Yirirlige Ruhsat Bitim
Ruhsat Sahibi Ruhsat Grubu Ruhsat Tiirii Ruhsat Numarasi Giris Tarihi Tarihi
SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 34412 04.04.2014 04.04.2034
SUDA MADEN V. Grup ISLETME 43169 13.04.2015 13.04.2025
SUDA MADEN V. Grup ARAMA 201200931 22.06.2012 22.06.2019
SUDA MADEN V. Grup ARAMA 201200932 22.06.2012 22.06.2019
YEL ENERJI V. GRUP ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025

*Adri Elektrik Gretim lisansi basvuru Gzerine 2016 yilinda iptal edilmistir (Not :50)
*Can-2 Termik Santral Uretim Tesisine iliskin Lisans Belgesi Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumusnun 28.01.2016 tarih ve 6083-2
sayill karari ile onaylanarak 08.02.2016 tarihinde Can Koémiir ve insaat A.S»ye teslim edilmistir. (Not :50)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
a. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basl muhasebe politikalar asagidaki gibidir:

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket yasal defterlerini ve mali tablolarini Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”)
tebliglerine uygun hale getiriimesi icin dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri ll, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” 13 Haziran 2013 tarihinde Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan gecerli olmak Gzere, yayimi
tarihinde yUrtrltge girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan dlzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.

Seri II, No: 141 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden, isletmeler, finansal
tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan TUrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS'ye gore
hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gosterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gdsterilmistir ve kullanilan para birimi TL'dlir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan aciklanan dolar kuru 1 ABD Dolari = 2,9076 TL (31
Aralik 2014: 2,3189), 1EURO = 31776 TL (31 Aralik 2014: 2,8207 TL), 1GBP =4,3007 TL (31 Aralik 2014: 3,5961TL), 1 CHF =
2,9278 TL'dir (31 Aralik 2014: 2,3397 TL)dir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler, SPK’'nin 17 Mart 2005 tarihinde
almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamamaktadir. SPK’'nin
aldigi karar dogrultusunda TMS 29 “YUksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gére finansal tablolarin hazirlanmasi
ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. blnyesinde gerceklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” na uygun olarak
hazirlanmistir,

Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tim bagli ortakliklarini kapsar.

* Ana ortakhgin her bir bagli ortakliklardaki yatirim tutari ve bagh ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet
eden tutarlar elimine edilir.

+ Konsolide edilen bagli ortakliklarin dénem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar belirlenir ve Konsolide edilen
bagli ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belir-
lenir. Net aktiflerden azinlik paylarina isabet eden tutarlar; TFRS 3'e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte
hesaplanan azinlik paylari; isletme birlesmesinin gerceklestigi tarinten sonra dzkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden
azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

* Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.
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+ Gelir, gider ve temettuler dahil olmak Gzere, grup ici bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir. Grup ici islemler nedeniyle
olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varlklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup
ici zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara yansitilmasi gereken bir deger dUsukligunin olustugunu gdsterebilir. Grup
ici islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gecici farklara iliskin olarak TMS 12 “Gelir
Vergileri” Standardi htikUmleri uygulanir.

» Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki
diger olaylar icin farkl muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazir-
lanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda gerekli dizeltmeler yapilir.

» Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve baglh ortaklik finansal tablolari ayni tarih itibariyle
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe politi-
kalari benimsenmistir.

* Bir badli ortakhigin gelir ve giderleri, TFRS 3'de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil
edilir ve bu durum ana ortakligin bagh ortaklik Gzerindeki kontrol glictnl kaybettidi tarine kadar devam eder. Bagdli ortaklik
elden cikarildiginda; elde edilen gelir ile bagdli ortakhgin defter dederi arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya
zarar olarak yansitilir. Bu islem ile ilgili olarak, varsa “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” Standardina uygun olarak dogrudan
bzkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklari kazang veya zararin hesaplanmasinda dikkate alinir.

« Azinlik paylari, konsolide bilancoda ana ortakligin dzkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar icerisinde gdsterilir.
Grup’un kar ya da zararindan azinlik paylarina isabet eden tutar da ayrica gdsterilmelidir.

Karsilastirmal Bilgiler ve &nceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide finansal
durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu 1 Ocak - 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2015 konsolide
dzsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemi konsolide ¢zsermaye degdisim tablosu ile karsilastirmali olarak
dUzenlemistir.

b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarindaki degisiklik gecmise dontk uygulanirsa, isletme etkilenen her bir dzkaynak kaleminin finansal tablolarda
yer verilen en eski ddneme ait acilis tutarini dizeltmeli ve bu yeni muhasebe politikasi eskiden beri uygulaniyormuscasina dnceki
dénemlerle karsilastirilabilir bilgileri sunmalidir.

Muhasebe politikasinda degisiklik, gecmise donik uygulama gerektirmekle birlikte ddneme 6zgU veya kimdulatif olarak
degisikligin etkisi belirlenemiyor ise gecmise donuk uygulama yapilimayabilir.

Grup, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.04.2015 tarih 36231672-115.01-302 sayili Kararina istinaden Sirket Can
Komar ve insaat A.S. (Can Komir)'nin %92 oranindaki paylarinin satin alimiyla ilgili olarak muhasebe politikasinda degisiklige
gitmistir. SPK Kararina gdre Can KomUr'an paylarinin satin aliminin TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standardi” cercevesinde isletme
birlesmesi olarak degerlendirilmesi hususunda, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) nezdinde yurtttlen calismalar
kapsaminda maden isletmelerinin satin alimlarinin IFRS 3 (TFRS 3) Standardi kapsaminda isletme birlesmesi veya varlik alimi
olarak tanimlanmasi konusunda farkli uygulamalarin bulundugu ve TFRS 3 Standardi’nin gdzden geciriimesi kapsaminda
yUrUttlen projede yatirim yapilan varligin isletme olarak tanimlanmasi kriterlerinin netlestiriimesi yénindeki calismalarin strdtgu
belirtilerek, konunun degerlendiriimesi ve gerekli gorilmesi durumunda TFRS Standartlarinin uygulama esaslarina iliskin genel
ilke karari olusturulmasi icin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuruluna konu iletilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

24.08.2015 tarih ve 36231672-115.01-£.8935 sayili SPK Muhasebe Standartlari Daire Baskanligi tarafindan génderilen yazida
konuya iliskin olarak, Kamu Gézetim Kurumu tarafindan gdnderilen yazida, KGK tarafindan da uygun bulunan gérUse gore

Can KoémUr’ Gn %92 oranindaki paylarinin satin alinmasi isleminin isletme birlesmesi olarak degerlendirilebilmesi icin edinilen
girdilerden birinin ispatlanmasli ve olasi rezerv olarak olmasinin gerektigi degerlendiriimis olup, bu kapsamda Can Kémur'in
paylarinin satin alinan tarihte ispatlanmis bir rezervinin olmadiginin anlasildigr belirterek Can Kémur'tin %92 oranindaki paylarinin
satin alinmasi islemi sirketce amacglanan Uretimin s6z konusu maden sahasindaki nihai emtiaya ulasmak olmasi durumunda varlik
edinimi olarak dikkate alinmasinin uygun olacagi belirtilmis olup, bu kapsamda paylarin satin alinmasi islemi 31.12.2015, 3112.2014
ve 3112.2013 tarihli finansal tablolarda varlik edinimi olarak gdsterilerek alim bedeli Uzerinden Maddi Olmayan Duran Varliklar
hesabinda siniflandiriimistir. Ayrica daha 6nce yayinlanan finansal raporlarda yer alan 5.918.026 TL serefiye tutari iptal edilmis ve
karsilastirmali mali tablolarda duzeltilmis sekli ile sunulmustur.

Maddi Olmayan Duran Varlik hesabinda siniflandirilan 5.918.026 TL' lik tutar icin Uretim Birimi Yéntemi dikkate alinmis olup,
amortisman ayrilmamistir.

c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya ézkaynak kalemlerinde degisiklik yaratiyorsa, ilgili
varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigi dénemde duzeltiimelidir.

Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitiimasi, tahminde degisiklik yapildigi
tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigr anlamina gelir.

Hataya iliskin déneme 6zgU veya kimuUlatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde dénceki dénem hatalari geriye yonelik
yeniden dUzenleme yoluyla duzeltilirler.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, varlik ve yukimlulUk tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari
ile vukuu muhtemel yakumlUlik ve taahhUtleri ve raporlama ddnemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen tahminler ve
varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuclar, tahmin

ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar dlzenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli dlzeltmeler yapilmakta
ve ilgili ddnemin faaliyet sonuclarina yansitiimaktadir. Kullanilan énemli tahminler, baslica maddi ve maddi olmayan varliklarin
ekonomik émuUrleri ve karsiliklar ile ilgilidir.

TFRS Standartlarindaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 31 Aralik 2015 dénem
finansal tablolari 6nceki yilda kullanilan standartlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

a) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henUz yUrurlige girmemis ve Grup
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikce
yeni standart ve yorumlarin yarQrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'te yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yUkamlUlUklerin dlctimesi
ve siniflandiriimasina iliskin yeni huktmler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama

ve dlcUmUunu ve gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak dlctlen olarak siniflandirilan finansal yuktmlaltklerin
OlctmUnU etkileyecektir ve bu tur finansal yukimlulUklerin gercege uygun degder degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket standardin
finansal durumu ve performasi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlan: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19'a gdre tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da GcUncU taraf katkilari g6z 6ntne alinmalidir.
Degisiklik, katkr tutari hizmet verilen yil sayisindan badimsiz ise, isletmelerin s&z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak
yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden duserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur.Degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 1, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili renberlik etmesi icin
degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek
faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3
ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TERS'lerin gerektirdigi bilgileri aciklamaldir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleriicin ileriye donUk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degdisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

TFRS 14 -Diizenleyici Erteleme Hesaplari (Degisiklik)

UMSK 2012 yilinda Orani DUzenlenmis Faaliyetler Gzerine kapsamli bir proje baslatmistir. UMSK projenin bir parcasi olarak orani
dtzenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar icin gecici bir ¢dzim olmasi acisindan kisitl kapsamda bir Standart
yayimlamistir. Bu Standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler icin halihazirda genel kabul gérmUs muhasebe prensiplerine
godre muhasebelestirdikleri duzenleyici erteleme hesaplarini TFRSye gecislerinde ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin
vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yatirimci isletmenin istirakine veya is ortakhigina yaptigi varlik satisi veya katkisi (TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklikler)

Bu degisiklikler yurtrlUkteki konsolidasyon ve ¢zkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki celiskiyi ele almaktadir.
Degisiklikler transfer edilen varliklarin TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardindaki “is” tanimina uymasi haline butin kazancin
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir
ve ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

Agiklama inisiyatifi (TMS T’de degisiklik)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardini énemli élctde dedistirmek yerine, TMS Tde sunulan
gereklilikleri acikhga kavusturmaktadir. Degisiklikler cogu durumda TMS Tdeki

ifadelerin asiri kuralci yorumlamalarina yanit vermektedir. Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: dnemlilik seviyesi,
dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe standartlari ve acilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin sirket’in finansal durumu veya
performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir,

Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'e yapilan degisiklikler)

Degisiklikten dnce, yatirim ile alakal servis saglayan bagli ortakliklarin nasil muhasebelestirilecedi acik degildir. Degisikligin
sonucunda, ara seviyedeki yatirim isletmelerin konsolide edilmesine izin verilmemektedir. Buna bagli olarak bir yatirm
isletmesinin ic yapisi ara seviyedeki isletmeleri kullanirsa, finansal tablolar yatirim performansi hakkinda daha az ayrintili bilgi
saglayacaktir - drnegin temel alinan yatirim portfoyldnt olusturan yatirimlarin gercege uygun degerleri ve yatirimlardan elde
edilen nakit akislari hakkinda daha az ayrint. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir ve ileriye donUk olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38°deki
Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varlklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis
ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini dnemli 6l¢tde sinirlandirmistir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donUk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “taslyici bitkiler”in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte Gzam asmasi,

kaucuk agacl ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden
fazla Uran verdigi ve isletmeler tarafindan Urdn verme 6mrU sUresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra énemli biyolojik dontsimden ge¢cmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugdu icin, degisiklik tasiyicl
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden
degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki Grtin ise TMS 41deki satis maliyetleri dUstlmus
gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, T Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

b) TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014’'de 2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili
olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degdismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmistir.
Degisiklik ileriye donUk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar kapsaminda olsun ya da
olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden dlculerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri
icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. i)
Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili ydnetici'sine
raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye dontk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degdisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini acikliga kavusturmustur
i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter dederinin piyasa degeri
belirlenir, net defter degeri piyasa degderine gelecek sekilde brit defter dederi oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye déntk
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 iliskili Taraf Agiklamalari
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf oldugunu

acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak ydnetici isletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti icin katlandigr masraflar
aciklamasi gerekmektedir.Degisiklik geriye ddnuk olarak uygulanacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Yillik iyilestirmeler 2011-2013 Ddnemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil mUsterek anlasmalarin da TFRS 3'Un kapsaminda olmadidi ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga
kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donUk olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yuktmluliklere degil TMS 39 kapsamindaki diger sdzlesmelere
de uygulanabilecedi aciklanmistir. Degisiklik ileriye déntk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirrm Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkulln yatinm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS
40’un karsilikli iliskisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donUk

olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degdisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat
cari raporlama dénemi icin hentz yUrurlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlaryorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamustir / yayinlanmamistir

ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS'de yUrUrlige girdikten sonra yapacaktir. Karar Gerekceleri'nde aciklandigi Gzere, Uzerlerinde
faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 13 - Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekcelei'nde aciklandigi Uzere, Gzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar, iskonto etkisinin
dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisikler derhal uygulanacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Mayis 2014'de TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Standarttaki yeni

bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve dlctm ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, mUsterilerle yapilan
sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar) satisinin muhasebelestirilip dlctlimesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis

icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dontk uygulama. Modifiye
edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dlzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degdisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
TFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

KGK, Temmuz 2014’te TMS 39 Finansal Araclar; Muhasebelestirme ve Olcme standardinin yerine gececek olan ve siniflandirma
ve dlcme, deger dustklUgu ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai
olarak yayinlamistir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilcl, tek bir
siniflama ve élctm yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybr modeli ile deger distkligU muhasebesine tabi olan tUm finansal araclara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borclarini gercege uygun
degeri ile dlcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse baglh olarak finansal borcun gercege
uygun degerindeki azalmadan dolayi kar

veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal
araclarin muhasebesi degistiriimeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili degdisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

TFRS 16 - Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama
ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blylk dlcide dedismemis olup faaliyet kiralamasi

ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “MUsterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan
Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢ceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri
ile dlculen borclanma araclarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler;
gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi htkimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklari gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donuk
olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigr dénem, karsilastirmali
sunulan itk donemin acilis dzkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger ¢zkaynak kalemleri arasinda
ayristiriimadan, acilis gecmis vyillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger ¢zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapacaktir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda &zkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015'te KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yontemiddenecek nin kullaniimasi secenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik
yapmistir.

Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:
* maliyet degeriyle
* TFRS 9 (veya TMS 39)’a gore veya
« Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirm kategorisine uygulamasi gerekmektedir.Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, gecmise donUk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte
olup, erken uygulama aciklanmalidir. Degisiklik, Sirket icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'te TFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili

Gerekceler haric, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:
- TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢cikarma ydntemlerinde degisiklik
- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar - hizmet s6zlesmeleri; degdisikliklerin TFRS 7'ye ara ddnem 6zet finansal tablolara
uygulanabilirligi
- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina iliskin bdlgesel pazar sorunu
- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bélimde’” aciklanmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu dedisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

KGK Tarafindan Yayimlanmis ilke Kararlari (2012 - 13 Dénemi)

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki ilke kararlarini
yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi

itibariyla gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerli
olmak Gzere uygulanmistir.

1. Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla “Finansal
tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu dizenlemede yer alan finansal tablo 6rnekleri, bankacilik, sigortacilik,
bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla
yUkUmlU olan sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Grup bu ddzenlemenin
gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla gerekli siniflama ve sunum ilkelerine uymustur.

2. Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestiriimesi
gerektidi, i) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi
uygulanirken, ortak kontrolln olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin
dizeltilmesi ve ortak kontrolUn olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme
baglanmistir.

3. intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise ézkaynagda dayali finansal arac olarak
muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna acliklik getirilmistir. S6z konusu kararin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisi
olmamistir.

4. Karsilikh istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak iliskisi olarak
tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tarline ve uygulanan farkli muhasebelestirme
esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile konu asagdidaki U¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her
birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmistir.

i) Bagh ortakligin, ana ortakhgin dzkaynaga dayall finansal araclarina sahip olmasi durumu,

i lIstiraklerin veya is ortakliginin yatirimei isletmenin ¢zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmasi durumu

i) Isletmenin dzkaynaga dayali finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir yatirminin
bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
KGK Tarafindan Yayimlanmis ilke Kararlari (2015 Dénemi)
1. Kur Farklarinin Bor¢glanma Maliyeti Olarak Aktiflestirilmesi (Taslak)

TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardinda &zellikli varliklar, amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi
zorunlu olarak uzun bir sUreyi gerektiren varliklar olarak tanimlanmakta ve &zellikli varliklara iliskin borglanma maliyetlerinin
muhasebelestiriime esaslari dUzenlenmektedir. Buna gdre, TMS 23'0n 1inci paragrafinda bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insasi
veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma maliyetlerinin bu varligin maliyetinin bir parcasini olusturdugu, diger
borclanma maliyetlerinin ise gider olarak muhasebelestirilecedi belirtimektedir.

Yabanci Para Cinsinden Borclanmalarda Kur Farklarinin Ne Olclide Faiz Maliyeti Duzeltmesi Olarak Dikkate Alinabileceginin
Belirlenmesinde Uygulanabilecek Yontemler:

Dénemsel Yaklasim

Bu yontemde, yabanci para cinsinden borg¢lanmanin yabanci para cinsinden faiz maliyetinin fonksiyonel para birimine
cevrilmesiyle bulunan tutar (“gercek faiz maliyeti”) dogrudan borclanma maliyeti olarak kabul edilmemekte, bu tutarda
anaparaya iliskin kur farklarinin bir kismi ya da tamami kadar dUzeltme yapilabilmektedir. Gercek faiz maliyetindeki dizeltme,
“temsili faiz maliyeti” esas alinarak yapillir.

Temsili faiz maliyeti ise, yabancl para cinsinden borc¢lanma fonksiyonel para birimi cinsinden yapilmis olsaydi, bu borclanma
nedeniyle borclanmanin yapildigi tarihteki faiz orani esas alinarak cari dénemde ortaya ¢cikmasi beklenen faiz maliyetidir. Temsili
faiz maliyeti aktiflestirilecek borclanma maliyetinin hesabinda tavan borglanma maliyeti olarak dikkate alinir.

Gergek faiz maliyetinin temsili faiz maliyetinden yUksek olma ihtimali bulunmasina ragmen, isletmelerin bu tar bir durumla
karsilasma olasiliklarinin dustk oldugu dikkate alinarak ilke kararinda sadece temsili faiz maliyetinin gercek faiz maliyetinden
yUksek oldugunda esas alinacak muhasebe esaslarina yer verilmistir.

Kiimiilatif Yaklasim

Kumulatif yaklasimda, yatirim projesi bir bUtun olarak degerlendiriimektedir. Bu ¢ercevede, aktiflestirilecek borclanma maliyeti
hesaplanirken, donemsel yaklasimdan farkli olarak gercek faiz maliyetinde sadece cari ddbnemde ortaya ¢ikan ana paraya
iliskin kur farkina gore degil, bu farkla birlikte 6nceki dénemlerde ortaya ¢ikan ve aktiflestirilemedidi icin kur farki zarari olarak
giderlestirilen kur farklari kimuUlatif olarak dikkate alinmak suretiyle dizeltme yapiimaktadir,

KUumdulatif gergek faiz maliyetinin kimulatif temsili faiz maliyetinden ytksek olma ihtimali bulunmasina ragmen, isletmelerin bu
tar bir durumla karsilasma olasiliklarinin distk oldugu dikkate alinarak ilke kararinda sadece kimulatif temsili faiz maliyetinin
kumUlatif gercek faiz maliyetinden yUksek oldugunda esas alinacak muhasebe esaslarina yer verilmistir.

d. ®nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yuksek
likiditeye sahip ve deger kaybetme riski 6nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.

Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yukamlultkler icin elde bulundurulan ve yatirim amaclyla veya diger amaglarla kullanilmayan
varliklardir.(Not:53)

Ticari Alacaklar
Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto

edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir. (Not:7)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari
alacaklar icin bir alacak risk karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mUmkin tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkUn tutar, teminatlardan ve gUvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim
nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. (Not: 7)

Deger dusuklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari ddnemde diger
gelirlere yansitilir.

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
D Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Gzere);
i) Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,
i) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;

c) Tarafin, Sirket’in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakligr olmast;

d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi;

e) Tarafin, a) veya d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya d) veya e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda sagdlanan fayda
planlari olmasi gerekir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sUreye uygun olarak teslimati
kosulunu taslyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilr.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
sUresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginkU degderine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaclyla elde tutulan finansal varlklardir.

Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske
kars! etkili bir koruma aracl olarak belirlenmemis olan tUrev GrUnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak
siniflandirilirlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir &deme planina sahip, sabit vadeli
bor¢clanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin
faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustklUgu tutar dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varlklar

Sirket’in aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
bzkaynak araclari bulunmakta ve gergcede uygun degerleri glvenilir olarak dlctlemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve dider alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deder dUsukligu dusulerek gdsterilir. (Not:7)

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yukumlultkleri ve 6zkaynak araclari, sdézlesmeye bagdli dlzenlemelere, finansal bir yukimlalugin ve dzkaynada
dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borclari dustldUkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve 6zkaynaga dayall finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yuktmlultkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yokumlaltkler veya diger finansal
yUkUmlUtlakler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakumltlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktmlalUkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden dederlenir. Gercede uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz
konusu finansal yukumlaltk icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukumlalukler

Diger finansal yuktumltlukler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumltlukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlultigun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrU boyunca veya

uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yUkUumlUlagun net buglnkl degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gdre maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin distk olani ile degerlenmektedir.
Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gerceklestirmek icin yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir
degeri maliyetinin altina dusttginde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger distklugunun olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.
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Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigr durumlarda, ayrilan deger dtstklagu karsihigi
iptal edilir. Iptal edilen tutar ®nceden ayrilan deger distkligu tutari ile sinirhidir. (Not: 10)

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gucUyle ifade
edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap

edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger dustklGgandn indirilmesi
sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara yansitiimaktadir. Amortisman,

enflasyona gdre dizeltilmis tutarlar Uzerinden ve asagdida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydal émdarlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gdre hesaplanmaktadir.

Arsalar, ekonomik faydall dmurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali dmurleri asagdida belirtiimistir:

Yillar
Dogalgaz Cevrim Santrali 40
YerUstU ve yeralti duzenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-40
Tasit arac ve gerecleri 5
Ddéseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler kira sUresi (gun) veya kullanim émrinden kUcUk olani

Bir varhigin kayith deg@eri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yUksekse, kayitl deger geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yUksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul
degerinden satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin distlmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili
varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum tablosu tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dUzeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile
belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda, eger bakim
ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli dlctde gelistirme ile sonuclanirsa s&z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali &mr0 Gzerinden amortismana tabi tutulur. (Not: 14)

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme faaliyetlerini ve 6zel
maliyetleri icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra tahmini faydali &murleri
Gzerinden dogrusal amortisman yéontemi ile amortismana tabi tutulur. S6z konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen
faydall d&murleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Haklar 3-49
Bilgisayar Programlari 3
Hazirlik ve Gelistirme Faaliyetleri Ruhsat veya Rédovans Sdzlesmesi SUresi

Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan varligin mevcut kullanim degeri ile net satis fiyatindan yUksek olani olarak kabul
edilir. (Not:17)
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Kiralama islemleri

Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, finansal durum tablosunda kira baslangic¢ tarihindeki rayic degeri
ya da, daha distkse minimum kira ddemelerinin finansal durum tablosu tarihindeki buglnkl degeri Uzerinden yansitmaktadir
(mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir). Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap
asamasinda katlanilan masraflari maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yukumlultk; 6denecek faiz ve
anapara borcu olarak ayristirilir. Faiz giderleri, sabit faiz orani Gzerinden hesaplanarak ilgili ddnemin hesaplarina dahil edilir.
Raporlama dénemi sonu itibari ile henlz édenmemis ancak tahakkuk etmis olan finansal kiralama faiz bedelleri gider
kaydedilmis, gider kaydedilen finansal kiralama faiz karsiliklari Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetlerinden dusulerek
gosterilmistir. (Not:20 Kiralama islemleri, Not:47 Finansal Araclar)

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tUim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir
operasyonel kiralama icin yapilan 6édemeler, kiralama stresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kayitlara alinir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine, kira elde
etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve binalar yatirim amach gayrimenkuller
olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gére maliyet eksi birikmis amortisman (arazi haric) degerleri ile godsterilir. Insasi, sirket
tarafindan yapilan yatirim amacl gayrimenkulUn maliyeti ise, insaat veya islah calismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti
Gzerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirnm amacl gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amacli gayrimenkuller
hesap kalemine transfer edilir.

Borgclanma Maliyetleri

Grup, borglanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dénemi stresince finansman maliyeti olarak yansitir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji Gretim tesisleri kosullara bagli olarak, dzellikli varlik olarak degerlendirilebilir. isletmelerce, bir &zellikli varligin elde edilmesi,
insaasl! veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili dzellikli varligin maliyetinin bir par¢asi olarak
aktiflestirilir. isletmeler, diger borclanma maliyetlerini olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirirler.

Bir &zellikli varhgin elde edilmesi, insaas! veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri ilgili varligin
maliyetine dahil edilir. Bu tUr borclanma maliyetleri, gUvenilir bir bicimde 6l¢Ulebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda
saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varligin

elde edilmesi, insaas! veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, dzellikli varlikla iliskili harcamalarin hic
yapiimamis olmasi durumunda ortaya ¢cilkmayacak borclanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle borclanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek borclanma maliyeti
tutari; ilgili dénem boyunca s6z konusu borclanmaya iliskin olusan borclanma maliyetlerinden, séz konusu fonlarin gecici olarak
nemalandiriimasi ile saglanan gelirlerin dUstlmesi suretiyle belirlenir.

Bir isletmenin genel amacli olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir ézellikli varligin finansmani icin kullanildigr durumlarda;
aktiflestirilebilecek borclanma maliyeti tutary, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi
ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, &zellikli varlik alimina yénelik yapilmis borglanmalar haric olmak Uzere, isletmenin ilgili
ddnem sUresince mevcut tim borclarina iliskin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir ddnem boyunca aktiflestirilen
borclanma maliyetlerinin tutari, ilgili ddnem boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarini asamaz.
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Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesiicin gerekli tUm islemler esas itibariyla tamamlandiginda,
borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli varligin yapiminin parcalar halinde tamamlandigi ve diger
parcalarin yapimi devam ederken her bir parcanin kullanilabildigi durumlarda; belli bir parcanin amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesiicin gerekli tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin borclanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya

yapisal bir yakimltligundn bulunmasi, yokamlUligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yukUimlulik tutari konusunda gUvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir. Birden fazla sayida benzer yukimlUligun bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢cikis olasiligr ayni nitelikteki yuktmlulUklerin tamsnami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte bulunan
yUkUmltluklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak cikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayriimaktadir. Gelecekteki operasyonel
zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari;
yUkUumlulagun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglnkU degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh Yikiimliiliikler ve Varliklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontrolinde olmayan, bir veya birden fazla
olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olasi varlik ve yukumltlikler, sarta bagli varlik ve yuktmltlUkler olarak kabul
edilmektedir.

Grup, sarta bagl varlik ve yakumltlUkleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagli yakamltltkler, ilgili bir ekonomik fayda
cikisi olasiligr uzak olmadidi strece, sarta bagdli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle muhtemel ise mali tablo

dipnotlarinda aciklanmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tanimlanan Fayda Plani

Kidem tazminati karsiliklari TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’a gore aktler ¢alismasina dayanarak yansitilmistir.

Kidem tazminati yukamlUligu Grup’un personelinin Turk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca
belirtilmis nedenlerden dolayi is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi yukuamlUliklerinin tahmini toplam karsihginin
finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere
dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden kaydedilmesini 6ngdrerek hesaplanir ve mali tablolara
yansitilir.

b) Tanimlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup, bu primleri 6dedigi strece baska
yUkUumlUlagu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri Uzerinden 6l¢Ulr. Tahmini mUsteri iadeleri,
indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan dtstlmektedir.
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Satis gelirleri
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamsami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

* Sirket'in mulkiyetle ilgili tim &nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

» Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve stUregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar Gzerinde etkin bir kontrolinin olmamasi,
« Gelir tutarinin gtvenilir bir sekilde 6l¢ctimesi

« islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

+ Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin gtvenilir bir sekilde dl¢tlmesi.

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldigi veya alacadi tutarin gercede uygun degeridir. Gelirler, tahakkuk
esasina gore, faturalanacak tutarlar Uzerinden gerceklestigi donemde kaydedilir. Net satislar, faturalanmis elektrik teslimatinin,
satis komisyonlari ve satis vergileri dUstldUkten sonraki tutarlari Gzerinden gosterilir. iletim bedellerinden elde edilen hasilat,
finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile netlenerek gdsterilir.

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan
serbest piyasada yapmis oldugu tim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan 6tlrd uzlastirma sisteminden
dogan satislari icermektedir.

Serbest Tuketici Elektrik Sat|§|; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tuketici limitlerine gdre serbest tuketici tanimina giren tim
tuketicilere yapilan satislar (Ornegin; 2014 yili icerisinde bu limit yillik 4.500 kwh iken 2015 yilinda 4.000 kwh'a cekilmistir).

ikili Anlasmalar Elektrik Satisi; Gerek toptan satis sirketlerine veya &zel Gretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satislari. Primer
Frekans Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta yukimIaltugU bulunan santrallerin bu yukamlUligund baskasina devir etmesi ile ilgili
hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi; ilgili mevzuata gére grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tim dengesizlik alacak ve
borclari dengeden sorumlu tarafa tarafin blnyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup Gyelerine
dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin icerisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif dengesizlik bor¢ ve sifir bakiye borc/alacak
tutarlari bulunmaktadir.

Faiz geliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kira gelirleri

Donemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.,

Kur Degisiminin Etkileri

Doénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari Gzerinden Tlrk Lirasi’na cevrilmistir. Dovize
dayall parasal varlik ve yukumlulUkler, ddnem sonunda gecerli olan déviz kurlari Gzerinden degerlenmistir. Dévize dayall parasal
varlik ve yukumlaltiklerin degerlemelerinden dogan kur kazanci veya zararlar, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yUkimltligu metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin
mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gecici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir.
Ertelenen vergi yukumluliugu vergilendirilebilir gecici farklarin tUmu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yukimlalugu, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki
farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagdl
ve yUkamluligu zamanlama farklarinin kullanilabilecedi distnUlen zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.



75

01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

TUrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile TUrkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettuler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettt 6demeleri %15 (22.07.2006 tarihinden 6nce
%10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

TUrk vergi mevzuatina goére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Hisse Basina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama ddénemleri boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir. Donem icerisinde i¢csel kaynaklardan sermaye artirimi yapiimasi halinde,
hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem basi itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢cikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimiicin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dUzeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢cikan dlzeltme gerektirmeyen
hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda aciklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi
ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve

banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlarr icermektedir.

e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Mali tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakumltltklerin tutarlarini, sarta bagl
varliklarin ve yukamlulUklerin aciklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek
tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Gelecek finansal raporlama
déneminde, varlik ve yuktmlaluklerin kayitl degerinde dnemli dizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Grup, TMS-23 “Borclanma Maliyetleri” standardi kapsaminda, dogalgaz ¢evrim santrallerinin ve hidro elektrik santrallerinin

ve yapimi devam etmekte olan termik santaralin yapimini finanse edebilmek icin kullanmis oldugu kredilere ait bor¢clanma
maliyetlerini dzel varlik olarak degerlendirilen dogalgaz ¢cevrim santrali, hidro elektrik santrali ve termik santralin maliyet bedeline
eklemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Ertelenen Vergi Varliklar

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TMS raporlama standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimlaligl muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari ve diger vergi varlklarinin son kullanilabilecedi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri g6z 6ntinde bulundurulmustur.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalari ve aciklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve yuktlmultklerin gercege
uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde
kullanilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler varlik veya yukimltlige 6zgu dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmistir.
Seviye 1: Ozdes Varliklar veya Borclar icin aktif piyasadaki kayitl (duzeltiimemis) fivatlar;

Seviye 2: Seviye Tde yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borc¢lar acisindan dogrudan (fiyatlar aracilidiyla veya
dolayli olarak (fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik veya borclara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler)

3. iSLETME BIRLESMELERI
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Kamu Gézetimi ve Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanarak 21.07.2013 tarih ve 28714 sayili
Resmi Gazete ile yUrurluge giren 2013-2 sayili ve “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” konulu
Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke Karari uyarinca Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirme Esaslari belirlenmistir.

Buna gore; ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestiriimesi dolayisiyla finansal
tablolarda serefiyeye yer verilemeyecedinden dolay! 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile ortak kontrole tabi isletmelerin satin
alinmasindan dolayi olusan 26.340.830 TL serefiye tutarlari 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “ Ortak Kontrole
Tabi Tesebbus veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gdsterilmistir.

Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin b1-b4 paragraflarinda aciklanmistir. Buna
gdre ortak kontrole tabi isletmelerin veya tesebbuslerin birlesmelerine TFRS-3 Isletme Birlesmeleri standardi uygulanmaz.

Ortak kontrole tabi tesebbUs veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tUm tesebbls ya da isletmelerin isletme
birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya Kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontrolin gecici olmadidi bir isletme
birlesmesidir.

Bir grup birey, sézlesmeye dayall anlasmalarin bir sonucu olarak toplu halde, s&z konusu isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak icin o isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetme glclne sahip oldugunda bir isletmeyi kontrol ediyor

sayllir. Dolayisiyla, s6z konusu grup, sézlesmeye dayall anlasmalarin bir sonucu olarak, birlesen isletmelerin her biri Uzerinde,
faaliyetlerinden fayda saglamak icin s6z konusu isletmelerin finansal ve faaliyet politikalarini ydonetme glclne sahip ise ve bu glc
gecici degil ise bu tUr bir isletme birlesmesi, bu TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin kapsami disindadir.

Birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile, birlesme dncesine ve sonrasina iliskin olarak
birlesen isletmelerin her birindeki kontrol glict olmayan paylarinin (azinlik paylarinin) derecesi iliskili degildir. Benzer sekilde,
birlesen isletmelerden birinin konsolide finansal tablolardan cikariimis bir bagl ortaklik olmasi gercedi, birlesmenin ortak kontrole
tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile iliskili degildir.
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3. iISLETME BIRLESMELERI (DEVAMI)

Bu sebeple 31.12.2013 tarinli finansal tablolarda Serefiye olarak siniflandirilan islemler TMS-8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardinin 10-12'nci paragrafina uygun olarak 31.12.2015, 3112.2014 ve 3112.2013 tarihli
finansal tablolarda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda ézkaynaklar altinda
gosterilmistir. Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri, Ortak Kontroliin Olustugu Raporlama déneminin basindan itibaren
konsolidasyona dahil edilmistir.

Asagida “Ortak Kontrole Tabi TesebbUs veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak kontrole tabi
isletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;

iktis_a_ip Edilen Ortak Kontrole Tabi

B ) Ozkaynak _Tesebbl'.is veya Isletmeleri

Sirket Unvani lIktisap Maliyeti Pay Degeri Igeren Birlesmelerin Etkisi
Voytron Elektrik 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Enerji 150.490 51.398 99.092
Agr Elektrik 70.000 20.616 49,384
KlUgUk Enerji 2.065.876 44,768 2.021108
Yel Eneriji - (96.256) 96.256
Anadolu Export - (2.753) 2.753
Toplam 25.629.316 (711.514) 26.340.830

Suda Maden Satin Alimi

Sirket 28 Ekim 2015 tarihinde 1.000.000 Amerikan dolari karsiligi 2.894.300 TL bedelle Suda Maden A.S.’nin tamamini ruhsat
haklari ile beraber satin almistir. Satin alinan Suda Maden, 2013 yilindan beri gayri faal olup, 2 adet antimuan maden sahasi
isletme ruhsati ve 2 adet arama ruhsati bulunmaktadir.

Suda Maden satin alma islemi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda degerlendiriimeyerek, isletme tanimina
uymayan bir varligin veya varlik grubunun satin alinmasi (varlik alimi) olarak degerlendirilmistir. Bu tUr durumlarda

edinen isletme, edindigi varliklari (maddi olmayan duran varliklarin TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar'daki tanimina

ve muhasebelestirme 6lcUtlerine uyan varliklar da dahil olmak Uzere) ve Ustlendigi borclari ayri ayri tanimlamakta ve
muhasebelestirmektedir. Varlik grubunun maliyeti, satin alma tarihinde gercege uygun degerlerine bagli olarak grup icerisindeki
tanimlanabilir varliklara ve borclara dagitiimakta olup bu tur bir islem ya da olay, serefiyeye yol acmamaktadir.

Suda Maden satin alma tarihinde varliklar ve borclarin degerleri, kayitl defter degerleri ile dikkate alinmis olup, satinalma tarihi
itibari ile gercege uygun degerin tespiti amaci ile Suda Maden’e ait herhangi bir deder tespit raporu bulunmamaktadir.

4. DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Sirket, EPIAS (Enerji Piyasalari isletim A.S.’de kurucu ortak olarak pay sahibi olmak amaciyla 200.000 adet kurulus hissesini
200.000 TL bedelle satin almistir. Kurulusuna ortak olunan isletmenin toplam sermayesi 61.572.570 adet hisse karsiligi 61.572.570
TL olup, toplam edinilen hisse toplam sermayenin %0,0032’ sine denk gelmektedir. Ortaklik sadece enerji piyasasinda s6z sahibi
olma amacli olup, finansal tablolarda tarihi maliyet bedeli olan 200.000 TL tutar ile gdsterilmistir. (3112.2014 : Yoktur)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
[sletmenin Urln veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri acisindan diger faaliyet alanlarindan farkl 6zellikler tasiyan, ayirt

edilebilir faaliyet bolumunin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt edilebilir cografi boIUmUnin olmamasi nedeniyle
bolimlere gore raporlama yapiimamistir.
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6. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
i) 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) iliskili taraflardan diger alacaklar :

31.12.2015 31.12.2014
Korkut Ozal 3.611.203 3.755.178
Burak Altay 553.643 829.558
Bahattin Ozal 115.760 522.856
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 6.491 13.219
Geokoax Jeotermal Enerji San. Tic. A.S. 24.200 -
Eylul Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 29.541 -
Mustafa Koncagul 3.498.923 -
SUleyman Sari 120.750 -
TOPLAM 7.960.512 5.120.811
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (4.939) 947)
TOPLAM 7.955.572 5.119.864
b) iliskili taraflara diger borglar :
31.12.2015 31.12.2014

Abdulkadir Bahattin Ozal - 291130
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S. 49,573 201.245
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 123.416 206.064
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. 516.847 -
Burak Altay - 3.500
Hidayet Bukim - 31.304
Esin Ersan 20.000 20.000
Hafize Aysegul Ozal 20.000 20.000
TOPLAM 729.836 773.243
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (57.71) (42.449)
TOPLAM 672.125 730.794
i) iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan dnemli alimlar:
a) iliskili taraflara yapilan iiriin satislar

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 576150 943
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 4.475 -
Burak Altay 3.330 -
Korkut Ozal 6.566 -
TOPLAM 390.521 943
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6. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

b) iliskili taraflara hizmet satislari

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S - 406.760
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 201.008 41107
Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. - 2.000
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S - 36.000
Eylul Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 143.261 104.210
TOPLAM 344.269 590.077
c) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 466.680 660.944
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 684.41 864.862
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti 732 3.034
Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. - 1116
TOPLAM 1.151.824 1.529.957
d) iliskili taraflara finansman giderleri

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 8.398 16.959
TOPLAM 8.398 16.959
e) iliskili taraflardan finansman gelirleri

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014
Korkut Ozal 476.908 414134
Bahattin Ozal 22.000 57.328
Burak Altay 63.312 89.376
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 1.844.471 828.538
Mustafa Koncagul 264.518 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 723.515 436.471
Eylul Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti - 36.279
TOPLAM 3.394.723 1.862.126
f) iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet alimi

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014
Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. - 153.848
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S - 478.493
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S - 1.704
TOPLAM - 634.045

fliskili kisilerden olan alacaklara ve borclara dénemlere iliskin uygulanan faiz oranlari asadida belirtilmistir;
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6. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2015 Aralik 2014
1. Doénem icin uygulanan faiz orani 16% 14,50%
2. Dénem icin uygulanan faiz orani 16% 11,50%
3. Dénem icin uygulanan faiz orani 15% 11,50%
4. Dénem icin uygulanan faiz orani 15% 1%

Ust yonetime 2015 yili oniki aylik hesap doneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Yonetim Kurulu Gyeleri ile Ust dUzey yoneticilere 2015 yili oniki aylik hesap
déneminde saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari 2.731.318 TL (31.12.2014: 2.344.594 TL)'dir.

b) isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen taninan haklari hakeden personele kidem tazminati ddenmektedir. is Kanunu’'ndan

dogan haklar disinda bir 6deme yapilmamaktadir.

c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.

d) isten ¢cikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.
e) Hisse bazli 6demeler: Yoktur.

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

MuUsteri cari hesaplari 66.623.107 28.607.209
-fliskili kuruluslardan alacaklar - -
-Diger alacaklar 66.623.107 28607209

Alacak senetleri 672.205 54735

SUpheli ticari alacaklar 536.072 403.667

SUpheli ticari alacaklar karsihgi (-) (536.072) (403.667)

67.295.312 28.661.945

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (691.551) (108.029)

TOPLAM 66.603.761 28.553.915

SUpheli alacak karsihginin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Doénem basi bakiye 403.667 532.941
flave karsiliklar (*) 132.405 -
Odemeler (-) - (129.274)
TOPLAM 536.072 403.667

(*) Grubun bagli ortakliklarindan Odas Enerji'nin icra takibinde bulunulan ve takipte olmayip tahsil kabiliyeti dusuk elektrik satisi

alacaklarindan olusmaktadir.
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7. TICARI ALACAK VE BORGLAR (DEVAMI)

Ticari borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Satici Cari Hesaplari 27.784.088 33.150.637
-lliskili taraf satici borclari - -
-Diger satici borclart 27.784.088 33150.637

Bor¢ Senetleri 1.472.993 -

Diger Ticari Borclar 25.697.096 6.569.683

54.954.177 39.720.320

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (452.849) (167.690)

TOPLAM 54.501.329 39.552.629

8. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar (*) 2.732.219 135.491
Ortaklardan alacaklar - 36.651
istiraklerden alacaklar - 13.219
Personelden alacaklar 1.652 1.652
Diger cesitli alacaklar 874.266 M.319
Diger alacak senetleri reeskontu (-) (308.495) (1.091)
fliskili taraflardan diger alacaklar (Not:6) 7.955.572 5119.864
TOPLAM 11.255.215 5.417.105

(")Verilen depozito ve teminatlarin 2.720.000 TL tutari Agri Enerji tarafindan EPDK'ya Uretim lisansinin iptali icin yatirilan
bedelden olusmaktadir. Teminat bedeli, 22.01.2016 tarihinde lisans iptali Gzerine iade alinmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar

581.257 148.573

TOPLAM

581.257 148.573

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alinan depozito ve teminatlar 93.742 -
Ortaklara borclar - 404.052
Diger cesitli borclar 2127.336 599.845
Diger borc senetleri reeskontu (-) (155.212) (179.993)
fliskili taraflara diger borclar (Not:6) 672125 730.794
Alinan siparis avanslari 290.760 -
Odenecek vergi ve fonlar 3.813.831 2.408.826
TOPLAM 6.842.582 3.963.524
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR (DEVAMI)

Odenecek vergi fonlarin detayi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TRT Payi 436.342 594.063
Belediye TUketim Vergisi 933.385 1.014.704
Enerji Fonu 518.003 425146
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 308.772 222.868
Katma Deger Vergisi 1.255.741 83.541
Diger Vergi Borclari 361.588 68.504
TOPLAM 3.813.831 2.408.826

Uzun Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alinan depozito ve teminatlar 500 500
TOPLAM 500 500
10. STOKLAR

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yari mamuller (*) 7.642.257 -
Diger stoklar (**) 3.215.970 183.036
10.858.227 183.036

(*) 7642257 TL lik tutar Suda Maden’in antimuan stoklarindan olusmakta olup maliyet bedeli ile degerlenmistir.

(**) Diger stoklarin 172.970,32 Sanliurfa’daki santralinde kullanilan sonraki dénemlerde kullanilacak sarf malzemelerden,
3.043.000 TL si de Canakkale'deki termik santralinin yurtdisindan temin edilen malzemelerinin tasinmasinda ve depolanmasinda

kullanilan ve bosaltim islemi yapildikca satilan konteyner bedellerine iliskindir.
11. CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

12. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Gelecek aylara ait giderler 383.777 2.488.239
Maliyetle iliskilendirilecek avanslar 1.433.708 3.448.354
TOPLAM 1.817.485 5.936.593

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Gelecek villara ait giderler

2.405.590

390.159

TOPLAM

2.405.590

390.159
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12. PESIN ODENMI$S GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER (DEVAMI)

3112.2015 tarihi itibari ile Gelecek Yillara Ait Giderlerin 330.000 TL'lik kismi Can K&mUr'tn Rédavans sdzlesmesine istinaden
ddemis oldugu bedeldir. Roédovans bedeli dénemler itibari ile henltz kdmUr ¢ikarma islemi gerceklesmediginden Calismayan
Kisim Gider ve Zararlarina aktariimaktadir. Kémur cikarilma islemi basladiginda hammadde maliyeti ile iliskilendirilecektir.
1.940.246 TL'si ise Odas’in Sanliurfa Dogalgaz Cevrim Santraline iliskin Wartsila’dan almis oldugu bakim hizmet bedeline iliskin
pesin dlzenlenen fatura bedellerinden olusmaktadir. Wartsila, bakim ve yedek parca sdzlesmesine bagdli olarak makinalarin
calisma saatleri esas alinarak Odas’a bakim hizmet bedeli faturalari dizenlemektedir. Dizenlenen faturalar pesin olarak
dtzenlenmekte olup, bakim déneminin basinda tahsil edilmektedir. S6zlesmenin toplam bedeli 11.000.374 Euro olup, birim
calisma saatine isabet eden bakim maliyetleri her yil degiskenlik gdstermektedir. Donemlere ait fiyatlandirma, ¢calisma saatlerine
bagdli bakim maliyetleri esas alinarak yapilmistir. Buna gore 31 Aralik 2015 ddéneminde ortalama calisma saati esas alinarak
sdzlesmenin yillik ortalama birim fiyati Gzerinden (33,36 Euro) 31 Aralik 2015 dénemine isabet eden kismi Gretim maliyeti ile

iliskilendirilmistir.

Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alinan Avanslar (*) 12.568.101 11.189.783
TOPLAM 12.568.101 11.189.783

(™Alnan avanslarin 169.575 TL’ si Odas Enerji tarafindan musterilerden alinan avanslari icermektedir. 183.261 TL ise Kucuk Enerji
tarafindan EPIAS’ a gUnluk yapilan Uretimlerinden alinan avanslari icermektedir. Kalan 12.215.265 TL ise Odas Elektrik tarafindan

EPIAS a gunluk yapilan Uretimlerinden alinan avanslari icermektedir.
13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

14. MADDi DURAN VARLIKLAR

Satin Alinan
Sirketin Devrolan

01.01.2015 Giris Varliklar Cikis Transfer 31.12.2015
Maliyet
Arsa ve araziler 3.966.112 1.621.624 82184 - - 5.669.920
Yer Alti ve Yer Ust( Duzenleri - - 150.000 - - 150.000
Binalar 127.024 - 4413 - - 568137
Tesis, makine ve cihazlar 171.065.990 283.626 4163.802 - 48.989.630 224.503.048
Araclar 327.390 377157 160.503 (97.051) - 767.999
Mobilya ve demirbaslar 1.441.209 117.587 883.457 (220.401) - 3.221.853
Yapilmakta olan yatirimlar 47.487.691 186.232.798 8.202.674 - (56.595.230) 185.327.933
Arama Giderleri - - 251203 - - 251203
Toplam 224.415.415 189.632.792 14.334.936 (317.452) (7.605.600) 420.460.093
Birikmis Amortisman
Yer Alti ve Yer Ustt Duzenleri - (18.750) (39.062) - - (57.812)
Binalar (423) (23.723) (72.484) - - (96.631)
Tesis, makine ve cihazlar (10.976.437) (5110.662) (874.094) - - (16.961.192)
Araclar (120.540) (145.255) (135.425) 51.900 - (349.320)
Mobilya ve demirbaslar (420.890) (507194) (452159) 163.025 - (1.217.218)
Toplam (11.518.290) (5.805.584) (1.573.224) 214.925 - (18.682.173)
Net Defter Degeri 212.897.125 183.827.208 12.761.712 (102.527) (7.605.600) 401.777.920
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14. MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Satin Alinan
Sirketin Devrolan
01.01.2014 Giris Varliklar Cikis Transfer 31.12.2014
Maliyet
Arsa ve araziler 1.273.563 2744572 - - (52.023) 3.966.112
Binalar - - - - 127.023 127.023
Tesis, makine ve cihazlar 168.252.501 2.813.489 - - - 171.065.990
Araglar 478.385 28 - (151.023) - 327.390
Mobilya ve demirbaslar 1194.883 247094 - (768) - 1.441.209
Yapilmakta olan 3182.599 46.541128 - (1250) (2.234.786) 47487691
yatirimlar
Toplam 174.381.931 52.346.311 (153.041) (2.159.786) 224.415.415
Birikmis Amortisman
Binalar - (423) - - - (423)
Tesis, makine ve cihazlar (6.544.423) (4.432.014) - - - (10.976.437)
Araclar (M8.293) (80.583) - (78.336) - (120.540)
Mobilya ve demirbaslar (164.537) (256.353) - - - (420.890)
Toplam (6.827.253) (4.769.373) (78.336) (11.518.290)
Net Defter Degeri 167.554.678 47.576.938 (74.705) (2.159.786) 212.897.125

Grup'un finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetler yukaridaki tabloda “Tesis,Makine ve Cihazlar” icerisinde
gosterilmis olup makine ekipmanlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin maliyet
degeri 57.542.073 TL, birikmis amortismani 5.286.985 TL'dir.

Tesis Makine ve Cihazlarin 169.714.642 TL tutari Dogalgaz Cevrim Santraline aittir.

Dogalgaz Cevrim Santrali 28 Ekim 2011 tarihinde ilk etabi tamamlayarak Uretime baslamis olmasi nedeniyle 2011 yilinda
56.522.392 TL' lik tutar aktiflestiriimis, 30 Nisan 2012 tarihinde ise ikinci etabi tamamlayarak Uretime baslamis olmasi nedeniyle
73.735.610 TL' lik tutar daha aktiflestirilerek Tesis Makine ve Cihazin tutari 2012 yil sonunda 130.258.002 TL' ye ulasmistir. 23
Ekim 2013 tarihinde Gecici Kabul yapilarak Uclincl etap 37.455.752 TL olarak tamamen aktiflestirilmis, ayrica 2013 yili sonunda
758.260 TL tutarinda gunes enerijisi panelleri aktiflestirilmis olup, Tesis Makine ve Cihazin tutar 2013 yil sonunda 166.901151
TL'ye ulasmistir. 31.12.2014 tarihi itibari ile 2.813.491 TL tutar daha aktiflestirilerek dogalgaz ¢cevrim santrali maliyetine ilave
edilmistir.

2015 yilinda 280.304 TL Tesis Makine ve Cihaz tutari aktiflestirilmis olup, daha 6nce aktiflestirilen II. Etap icin yapilan ilave
harcamalardan olusmaktadir.

2011 ve 2012 yillarinda Odas Elektrik Uretim San. A.S. tarafindan enerji nakil hattina iliskin olarak yapilan toplam 1.853.876 TL
harcamaya; TEIAS kendi birim fivatlari ile hesaplama yaparak 07.05.2013 tarihinde 502.526 TL mahsup islemi yapmistir. 1.351.350
TL kalan net maliyet bedeli, ilgili maddi duran varlik kaleminin maliyetinin gtvenli bir sekilde dlctlebildigi tarih olan 07.05.2013
tarihinde aktiflestiriimis ve amortisman hesaplanmaya baslanmistir.

Grubun bagl ortakliklarindan Kucuk Enerji'de Trabzon'da yapimi gerceklesen 8195 MWm / 7,949 MWe guictndeki “Képribas
Regulatort ve Hidroelektrik Santrali” yatirimi tamamlanmis olup, 02.10.2015 tarihindeki Gecici Kabul Tutanadi ile kullanima hazir
hale gelmistir. 31.12.2015 tarihi itibari ile Hidroelektrik santraline iliskin olarak yatirimlardan “Tesis, Makine ve Cihazlar” a aktarilan
toplam tutar 48.989.630 TL'dir.
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Grubun yapilmakta olan yatirimlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve yatirim harcamasi tutarlari asagida verilmistir

Sirket / Bagh Ortaklik Yatirim Detayi Tutar
Can Kémur Can Il Termik Santrali 182.368.916
Suda Maden Fabrika Binas! Yatirimlari 2683573
Hidro Enerji Volkan HES 150.283
YS Madencilik Koemur Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 125161
TOPLAM 185.327.933

ODAS'In ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin 7 adet Wartsila W18V50SG Motor +Turbin+Jeneratoér, 1 adet
Genpower Jenarator, 3 adet Sperre Kompresor+Hava Kurutucu, Havalandirma Unitesi, 1 adet Ic ihtiyac Trafosu, 3 adet Yag
Tanklari+Yag Pompalari, 28 adet Alfa Laval Radyotorler, Salt Merkezi, Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odasi ve Pano
Odasl, Jenerator, 3 fazli yagli transformator, Yag Unitesi-Konsolu, Atik 1si kazani, drum, kondenser, kondens pompalari, besi
suyu pompalari, sogutma suyu pompalari, degazor Unitesi, sogutma kulesi fanlari, R/O su yumusatma Unitesi, gezer ving, yangin
tanklari, yangin Unitesi, ve tirbin kumanda odasi ve pano odasi ekipmanlari ve Uretime Yardimci Diger Ekipmanlarin Tamaminda,
Yapi Kredi Bankasi A.S. lehine 500.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.

Ayrica Ticari Isletme Rehnine konu, Uzerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirilmasi, Kar Kaybl, Yangin
vb. tim dnemli rizikolarin teminat altina alindigi sigorta policeleri ile koruma altina alinmistir.

15. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR

UZERINDEKi HAKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

16. UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKIi HiSSELERiI VE BENZERi FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Satin Alinan
Sirketin Devrolan

01.01.2015 Giris Varliklar Cikis Transfer 31.12.2015
Maliyet
Haklar 505.836 2.481.202 4.331.903 - - 7.318.941
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.166.708 134.488 - - - 6.301.196
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 2159.786 723.822 4574324 - - 7457932
Toplam 8.832.330 3.339.512 8.906.227 - - 21.078.069
Birikmis itfa Paylari
Haklar (81.632) (97178) (1.288149) - - (1.466.959)
Diger maddi olmayan duran varliklar (131.229) (263.491) (198.220) - - (592.940)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (141.916) (293.200) - - - (435116)
Toplam (354.777) (653.869) (1.486.369) - - (2.495.015)
Net Defter Degeri 8.477.554  2.685.643 7.419.858 - - 18.583.054

€ opas

sepQ eiseg Jig

WIISUQA [eswniny| ZIWIa|19A1|ee WIIBUOA

Jejojgel. [esueul apIjosuoy

wisnal|



86

01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

01.01.2014 Giris Cikis Transfer 31.12.2014
Maliyet
Haklar 468.626 587.210 (550.000) - 505.836
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.074.441 92.267 - - 6.166.708
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri - - - 2159.786 2159.786
Toplam 6.543.067 679.477 (550.000) 2.159.786 8.832.330
Birikmis itfa Paylari
Haklar (59.670) (26.824) 4.862 - (81.632)
Diger maddi olmayan duran varliklar (84.054) (47175) - - (131.229)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri - - - (141.916) (141.916)
Toplam (143.724) (73.999) 4.862 (141.916) (354.777)
Net Defter Degeri 6.399.344 605.478 (545.138) 2.017.870 8.477.554
31 Aralik 2015 tarihi itibari ile Maddi Olmayan Duran Varliklar'in detayi asagidaki sekildedir;

Maddi Olmayan Duran Varlik/Hazirlik ve
Sirket / Bagh Ortaklik Gelistirme Giderleri Tutar
Can Kémar Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri 21.000
QOdas Enerji Elektrik Toptan Satis Lisansi 277750
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 64.450
Hidro Enerji Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 15.000
Klcuk Eneriji Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 15.000
Odas Elektrik Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 115.967
Yel Eneriji Maden Ruhsat Bedeli 2.363.640
Suda Maden Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 4.296.500
Odas Enerji Bilgisayar Yazilimlari 147.318
Odas Eneriji internet Sitesi 4600
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlari 180.398
Odas Elektrik WEB Yazilimlari 38159
Odas Elektrik Can Komur Varlik Alim Bedeli 5.915.802
Can Kémar Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 2.338.952
Can Kémur Bilgisayar Yazilimlari 125149
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 544 656
Yel Enerji Bilgisayar Yazilimlari 4.001
Suda Maden Bilgisayar Yazilimlari 35.403
Suda Maden Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 4.574.324
TOPLAM 21.078.069

(MGrup’un halihazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistirilmesi icin yaptigi harcamalar (sondaj ¢calismalari,
degerleme ve topografik, jeolojik calismalar) Maddi Olmayan Duran Varliklar olarak aktiflestiriimistir.

Yel Enerjide IR:4327 (17517) ruhsat numaral kdmuir madeninin ruhsat devri 15.07.2015 tarihinde gerceklesmis olup, itfa islemi
maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir tarihi itibari ile), yani yonetimin amacladigi sekilde faaliyet
gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde baslamistir.
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17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Can Komur'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémdur ile IR17448 Ruhsat No'lu
Canakkale ili Can ilcesi Yayakdy Koyd'nde bulunan maden komurU sahasinin rédevans karsiligi isletme sézlesmesi ile isletme
haklari alinan maden kémUrUne iliskin olarak daha dnceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi dlcim, test ve sondaj,
mimarlik mUhendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis
ve réddovans sozlesmesinin stresinde itfa edilmeye baslanmistir,

Suda Maden’de aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, 34412 ve 43169 numarali isletme ruhsatlarina iliskin olarak antimuan
sahalarinda yapilan sondaj, 6rneklendirme, maden gelistirme ¢alismalarina iliskin harcamalardan olusmaktadir.

18. SEREFIYE
Yoktur (3112.2014 : Yoktur)
19. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMAS| VE DEGERLENDIRILMESi

Grup’un hali hazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistiriimesiicin yaptigi harcamalar Maddi Olmayan Duran Varlik
Olarak degerlendirilmistir.

3112.2015 tarihi itibari ile aktiflestirilen toplam hazirlik ve gelistirme harcamalari tutari bagdli ortakliklar bazinda asagdidaki gibidir.

Bagh Ortakhik Hazirlik ve Gelistirme Harc. Tutar
Can Koémur 2.338.952
Suda Maden 4.574.324
Yel Eneriji 544.656
Toplam 7.457.932

Hazirlik ve Gelistirme Gideri olarak aktiflestirilen tutarlarin itfasina ve net defter degerlerine iliskin tutarlar 17. No'lu dipnotta yer
almaktadir.

Yel Enerji'de hazirlik ve gelistirme gideri olarak aktife alinan 544.656 TL tutar Canakkale ili Bayramic ilcesindeki 1.205,11 hektarlik
IR:17517 numarali kdmir madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan proje etit, analiz, arazi izin basvurulari ve sondaj calismalarina
iliskin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gergeklesmis olup, hazirlik ve gelistirme harcamalari TMS-38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar standardinda ve grubun uyguladigi muhasebe politikasi geregince aktiflesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran
varligin kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir alindign), yani yonetimin amacladidi sekilde faaliyet gbsterebilmesi icin gereken
konum ve duruma geldiginde baslamis ve Hazirlik ve Gelistirme Giderleri icin itfa payl hesaplanmaya baslanmistir.

Can Komur'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémur ile IR17448 Ruhsat No'lu
Canakkale ili Can ilcesi Yayakoy Koyu'nde bulunan maden kdmurU sahasinin rédevans karsiligi isletme sézlesmesi ile isletme
haklari alinan maden koémuUrUne iliskin olarak daha dnceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi dlcim, test ve sondaj,
mimarlik mUhendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis
ve réddovans sdzlesmesinin stresinde itfa edilmeye baslanmistir. 31.12.2015 tarihi itibari ile maden koémUrinun ¢ikarilmasi icin
yapilan harcama toplami 2.338.952 TL'dir.

Suda Maden’in 2 adet arama ruhsati ve 2 adet maden isletme ruhsati bulunmaktadir. 34412 ve 43169 numarall ruhsat numarali
maden isletme ruhsatlarina iliskin sondaj, haritalandirma, kuyu acma vb. harcamalar toplami 3112.2015 tarihi itibari ile 4.574.324 TL
olup, yillar itibari ile aktiflestirilmistir ve amortismana tabi tutulmustur.

Ayrica 22.06.2012 tarihinde alinan 201200931 nolu ve yine ayni tarite alinan 201200932 numarali arama ruhsatlatina iliskin olarak

yapilan én eltd projekssyon, numune alma, kesit ve harita hazirlama vb. arama giderleri de aktiflestirilmis olup, heniz maden
ruhsati alinmadigindan 251.203 TL lik tutar arastirma gideri olarak siniflandiriimistir.
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20. KIRALAMA iSLEMLERI

Faaliyet Kiralamalari

Kiraci durumunda Grup

Kiralama sézlesmeleri:

Grup’un faaliyet kiralamasina konu olan 2 adet kira s6zlesmesi bulunmaktadir.

Kiralama sézlesmelerinin birincisi, kira baslangic¢ tarihi 01.08.2013 olup, kiralama dénemi 5 yil olan ofis ve depo binalariyla ilgilidir.
ikincisi, kira baslangic tarihi 01.11.2013 olup, kiralama dénemi 1yil olan isyeri buro kiralamasi ile ilgilidir.

Tum faaliyet kiralamalari Grup’un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gére kosullarin yeniden gdzden
gecirilmesine iliskin bir ibare tasir. Grup’un kiralama dénemi sonunda kiraladigi varligi satin alma hakki yoktur.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2015 31.12.2014
Asgari kira ddemeleri 856.440 799.843

Grup’ un yatirim asamasit ile ilgili yapmis oldugu 9 adet kira sézlesmesi bulunmaktadir.

Aktif olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2015 31.12.2014
Asgari kira 6demeleri 216.995 -

21. IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

22. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

23. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhig Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Mudurlugu tarafindan son revizyonlarla birlikte diizenlenen 15.04.2014 tarih ve E-102704 numarali yatirim tesvik belgesi
mevcuttur. Belge konusu yatirim (7x19)+17=150 MW kurulu gliciinde dogalgaz yakiti termik-kombine cevrim santrali olup, tesvik
belgesi EPDK’'nin EU/3323-2/2005 tarih 14.07.201 sayili Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Sanliurfa merkezde gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup, 24.05.2011-24.05.2014
donemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi ve GUmruk Vergisi muafiyeti tesviklerinden yararlaniimaktadir. Tamami
yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik belgesine dayali yatirimin toplam tutari 127.000.000 TL'dlir.

Belge konusu yatirim, Yatirim Tesvik Belgesinde dngorulen sire icerisinde tamamlanmis olup Tesvik Tamamlama Vizesinin (Tesvik
Kapatma) yapilmasi icin Ekonomi Bakanligina muUracaat edilmistir.

Can Komir ve insaat A.S. nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhdi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurluga
tarafindan dizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu
glictinde yerli kdmire dayali elektrik Gretim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’'nin 10.07.2014 tarih
ON/5117-5/03070 sayili Onlisansina istinaden dizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Canakkale Can 2.bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup, 13.08.2014-13.08.2017
donemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destedi, Faiz Destedi, Vergi indirimi Orani Destedi, KDV
istisnasi ve Gumruk Vergisi muafiyeti tesviklerinden yararlaniimaktadir. 29.170.144 TL'si Sermaye kaynaklarindan, kalan 132.886.216
TL'si yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik belgesine dayali yatirimin toplam tutari 162.056.360 TL'dir.
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23. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (DEVAMI)

Kicuk Enerji Uretim ve Tic. Ltd. Sti’nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Mudurlaga tarafindan dizenlenen 31.12.2013 tarih, A-113287 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim
(2x4,097)=8195 MW kurulu gtcunde hidrolik elektrik Uretim santrali (Kdprubasi Reg. ve Hiddroelektrik Santrali) olup, tesvik
belgesi EPDK’'nin 12.04.2012 tarih EU/3769-4/2314 sayili Uretim Lisansi’'na istinaden dizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Trabzon Koprubasi 3.Bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup, 18.12.2013-18.12.2016
doénemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi tesviklerinden yararlaniimaktadir. 4.243.400 TL'si sirket kaynaklarindan, kalan
24.327.600 TL'si yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik belgesine dayall yatirimin toplam tutari 28.571.000 TL'dir.

24. BORCLANMA MALIYETLERI

01.01.2015-3112.2015 déneminde Grup’un bagl ortakliklarindan Kicik Enerji Uretim ve Tic. Ltd. Sti’nin 02.10.2015 tarihinde gecici
kabull ile kullanima hazir hale gelen Képribasi HES Projesi icin kullanmis oldugu kredilerine iliskin olarak, 01.01.2015 tarihinden
02.10.2015 tarihine kadar 1.534.382 TL net finansman maliyeti yatirim maliyetine ilave edilmistir.

Grup, Kicuk Enerji'nin 08.04.2014 tarihinde kullanmis oldugu 10.470.000 USD bedelli yatirim finansman kredisi ve 28.09.2015
tarihinde kullanilan 970.000 USD anapara bedelli kredilere iliskin olarak cari ddnemde katlanilan kur farklarinin aktiflestiriimesi
ve dzellikli varlik maliyeti ile iliskilendirilmesine iliskin olarak “dénemsel yaklasim” metodu benimsenmis ve kullanilan kredi
anapara kur farklarina iliskin olarak 02.10.2015 tarihine kadar gerceklesen 2.565.743 TL kur farki giderini de &zellikli varlik maliyeti
(Kdprubasi HES Projesi) ile iliskilendirmistir. Aktiflestirme tarihinden itibaren kredilere iliskin faiz ve kur farklari dénem gelir-gideri
ile iliskilendirilmistir.

Yapilan hesaplamada, ayni kredilerin ayni kosullarla TL olarak kullaniimasi durumunda 23,5 ve 19 baz faiz orani esas alinmis olup,
dénemsel yaklasim metoduna uygun olarak 01.01.2015 tarihinden 02.10.2015 tarihine kadar hesaplanan faiz tutarina iliskin olarak;

01.01.2015-02.10.2015

Kredinin TL Olarak Kullanilmasi Durumunda Toplam Faiz Tahakkuku :4.106.684
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilen Toplam USD Kredi Faiz Tutari :1.534.382
Ozellikli Varlik Maliyeti ile lliskilendirilebilecek Kur Farki : 2.565.743
Kredi Anapara Toplam Kur Farki Gideri :7.294.689
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilen Kur Farki Gideri :2.565.743

Ayni sekilde; 01.01.2015-31.12.2015 d&neminde Grup’un bagli ortakliklarindan Can Kémur ve insaat A.S.’nin Can Il Termik Santral
Projesiicin kullanmis oldugu 27.01.2015 tarihinde 20.000.000 Euro ve 18.06.2015 taihinde 20.000.000 Euro olmak Gzere toplam
40.000.000 Euro koprt yatirim kredilerine iliskin olarak 5.022.077 TL finansman maliyeti yatirnm maliyetine ilave edilmistir.

Ayrica grup, Can Komur’'tn kullanmis oldugu 40.000.000 USD anapara bedelli yatirim finansman kdprU kredilerine iliskin olarak
cari donemde katlanilan kur farklarinin aktiflestirilmesi ve 6zellikli varlik maliyeti ile iliskilendirilmesine iliskin olarak “dénemsel
yaklasim” metodu benimsenmis ve kullanilan kredi anapara kur farklarina iliskin olarak gerceklesen 9.332.609 TL kur farki giderini
de ozellikli varlik maliyeti ( Can Il Termik Santrali Projesi) ile iliskilendirmistir.

Yapilan hesaplamada, ayni kredinin ayni kosullarla TL olarak kullaniimasi durumunda 27.01.2015 tarihinde kullanilan 20.000.000
Euro kredi icin 16 sabit baz faiz orani, 18.06.2015 tarihinde kullanilan 20.000.000 Euro kredi icin ise 18 sabit baz faiz orani esas
alinmis olup, ddnemsel yaklasim metoduna uygun olarak 01.01.2015 tarihinden 3112.2015 tarihine kadar hesaplanan faiz tutarina
iliskin olarak;

01.01.2015-31.12.2015

Kredinin TL Olarak Kullanilmasi Durumunda Toplam Faiz Tahakkuku :14.354.685
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilen Toplam USD Kredi Faiz Tutari :5.022.077
Ozellikli Varlik Maliveti ile lliskilendirilebilecek Kur Farki 1 9.332.609
Kredi Anapara Toplam Kur Farki Gideri :11.702.660
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilen Kur Farki Gideri :9.332.609

€ opAs

sepQ eiseg Jig

WIISUQA [eswniny| ZIWIa|19A1|ee WIIBUOA

Jejojgel. [esueul apIjosuoy

wisnal|



90

01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger bor¢ ve gider karsiliklari 116.156 m.517
TOPLAM 116.156 111.517

(*)TFRS-6 Standardinin 11. paragrafinda; Bir isletme maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesini Ustlenmesi
sonucunda, belirli bir stre boyunca olusan kaldirma ve restorasyon yuktmltluklerini “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve
Kosullu Varliklar” Standardina gére finansal tablolara yansitir denilmektedir.

Buna gdre proje mudurl ve teknik ekip tarafindan yapilan dederlendirmede; Canakkale ili Can iicesi Yayakoy Ruhsat No:17448
nolu sahada maden faaliyetlerinin %70’lik kismi kapali isletme, %30’luk kismi acik isletme olarak isletilecektir. Bu kapsami iceren
temdit projeleri Migem’e onaya sunulmustur. Acik isletme sonrasi kapali isletmeye gecilecektir. Kapali isletme dénemlerinde
yerUstinde herhangi bir dekapaj ¢alismasi olmayacaktir.

Acik isletmede dekapaj yapilan bolge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi Uzere kUl depo sahasi
olarak kullanilacaktir. Saha ekonomik 6mrinU tamamlamasina muteakip rélekasyon calismasi ile dlUzenlenip agaclama yapihp terk
edilecektir. Teraslama ve agaclama icin yaklasik éngdrtlen maliyet 300.000 TL civarinda olacaktir.

Yaklasik 150 dénum alanda dekapaj calismasi yapilacaktir. Temdit projesi geredi donim basina 100 agac dismektedir. Bolge
toprak yapisi sebebi ile yaklasik dontm rélekasyon maliyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda hesaplanmaktadir. 150 dénim alan
icin toplam maliyet 150*2.000 TL = 300.000 TL olarak hesaplanmistir. Acik isletme ekonomik émrinU tamamladiktan sonra bu
calisma yapilacak olup tahmini olarak 20 yil sonunda gerceklesecektir.

300.000 TL toplam maliyetin buglnkU degere indirgenmis tutari 116.156 TL'dir.

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 71113 53.653
TOPLAM 71.113 53.653

Grup ve bagdli ortakliklarina iliskin pesin olarak dénem icerisinde 6denmis ancak henlz mahsup veya iadesi istenmemis vergi
varliklarina iliskin tutardir.

Rehinler
- Yap! Kredi Bankasi A.S. ile Yapilan Hisse Rehni Anlasmalar:

Yap! Kredi Bankasi A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca
verilen kredinin glivencesi olarak Yap! Kredi Bankasi A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.deki ortaklarin
hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli
29.000.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca glvence altina alinan yakumlulUklerin tamamen édenmesine kadar
anlasmalar gecerli olacaktir.

- Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Kictk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca
verilen kredinin glvencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina Kuc(k Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti’deki ortaklarin hisselerin
tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 2.650.000 adet
hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca glvence altina alinan yukuamlaltklerin tamamen édenmesine kadar anlasmalar gecerli
olacaktir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)
- Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Yapilan Ticari Isletme Rehni Anlasmasi:

ODAS'In ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin 7 adet Wartsila W18V50SG Motor +Turbin+Jeneratoér, 1 adet
Genpower Jenarator, 3 adet Sperre Kompresor+Hava Kurutucu, Havalandirma Unitesi, 1 adet Ic ihtiyac Trafosu, 3 adet Yag
Tanklari+Yag Pompalari, 28 adet Alfa Laval Radyotorler, Salt Merkezi, Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odasi ve Pano
Odasl, Jenerator, 3 fazl yagl transformatér, Yag Unitesi-Konsolu, Atik isi kazani, drum, kondenser, kondens pompalari, besi suyu
pompalari, sogutma suyu pompalari, degazér tnitesi, sogutma kulesi fanlari, R/O su yumusatma Unitesi, gezer ving, yangin
tanklari, yangin Unitesi, ve tirbin kumanda odasi ve pano odasi ekipmanlari ve Uretime Yardimci Diger Ekipmanlarin Tamaminda,
Yapi Kredi Bankasi A.S. lehine 500.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir. isletme rehni bulunan ODAS |
Dogalgaz Kombine Cevrim Santralinin net defter degderi 106.454.968 TL'dir.

Ayrica Ticari Isletme Rehnine konu, Uzerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirilmasi, Kar Kaybl, Yangin
vb. tim dnemli rizikolarin teminat altina alindigi sigorta policeleri ile koruma altina alinmistir,

- Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatadi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Yapilan Hisse
Rehni Anlasmasi:

Yap! Kredi Bankas! A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatadi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Komar ve
insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S.
Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasl A.S. Kozyatagd Ticari Subesi lehine Can K&mUr ve insaat A.S. deki ortaklarin hisselerinin
tamamini rehneden hisse rehin anlasmasi imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam degeri 100 TL nominal degerli 255.000 adet
hissedir. Hisse rehin anlasmasi uyarinca glvence altina alinan yakumlultklerin tamamen ddenmesine kadar anlasmalar gecerli
olacaktir.

Kefalet

- Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ile Yapilan Finansal Kiralama Devir Sézlesmesi:

Asya Katim Bankasi ile ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi icin 4 adet Wartsila W18V50SG Gaz Motorunun
finansal kiralamasi icin imzalanan s6zlesme Yapi Kredi Finansal Kiralama A.QO.'ya devredilmis olup devir sézlesmesi imzalanmistir.

Finansal Kiralama Devir S6zlesmesi uyarinca,

Korkut Ozal, Abdulkadir Bahattin Ozal, Burak Altay, Voyton Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. yukumlultkleri teminat altina
almak amaciyla muteselsil borclu ve muteselsil kefil olmuslardir,

Temlik

Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Yapilan PMUM Alacadin Devri Sézlesmesi:

Yapi Kredi Bankasi A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca
verilen kredinin glivencesi olarak Yap! Kredi Bankasi A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S’nin TEIAS'a yaptig
enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Yapi Kredi Bankasi A.S.ve devri konusunda anlasma imzalanmistir. imzalanmis olan
anlasmanin toplami 500.000.000 TL olup anlasma uyarinca gUvence altina alinan yukimlulUklerin tamamen édenmesine kadar
temlikler gecerli olacaktir.

Temettii Dagitimi

ODAS’ In Yap! Kredi Bankasi ile yapmis oldugu kredi sézlesmesinin 11.3.1. maddesinde temettld daditimi ile ilgili asagidaki hUkim
yer almaktadir;

i. Herhangi bir Temerr(t Hali'nin ya da Olasl TemerrUt Hali'nin olmamasi ve ilgili temettld daditim kararinin veya temettd
dagitiminin yapilmasinin Olasi Temerr(t Hali'ne/Temerrit Haline yol acmayacak olmas,

i11511.2014 tarihinden itibaren ilgili mUteakip Hesaplama Donemi’nin Bor¢ Servisi tutarinin Borg Servisi Rezerv Hesabi'nda
fonlanmis olmasi, iii.Her halUkarda temettt dagitimi 6ncesi Kredi Veren’in 6n yazili onayinin alinmasi.

Not: Bor¢ Servisi= Bir sonraki ddénemdeki “Ana Para+Faiz+BSMV” tutardir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Teminatlar

Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:

TEMINAT REHIN iPOTEKLER 31.12.2015 31.12.2014
A) Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 671.303.342 635.194.204
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar 109.985.846 76.074.033
C) Olagan ticari faaliyetlerin erUtUImesi amaclyla diger 3. Kisilerin borcunu temin
amaclyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar
) Ana ortak lehine vermis oldugu TR’ lerin toplam tutari
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar
i) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari
TOPLAM 781.289.188 711.268.237
Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin &z kaynaklarina orani 4,74'dur (3112.2014 : 7,47)
Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:
31.12.2015 31.12.2014
Alinan teminat mektuplari 31.003.157 7.080.604
Alinan teminat cekleri - 75.000
Alinan teminat senetleri 567.228 -
31.570.385 7.155.604
Grup tarafindan alinan teminatlarin detayi asagidaki gibidir:
31.12.2015 31.12.2014
Alinan Teminat Mektuplari 31.003.157 7.080.604
Odas 2.331.895 1.859.758
Odas Enerji 1122.500 3122.500
KugUk Eneriji - 2.098.346
Can Kémur 27.548.762 -
Alinan Teminat Senetleri 567.228 75.000
Odas 87.228 -
KugUk Enerji 400.000 -
Odas Enerji - -
Can Kémur 80.000 -
TOPLAM 31.570.385 7.155.604

Aleyhte Davalar :

31 Aralik 2015 tarihi itibari ile Grup’un bagl ortakliklarindan Kuctk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. aleyhinde tunel acma
faaliyetlerinde patlayici kullanilmasi nedeni ile olusan zarar ziyanlara iliskin davalar bulunmaktadir. Davalara iliskin olarak kesif
yapilmakta olup, davalarin codu bilirkisi asamasindadir ve nasil sonuclanacadi hentz kesinlik kazanmamistir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

QOdas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. aleyhinde toplamda 13.634.777,34 TL tutarinda ticari faaliyetler ile ilgili aciimis bulunan
cesitli davalar (agirlikli olarak daha 6nce elektrik satisi gerceklestirilen musterilerden tahsil edilen kayip kacak bedelleri, iletim
bedelleri, dagitim bedelleri, sayac okuma bedelleri) mevcuttur. Bu davalarin 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile nasil sonu¢lanacadi
henUz kesinlik kazanmamistir. Ayrica mUsteriler tarafindan acilan kayip-kacak bedellerine iliskin davalarin tutarlari dagitim
sirketlerine yansitilacagdi belirtilmistir.

S6z konusu davalar ile ilgili Grup yonetimi olumsuz bir sonu¢ beklememektedir ve bu davalar Grup’un faaliyet sonuglarini,
finansal durumunu veya likiditeyi dnemli 6lctUde etkileyebilecek nitelikte degdildir. 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile aleyhte davalarin
Grup ydnetimi tarafindan Grup aleyhine sonuclanma ihtimali, yukimlulik dogurmama ihtimalinden daha dusuk oldugundan
finansal tablolarda dava yukumlUluklerine iliskin olarak herhangi bir muhasebelestirme islemi yapiimamistir.

26. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati ve izin karsilidl

Grup ve yurticinde faaliyette bulunan bagli ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukumltaduarler. Odenecek tazminat her hizmet yiliicin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik

2015 tarihi itibariyle, 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile sinirlandirimistir.

3112.2015 ve 3112.2014 tarihleri itibari ile hesaplanan kidem tazminati karsiliklari ve izin karsilik tutarlari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kidem Tazminati Karsiligi 62.247 78.436
izin Karsihig 251.214 144.864
TOPLAM 313.461 223.300

TMS 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Grup’un yuktmlulUkleri aktUer varsayimlarla yapilan bir hesaplama
gerekmektedir. Grup, kidem tazminati karsiligin,, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak, Grup’'un gecmis
yillardaki personel hizmet sUresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir.

Kidem tazminati karsilidl, calisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel yukimIaltigin buglinkd degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle yUukimltliga hesaplamak icin kullanilan
aktler varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
iskonto orani %8,80 %8,90
Tahmin edilen artis orani %5,00 %4,75

31 Aralik 2015 - 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda kidem tazminati karsili§r hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem Tazminati Karsihigi

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Doénem basi bakiye 78.436 160.110
flave Karsilik / Odeme (-) (16.189) (81.674)
Dénem sonu bakiye 62.247 78.436

31 Aralik 2015 - 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda AktUeryal kayip-kazanc fonu hareketi asagida sunulmustur:
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27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Devir 78.436 160.110
Odeme (37.306) (4.200)
Faiz Maliyeti 7.875 23.610
Cari Hizmet Maliyeti (32.654) (3.835)
Aktleryal Kazang/(Kayip) (28.714) (97.249)
Bakiye 62.247 78.436

31 Aralik 2015 - 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda izin karsiligr hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Doénem basi bakiye 144.864 91273
llave karsiliklar (Not:33) 106.350 53.591
Dénem Sonu Bakiye 251.214 144.864

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

| 31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Personele Borclar 210.943 45.347
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 233.801 117150
TOPLAM 444,744 162.497

Personele borclar hesabi bakiyesi tahakkuk etmis ancak henliz 6demesi gerceklestiriimemis personele olan Ucret ve benzeri
borclardan, Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri bakiyeleri ise ilgili tarihler itibari ile bordro ile tahakkuk ettiriimis ve izleyen ayin
yirmi Gctinde beyan edilip, ay sonuna kadar 6denecek olan isci ve isverene ait sosyal glvenlik prim borclarindan olusmaktadir.
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28. NiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemlerine ait satislarin maliyetinin niteliklerine goére detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dogalgaz kullanimi 115.580.736 107.951.410
Gop sistem alis tutar 124.406.892 148.513.425
ikili anlasmalar enerji ticari mallar maliyeti 81.158.610 134.401.685
Dagitim sirketleri sistem Kullanim 46.262.145 68.644.146
TEIAS VYek alacak tutari 26.011.047 10.486.360
TEIAS enerji dengesizlik tutar 12.948.010 18.643.395
TEIAS kabul edilen yiik atama tutari 6.441.064 11193.959
TEIAS sifir bakiye dizeltme kalemi 6.251.716 10.657.642
Bakim onarim gideri 6.155.748 5.666.506
Amortisman ve itfa gider payi 4732705 4.431.370
Personel gider payI 2.886.549 2193.783
TEIAS sistem isletim Ucreti 2.038.831 -
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 1.571.630 28.489
Sigorta giderleri 980.332 999.387
Teias Gecmise DonUk DUzeltme Tutari 749.670 464.626
PFK yukumluluk transferi hizmet bedeli 660.509 1.248.908
Teias DGP Borc Tutari 594.329 602.540
TEIAS Diger giderler 535.888 605.809
TEIAS elektrik kalite hizmet bedeli 429.818 -
Konteyner Alim Bedeli 333.000 -
TEIAS piyasa isletim Ucreti 50.014 135.742
Yurtdisi elektrik alimlari 27.331 17.640.625
Dagitim Sirketleri Diger Giderler 1.297 -
Dogalgaz Bedeli - 16.746.017
Grup Sirketler Dengesizlik - 39150
TEIAS Enterkonneksiyon Kap.Tah.Bed. - 1.798.423
TEIAS sistem kullanim Ucreti - 1.537.984
Diger Giderler 1.257193 668.090
TOPLAM 442.065.066 565.299.471
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28. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER (DEVAMI)

Dogalgaz Santrali Elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dogalgaz kullanimi 102.804.599 107.951.410
TEIAS enerji dengesizlik tutari 12.837.028 18.643.395
TEIAS kabul edilen yik atama tutari 6.441.064 11193.959
TEIAS sifir bakiye dizeltme kalemi 6.251.661 10.657.642
Bakim onarim gideri 6.155.748 5.666.506
Amortisman ve itfa gider payi 4,444,084 4.431.370
Personel gider pay! 2.853.084 2193.783
TEIAS sistem isletim Ucreti 1.938.425 565
Sigorta giderleri 980.332 999.387
TEIAS gecmise dontk duzeltme kalemi 719.365 401.820
PFK yukumluluk transferi hizmet bedeli 660.509 1.248.908
Teias DGP Borc Tutari 594.329 602.540
TEIAS elektrik kalite hizmet bedeli 429.818 -
TEIAS Diger Giderler 275.581 507118
TEIAS piyasa isletim Ucreti 48.054 13.003
TEIAS sistem kullanim Ucreti - 1.476.110
Diger Giderler 1.245.085 668.090
Toplam 148.678.766 166.755.606
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Konteyner Bedeli 333.000 -
Toplam 333.000 -

Hidro Elektrik Santrali elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Amortisman ve itfa gider payi 288.621 -
TEIAS enerji dengesizlik tutari 110.981 -
Personel gider payi 33.465 -
TEIAS Diger Giderler 15.555 -
TEIAS piyasa isletim Gcreti 1.960 -
TEIAS sifir bakiye duzeltme kalemi 56 -
Diger Giderler 12109 -
TEIAS sistem isletim Ucreti 100.406 -
Toplam 563.152 -
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28. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER (DEVAMI)

Toptan elektrik satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gop sistem alis tutari 124.406.892 148.513.425
Dagitim sirketleri sistem kullanim mallar maliyeti 46.262.145 68.644.146
Yek alacak tutari 26.011.047 10.486.360
ikili anlasmalar enerji ticari mallar maliyeti 81158.610 134.401.685
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 1.571.630 28.489
Teias Diger Giderler 244752 98.691
TEIAS gecmise donik dizeltme kalemi 30.306 62.805
Yurtdisi elektrik alimlari 27.331 17.640.625
Dagitim Sirketleri Diger Giderler 1.297 -
TEIAS Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedel. - 1.798.423
Teias Sistem Kullanim ve Sistem isletim Ucreti - 61.310
Grup Sirketler Dengesizlik - 39150
TEIAS piyasa isletim Ucreti - 22739
TOPLAM 279.714.01 381.797.848
Dogalgaz satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dogalgaz Bedeli 12.776.137 16.746.017
Toplam 12.776.137 16.746.017

Ikili Anlasmalar Enerji Ticari Mallar Maliyeti: Voytron Elektrik sirketinin sistem disinda Uretici firmalardan almis olduklari elektrik

maliyetidir.

Dagitim Sirketleri Sistem Kullanim Mallar Maliyeti; Voytron Elektrik sirketinin direkt tUketiciye yapmis oldugu satislarda dagitim
sirketlerinin dagitim hatlarini kullanmakta ve sayac okumalarini da ilgili dagitim sirketi yapmaktadir. Voytron’ da dagitim

sirketlerine bu bedelleri 6demekte ve ayni tutari musterisinden tahsil etmektedir.

Telas Enerji Dengesizlik Tutari; GUn Oncesi Pivasasinda Odas’ in Dengelemeden Sorumlu taraf olmasi nedeniyle

G&p Sistem Alis Tutar, PMUM glin éncesi piyasasindan (TEIAS) alinan elektrik bedelleri.

Enerji Dengesizligi; Voytron’ un Gun Oncesi Piyasasinda yapmis oldugu tiketim tahminlerinde gerceklesen ile arada olusan farkin

negatif yansimasi.

TEIAS Gecmise Déniik Dizeltme Kalemi: PMUM uzlastirma da yapilan hatalar bir sonraki ddnemde bu kalemde g&sterilmektedir.

TEIAS Kabul Edilen Yik Atma Tutari; Dengeleme glc pivasasi kapsamindaki dengeleme birimlerine ilgili uzlastirma dénemi icin
gecerli teklifine iliskin Sistem Isletmecisi tarafindan verilmis ve yerine getirilmis olan Yk Alma Talimat Miktarindan iletim sistemi
kayiplari dUsuldukten sonra hesaplanan miktar ile teklif fiyatinin carpilmasiyla elde edilen tutardir.

TEIAS EPYHY Madde 25 e gére Keyat Tutari; Elektrik Pivasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi uyarinca hesaplanan,
dengeleme gUc piyasasl kapsamindaki dengeleme biriminin ilgili uzlastirma dénemi icin gecerli teklifinin 2 (iki) etiket degerine

sahip, Kabul Edilen ve Yerine Getirilmis YUk Alma Teklifi Miktarinin teklif fiyati ile carpilmasiyla bulunan tutardir.
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28. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER (DEVAMI)

TEIAS Sifir Bakiye Dizeltme Kalemi; Piyasa Isletmecisinin, toptan elektrik piyasasi adina yaptidi islemlerden kar veya

zarar etmemesi esasina dayali olarak, bir fatura doénemi icerisinde, glin dncesi piyasasl kapsaminda piyasa katilimcilarinin
gerceklestirmis olduklari enerji alis ve satislari, piyasa isletim Ucreti, iletim ek Ucreti ve slresinde édenmeyen alacaklar haric
olmak Uzere, dengeleme mekanizmasinin uzlastiriimasi ve dengeden sorumlu taraflarin dengesizliklerinin uzlastirilmasina iliskin
olarak, piyasa katilimcilarina tahakkuk ettirilecek alacaklar toplaminin, borc¢lar toplamina esit olmasi esasini gerceklestirmek Uzere
piyasa katiimcilarina sifir bakiye duzeltme katsayisi oraninca yansitilan tutardir.

TEIAS Sistem Kullanim Ucreti; Piyasa katiimcisinin Teias iletim sistemini kullanmasindan dolayi , sistem kullanim anlasmasi
imzalamis piyasa katilimcisina kurulu cekis-veris glct uyarinca yansitilacak gelir tavanlari esas alinarak yillik olarak TEIAS
tarafindan hesaplanip EPDK tarafindan onaylanan tutardir.

YEK Alacak Tutari; Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme mekanizmasi (YEKDEM ) portféyUnUn uzlastiriimasindan elde
edilen enerji dengesizlik tutart YEKDEM kapsaminda hesaplanan édeme yukimlalugu orani (OYO) dikkate alinarak her bir
tedarikciye yansitilan tutardir.

PFK Yukamldlik Transfer Hizmet Bedeli; Elektrik piyasasi yan hizmetler yonetmeligi uyarinca primer frekans kontrol hizmetine
(PFK) katilmakla zorunlu Uretim tesislerinin, ilgili uzlastirma déneminde PFK yUkimlUligund baska bir sirkete transfer etmek
istedigi durumda sirketlerin aralarinda anlasarak belirledigi bedeldir.

TEIAS Elektrik Kalite Hizmet Bedeli; Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun 3575 sayili Kurul Karari ile onaylanan iletim Sistemi
Sistem Kullanim ve Sistem isletim Tarifelerini Hesaplama Yontem Bildiriminin (Yontem Bildirimi) Sistem isletim Tarifesi baslikli 5.
bolumunde aciklandig Gzere, iletim sistemi faturalarinda yer alan Elektrik Kalite Hizmetleri Bedeli, 4628 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu ve ikincil mevzuat olan Elektrik Piyasasi Sebeke Yonetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yonetmeligi cercevesinde
Ureticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan hizmet alinmasiyla iliskili olan tUm maliyetlerdir.

TEIAS Piyasa Isletim Ucreti; Piyasa Isletmecisinin yarttagu hizmetlere iliskin isletme giderlerinin ve yatinm harcamalarinin
amortismaninin karsilanmasi amaciyla, elektrik enerjisi alim ve satimina iliskin tutarlardan ayri olarak tahakkuk ettirilen tutardir.
Piyasa isletim geliri tavaninin Piyasa Isletmecisi tarafindan gerceklestirilen organize toptan elektrik piyasasi faaliyetleri dikkate
alinarak piyasa katilimcilarina paylastiriimasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

TEIAS Kontrol Edilemeyen Ucret; 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan Elektrik Piyasasi Sebeke
Yonetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yonetmeligi cercevesinde Ureticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan
hizmet alinmasiyla iliskili olan tim maliyetlerdir. Yan hizmetlere iliskin maliyetler ayrica, iletim sistemi Uzerindeki enerji akisi
kisitlarinin giderilmesi icin alinan hizmetlerden kaynaklanan maliyetleri de icermektedir. Kontrol edilemeyen maliyetler, tamamiyla
tum kullanicilara esit miktarda yansitiimakta olup, iletim sistemi sistem kullanim ve sistem isletim faturalarinda kontrol edilemeyen
Ucret kalemi olarak yer almaktadir.

Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedeli; Elektrik ithalat ve ihracatiicin, kullanima aclk enterkonneksiyon hatlarininin
kapasitesi ve stresi, piyasa sartlari dikkate alinarak Sistem isleticisi tarafindan, lisanslari kapsaminda isletmekte

olduklari enterkonneksiyon hatlari icin genel olarak veya gerekli gorulen durumlarda hat bazinda belirlenip ilan edildikten sonra
ihale usultyle piyasa katiimcilarina sunulur. ihale sonucunda olusan fiyat kapasite tahsis o dénem icin kapasite tahsis bedelini
olusturur.

29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gelir tahakkuklarr (*) 24.391.026 21179.651
Devreden KDV 16.312.769 6.722.723
Is Avanslari 940.650 99.410
Personel Avanslari 233.089 130.487
Verilen Siparis Avanslari 54.658 1.313.922

TOPLAM 41.932.192 29.446.193
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29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

(*) Gelir-Gider Tahakkuklari ve Verilen-Alinan Siparis Avanslarinin isleyisi Hakkinda Bilgi

Toptan satis sirketi (Voytron); sistemden yapilan alimlar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15 - 20. ginU arasinda Piyasa Mali
Uzlastima Merkezi ("PMUM”) sisteminde ac¢iklanir. Aciklamay! miteakip ayni glne fatura dzenlenir. Teias” a ve mUsterilere kesilen
faturalar satis rakamina eklenir ve karsi hesap olarak da “Gelir Tahakkuklarl” hesabina kayit edilmektedir. Ayni zamanda Teias’in
dizenlemis oldugu faturalar da maliyet rakamina eklenir, karsi hesap olarak da “Gider Tahakkuklari” hesabina kayit edilmektedir.

GUnluk olarak yapilan tahmini tuketim miktarlarina gére Teias’ a 6demeler glnlUk olarak yapilmakta olup, 159 Verilen Siparis
Avanslari hesabinda takip edilmektedir. Fatura dizenlendik¢e bu hesaptan distlmektedir.

Uretim sirketi (Odas); sistemden yapilan satislar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15-20. giinU arasinda PMUM sisteminde
aciklanir. Aciklamayl muteakip ayni glne fatura dlzenlenir. Dénem sonlarina ise muhasebenin donemsellik kavrami geregi Teias'a
dtzenlenen fatura rakamlari satisa eklenir, karsi hesabi ise “Gelir Tahakkuklari” olmaktadir. Ayni zamanda Teias'in dUzenlemis
oldugu fatura da maliyet hesabina eklenir, karsi hesap olarak da “Gider Tahakkuklar’” kullaniimaktadir.

Uretim rakamlari gtinltik olarak PMUM sistemine tahmin olarak giriimekte ve bedeli ertesi giin banka hesaplarina yatirimaktadir.
Bankaya gelen bu tutarlar 340 Alinan Avanslar hesabinda takip edilmekte olup, fatura dizenlendik¢e bu hesaptan disim
yapllmaktadir.

Gelir tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Elektrik satisi gelir tahakkuklari 22.605.234 20.597146
Vadeli mevduat hesabi faiz gelir tahhakkuklari 268.912 40.077
Diger faiz geliri tahakkuklar 1.498.418 507.802
Diger gelir tahakkuklari 18.463 34.626
TOPLAM 24.391.026 21.179.651
Diger Duran Varliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen avanslar (*) 27.342.432 54.918.957
TOPLAM 27.342.432 54.918.957

(*) 3112.2015 tarihi itibari ile verilen siparis avanslarinin, 26.372151 TL’ si Can-2 Termik Santral Uretim Tesisisi'ne, 253136 TL'si
Koprubasi Hidro Elektrik Santrali'ne ve 142.325 TL'de Yel Enerji Maden sahasina iliskin yapilan avans édemelerini, 570.120 TL’ si
ise Anadolu Export un altin sahasi icin yapmis oldugu avans éddemelerini icermektedir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gider tahakkuklari 25.802.224 16.469.288
TOPLAM 25.802.224 16.469.288
(*) Gider tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Elektrik alisi gider tahakkuklari 23.968.926 14.131.993
Dagitim sirketleri gider tahakkuklari 1.636.847 2.249.674
Faiz Tahakkuklari 157.642 80.885
Diger gider tahakkuklari 38.809 6.736
Toplam 25.802.224 16.469.288

€ opas

sepQ eiseg Jig

WIISUQA [eswniny| ZIWIa|19A1|ee WIIBUOA

Jejojgel. [esueul apIjosuoy

wisna||



100

01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye
Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sirketin nominal sermayesi 47.600.180 TL olup, kayith sermaye tavani 210.000.000 TL tutarindadir. Grubun sermaye yapisina
iliskin detay tablo asagida sunulmustur.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sermaye Pay Tutan Pay Orani Pay Tutar Pay Orani
Korkut Ozal 7.500.000 %15,76 7.500.000 17,.86%
A. Bahattin Ozal 7.300.000 %15,34 7.500.000 17.86%
Burak Altay 7.300.000 %15,34 7.500.000 17.86%
BB Enerji Yatirm Sanwve Tic. A.S. 7.500.000 %15,76 7.500.000 17,.86%
Halka Acik Kisim 18.000.180 %37,80 12.000.000 28,57%
Odenmis Sermaye 47.600.180 %100 42.000.000 100%

Sirketin ¢cikarilmis sermayesi 47.600.180 (kirkikimilyon) TL olup, s&z konusu ¢ikariimis sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen ve nakden dédenmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal dederde, 3.000.000 adet nama yazili (A) Grubu, 44.600.180 adet nama yazili (B) Grubu
olmak Uzere toplam 47.600.180 adet paya bdlunmustar.

Sirket, 12.02.2015 tarih ve 2015/04 sayili Yonetim Kurulu Karari ile 42.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermeyesini mevcut ortaklarin
rlchan haklarini kisitlanarak nakit karsiligr olmak tzere 8.500.000 TL artirilarak 50.500.000 TL ye c¢ikariimasina karar vermistir.
Artirilan 8.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmeksizin belirlenecek nitelikli yatirimcilara satiimasina karar
verilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16.04.2015 tarih ve 10/491 sayili karari ile onaylanmis olan 8.500.000 nominal adet har¢ belgesi
kapsaminda sermayenin 42.000.00 TL'den 47.600.180 TL'ye artirilmasi nedeni ile ihrac edilen 5.600.180 adet 1 TL nominal
bedelli paylar 27 Nisan 2015 tarihinde Borsa Istanbul A.S. Toptan Satislar Pazarinda satilmistir. Sermaye artirmi 29 Haziran 2015
tarihinde tescil edilmistir.

26.05.2015 tarihinde sirket ortaklarindan Abdulkadir Bahattin Ozal'a ait 200.000 adet hisse ile Burak Altay’a ait 200.000 adet
hisse olmak Uzere Likidite Saglayiciligl Faaliyetleri kapsaminda toplam 400.000 adet hissenin lot satis islemi gerceklemistir.

Yap! Kredi Bankasi A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca
verilen kredinin glvencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. deki ortaklarin
hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli
29.000.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca gavence altina alinan yukimlulUklerin tamsnamen 6denmesine kadar
anlasmalar gecerli olacaktir.

(A) grubu paylar isbu Ana sézlesmenin 7, 8 ve 10'uncu maddeleri (Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday godsterme, baskan
ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki) ¢cercevesinde ydnetim kurulu Gyelerinin belirlenmesi ve genel
kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamistir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek Uzere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar
oraninda (B) Grubu pay ihra¢ edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece (B) grubu pay ihrac edilmesine yéonetim
kurulunca karar verilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu pay alma hakki verilir.

Yonetim Kurulu, 2014-2018 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hikUmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine
uygun olarak gerekli gorduigi zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihrac ederek cikarilmis
sermayenin artiriimasi, imtiyazl pay ihrac edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli pay ihracl
konusunda karar almaya yetkilidir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde kayden izlenir.
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERIi (DEVAMI)

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirketin sermayesinin yUzde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gercek veya tlzel kisi
tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tizel kisilik sermayesinin yizde besini asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/
veya bir ortada ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi sonucunu veren pay devirleri icin veya hallerinde her defasinda
EPDK onayi alinacak, Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca gerekli 6zel durum aciklamalari yapilacaktir. Bu hukim oy hakki
edinilmesi halinde de gecerlidir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK 493'0nct madde hilkmU ¢ercevesinde Sirket amacinin gerceklestiriimesi ve
ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekce gdstererek devre onay vermeme ve pay defterine kayittan imtina etme
yetkisine sahiptir. Borsada islem gorecek (B) grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

Hisse Senedi ihra¢ Primi

Yeni cikarilan ve 13-14 Mayis 2013 tarihinde halka arz edilen 12.000.000 adet hissenin nominal bedelinden daha yUksek bir bedel
fiyat Uzerinden satiimasi nedeni ile olusan 48.000.000 TL fark, hisse senedi ihra¢ primleri olarak muhasebelestirilmistir. Yeni hisse
cikarimi ve bunlarin halka arzi nedeni ile katlanilan 2.865.131 TL tutarindaki katlanilan giderler, hisse senedi ihra¢ primlerinden
indirilerek 6z kaynaklar icerisinde gdsterilmistir.

Ayrica 27.04.2015 tarihinde, sermaye artirimi ile nitelikli yatirrmcilara satisi gergeklesen 5.600.180 adet hissenin nominal
bedelinden daha yUksek bir fiyat Uzerinden satilmasi nedeni ile olusan 44.241.422 TL fark, hisse senedi ihra¢ primleri olarak
muhasebelestirilmistir. Yeni hisse ¢ikarimi, bu hisselerin ihraci ve satisi sUrecinde katlanilan 1.182.229 TL tutarinda katlanilan
giderler hisse senedi ihrac¢ primleri tutarindan dusUlerek 6z kaynaklar icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hisse Senedi ihrac Primleri 88.194.062 45134.869
TOPLAM 88.194.062 45.134.869
Aktiieryal kayip/kazang fonu
Aktleryal kayip/kazanc fonunun hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Doénem basi bakiye 27756 105.555
Cari donem aktUeryal kazang/(kayip) (22.971) (77.799)
TOPLAM 4.785 27.756
Gegmis Yil Kar/Zararlari
Donem net kari disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gdsterilmistir.
Gecmis Yil Kar / Zararlari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gecmis Yil Kar/Zarar 34.488.467 14.428.699
Kar Dagtimi (-) (5.000.000) -
Yasal Yedekler (-) (639.252) -
Transferler (-) 5252044 -
Dénem Kar/Zarari - 7.093.250
TOPLAM 34.101.259 7.335.449
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERIi (DEVAMI)
Kar Payi Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yUrUrlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne
gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hukUmlerine
uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler
esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler. Kar payi, dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkli tutarl taksitlerle ddenebilir.

Taksitli ddemede 11-19.1 sayill Kar Payi Tebligi'nin 5’'inci maddesinde yer alan hUkUmlere uyulur. Ayrica, paylari borsada islem gdren
ortakliklar, ara doénem finansal tablolarinda yer alan karlari Gzerinden nakden kar pay! avansi dagitabilir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen
kar payl ayrilmadikca; baska yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim

kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleriicin belirlenen kar payi nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Dagitiimasi éngodrilen kar payi tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda (Vergi Usul Kanunu’'na gére tutulan kayitlarda) mevcut
net dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilabildigi stUrece dagitabilecektir. Grup, 25 Nisan 2015 tarihinde yapilan
2014 yili Genel Kurul'unda 29.05.2015 tarihinden itibaren 2014 yili karindan gerekli yasal karsiliklar ayrildiktan sonra toplam brit
5.000.000 TL nakden temettt dagitim karari almistir. Temettld dagitimi Haziran 2015 déneminde gerceklestirilmistir.

Yasal Yedekler

TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler I. ve ll. Tertip Yasal Yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu'na gore
birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20 sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci
tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagditilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50 sini gecmedigi sUrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilabilmesi mimkun degildir.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerinin tutari 639.252 TL'dir. (3112.2014: Yoktur) Bu tutarin
tamami yasal yedeklerden olusmaktadir.

Azinlik paylari

Grup’un azinlk payi detayr asagidaki gibidir :

Azinlik Paylar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sermaye (3.907.203) (1110.085)
Gecmis Yil Kar/Zarar! (51.287) 161.216
Donem Kar/Zarari 813.226 28.626
TOPLAM (3.145.264) (920.243)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Kamu Gozetimi ve Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanarak 21.07.2013 tarih ve 28714 sayili
Resmi Gazete ile yUrirluge giren 2013-2 sayili ve “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” konulu
Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yonelik ilke Karari uyarinca Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirme Esaslari belirlenmistir.

Buna gore; ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla finansal
tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolayl 30.06.2015 tarihi itibari ile ortak kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan
dolayi olusan 26.340.830 TL serefiye tutarlari 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “ Ortak Kontrole Tabi Tesebbus
veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda g&sterilmistir.
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERIi (DEVAMI)

Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin b1-b4 paragraflarinda aciklanmistir. Buna
gdre ortak kontrole tabi isletmelerin veya tesebbuslerin birlesmelerine TFRS-3 Isletme Birlesmeleri standardi uygulanmaz.

Ortak kontrole tabi tesebbUs veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tUm tesebbls ya da isletmelerin isletme
birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya Kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontrolln gecici olmadidi bir isletme
birlesmesidir.

Bir grup birey, sézlesmeye dayall anlasmalarin bir sonucu olarak toplu halde, s&z konusu isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak icin o isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetme glclne sahip oldugunda bir isletmeyi kontrol ediyor

sayllir. Dolayisiyla, s6z konusu grup, sézlesmeye dayall anlasmalarin bir sonucu olarak, birlesen isletmelerin her biri Uzerinde,
faaliyetlerinden fayda saglamak icin s6z konusu isletmelerin finansal ve faaliyet politikalarini ydonetme glclne sahip ise ve bu glc
gecici degil ise bu tUr bir isletme birlesmesi, bu TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin kapsami disindadir.

Birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile, birlesme dncesine ve sonrasina iliskin olarak
birlesen isletmelerin her birindeki kontrol glict olmayan paylarinin (azinlik paylarinin) derecesi iliskili degildir. Benzer sekilde,
birlesen isletmelerden birinin konsolide finansal tablolardan cikariimis bir bagl ortaklik olmasi gercedi, birlesmenin ortak kontrole
tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile iliskili degildir.

Bu sebeple 3112.2013 tarinli finansal tablolarda Serefiye olarak siniflandirilan islemler TMS-8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardinin 10-12'nci paragrafina uygun olarak 31.12.2015, 3112.2014 ve 3112.2013 tarihli
finansal tablolarda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda ézkaynaklar altinda
gosterilmistir. Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri, Ortak Kontroliin Olustugu Raporlama déneminin basindan itibaren
konsolidasyona dahil edilmistir.

Asagida “Ortak Kontrole Tabi TesebbUs veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak kontrole tabi
isletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;

) Ortak Kontrole
Iktisap Edilen Tabi Tesebbiis veya

Ozkaynak isletmeleri iceren
Sirket Unvani iktisap Maliyeti Pay Degeri Birlesmelerin Etkisi
Odas Eneriji 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Eneriji 150.490 51.398 99.092
Agri Elektrik 70.000 20.616 49.384
Kucuk Eneriji 2.065.876 44768 2.021108
Yel Eneriji - (96.256) 96.256
Anadolu Export - (2.753) 2.753
Toplam 25.629.316 (711.514) 26.340.830
Diger Ozkaynaklar
Diger Ozkaynaklar detayi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger Ozkaynaklar 21.868.966 -
TOPLAM 21.868.966 -

Suda Maden satin alma islemi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda degerlendiriimemis olup, islemin bir
isletme birlesmesinden ziyade varlik edinimi oldugu tespit edilerek, varlik icin 6denen toplam tutar ile sirketin kayitl defter
degerleri dikkate alinarak hesaplanan varliklari ve borclari arasindaki olusan fark tutari 21.868.966 TL tutar 6zkaynaklarda
muhasebelesmistir.
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislarin detayr asagidaki gibidir:

Hasilat :
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yurti¢i Satislar 485.047.078 621.631.375
Serbest Tuketici Elektrik Satisi 278.588.277 361.900.692
TEIAS Elektrik Satis Geliri 186.573.144 207545509
ikili Anlasmalar Elektrik Satisi 5.311.786 20.713.061
Grup Sirketlere Satislar 88.771 -
PFK Satislar - 13.927102
GUnes Enerjisi Kaynakl Satslar 141.400 109.058
GDDK Gelirleri 122.510 -
Dagitim Sirketleri Dogalgaz Satis Geliri 13.310.142 17.391.836
Diger Gelirler 911.050 44118
Yurtdisi Elektrik Satislari - 691.304
Yurtdisi Elektrik Satislari - 691.304
Satistan ladeler (132.902) (785.163)
Toplam 484.914.175 621.537.517
Dogalgaz Santrali Elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan elektrik satislarinin detayi asagidaki gibidir:
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yurtici Satislar 172.238.672 212.037.373
Teias Elektrik Satis Geliri 171173.701 197.706.585
Serbest Tuketici Elektrik Satisi - 294.555
Grup Sirketlere Satislar 88.770 -
PFK Satislar - 13.927102
GUnes Enerjisi Kaynakli Satislar 141.400 109.058
Diger Gelirler 834.800 -
Toplam 172.238.671 212.037.373
Toptan elektrik satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin detayi asagidaki gibidir:
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yurtici Satislar 298.650.408 392158.049
Serbest Tuketici Elektrik Satisi 278.588.277 361.606.064
TEIAS Elektrik Satis Geliri 14.627.836 9.838.924
Ikili Anlasmalar Elektrik Satis 5.311.786 20.713.06]1
GDDK Gelirleri 122.510 -
Yurtdisi Satislar - 691.304
Yurtdisina Elektrik Satisi - 691.304
Grup Sirket Satis Gelirleri - -
Satistan ladeler (132.902) (785163)
Satis Iskontolari - -
Diger Satislar - 44118
Toplam 298.517.506 392.108.308
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

Toptan Dogalgaz satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin detayr asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtici Satislar 13.310141 17.391.836
Dogalgaz Satis Geliri 13.310.741 17.391.836
Toplam 13.310.141 17.391.836

Hidro Elektrik Santrali Elektrik Uretim Faaliyetinden Kaynaklanan Elektrik Satislarinin Detayi Asagidaki Gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtici Satislar 771.607 -

Teias / Epias Elektrik Satis Geliri 771607 -

Toplam 771.607 -
Konteyner satisindan kaynaklanan satislarin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Diger Gelirler 76.250 -

Konteyner Satislari 76.250 -

Toplam 76.250 -

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan
serbest piyasada yapmis oldugu tum satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan 6tlrt uzlastirma sisteminden
dogan satislart icermektedir.

Serbest Tuketici Elektrik Sat/§/,' EPDK’ nin yayinlamis oldugu ttketici limitlerine gére serbest tUketici tanimina giren tim
tUketicilere yapilan satislar (Ornegin; 2014 yili icerisinde bu limit yillik 4.500 kwh iken 2015 yilinda 4.000 kwh a dismustar.)

ikili Anlasmalar Elektrik Satisi; Gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel Uretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satislarl. Primer
Frekans Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta yukimlUlugu bulunan santrallerin bu yukamluligund baskasina devir etmesi ile ilgili
hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi: 1lgili mevzuata gore grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tim dengesizlik alacak ve
borc¢lari dengeden sorumlu tarafa tarafin blnyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup Gyelerine
dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin icerisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif dengesizlik bor¢ ve sifir bakiye borc/alacak
tutarlari bulunmaktadir.
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

01 Ocak-31 Aralik 2015 déneminde dogalgaz santrali elektrik Uretim faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarinin sirketlere gore

siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Turkiye Elektrik iletim A.S. 54%
Enerji Pivasalari isletme Anonim Sirketi 30%
Limak Yatinm Enerji Uretim Isl.HizVe ins.A.S. 2%
Boyabat Elektrik Uretim Ve Tic.A.S. 2%
Egemer Elektrik Uretim A.S. 2%

Bosen Enerji Elektrik Uretim A.S.

Ic ictas Bagistas Enerji Uretim Ve isletme A.S.

Sanko Enerji Sanayi Ve Ticaret AS.
Age Denizli Dogalgaz Elektrik Uretim A.S.

1%
1%
1%
1%

01 Ocak-31 Aralik 2015 déneminde hidroelektrik santrali elektrik Uretim faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarinin sirketlere gore

siralamasl su sekildedir:

Unvan Oran
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 100%
01 Ocak-31 Aralik 2015 déneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarin ilk on sirkete gore siralamasi su
sekildedir:
Unvan Oran
ikitelli Organize Sanayi Bélgesi Baskanligi 42%
Vodafone TelekomuUnikasyon A.S. 31%
Turkiye Elektrik iletim A.S. 3%
Enerji Piyasalari isletme A.S 2%
Bir Enerji Elektrik Toptan Satis ith.lhr.A.S. 2%
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. 1%
Pamukkale Kablo Sanayi Ve Ticaret A.S. 1%
Buyaka 2 Site Yonetimi 1%
S.S. Ist. Anadolu Yakasi Dograma Ve Mobilyacilar 1%
Turk Hava Yollari A.O. 1%
01 Ocak-31 Aralik 2015 déneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan dodalgaz satislarin ilk on sirkete gére siralamasi su
sekildedir:
Unvan Oran
Botas-Boru Hatlari ile Petrol Tasima As. 43%
Dogal Enerji ithalat A.S. 38%
Cengiz Enerji San. Tic. A.S. 9%
Diger Firmalar 10%
Satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satilan mamul maliyeti 149.381.240 166.755.606
Satilan ticari mal maliyeti 292.490.148 398.543.865
Diger Maliyetler 193.678 -
TOPLAM 442.065.066 565.299.471
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

32. INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 1.841.606 1.516.724
Genel yénetim giderleri 9.200.406 5.978.590
TOPLAM 11.042.012 7.495.314

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin niteliklerine gére detay!

asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel giderleri 974.239 983.062
Elektrik satis komisyon gideri 382.615 158.085
Danismanlik gideri 65.162 61.602
Diger 33.591 48.080
Reklam gideri 4.392 25.234
Yillik lisans gideri 127138 58.273
Kargo gideri 133.384 141.373
Seyahat giderleri - 2139
Vergi gideri 27137 32.059
Akaryakit gideri 26.670 6.818
Arac Kkira gideri 67275 -
TOPLAM 1.841.606 1.516.724
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELiISTIRME GIDERLERIi (DEVAMI)

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemlerine ait genel ydnetim giderlerinin niteliklerine goére detay! asagidaki

gibidir:
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personel gideri 4.352.487 2.785.311
Kira gideri 1.410.408 799.843
Danismanlik gideri 636.379 518.565
Amortisman Gideri (Not:14,17) 689191 378.738
Vergi giderleri 384.531 315.750
Seyahat gideri 178.584 134.095
Ortak giderlere katilm - 616
Kargo Gideri 29.294 12.625
Aidat gideri 191.037 112.879
Kullanilmamis izin karsihgr (Not:27) 106.352 53.591
Noter gideri 68.095 59.703
Kidem tazminati karsihgi 12.523 19.775
Akaryakit gideri 50.902 47785
Sigorta gideri 413 10.176
Temsil Adirlama Giderleri 66.868 80.729
Muhasebe Mali Musavirlik Giderleri 313.467 210.739
Beyanname ve Sézlesme Damga Vergisi 621 -
Diger giderler 709.253 437668
TOPLAM 9.200.406 5.978.590
1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir.
34. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Reeskont Faiz Gelirleri 4.548.35]1 1.318.606
Kur Farki Geliri 7.676.838 3.323.239
Onceki Dénem Gelir ve Karlar 129.856 21574
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 1.691.291 2.224.017
Supheli Tic. Alc. Karsilik iptali(Not:7) - 129.274
Diger Olagandisi Gelirler 104.624 124.237
TOPLAM 14.150.960 7.140.947
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2015 Aralik 2014
Kur Farki Gideri 4.363.492 1.917.939
Karsilik Giderleri (Not:7) 132.405 -
Reeskont Gideri 2.284.922 1197.464
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 1106.454 1.865.387
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 879.466 2.696.034
Diger Olagan Gider ve Zararlar 839.643 1170.729
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 932.871 166.517
TOPLAM 10.539.254 9.014.069
35. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yatirim Faaliyeti Gelirleri (*) 44949 57562
TOPLAM 44.949 57.562
*llgili ddnemde vapilan sabit kiymet (tasitlar) satislarindan kaynaklanan gelirlerdir.
36. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Grup’un ¢esit esasina gore siniflandiriimis giderlerinin dokimU asagidaki gibidir:
01 Ocak - 01 Ocak -
Amortisman Giderleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satislarin Maliyeti 4732705 4.431.370
Genel Yonetim Giderleri 689191 378.738
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 1.037.557 -
TOPLAM 6.459.453 4.810.108
01 Ocak - 01 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satislarin Maliyeti 2.886.549 2193.783
Genel Yonetim Giderleri 4.352.487 2.785.31
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 974.239 983.062
TOPLAM 8.213.275 5.962.156
01 Ocak - 01 Ocak -
Sigorta Giderleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satislarin Maliyeti 980.332 999.387
Genel Yonetim Giderleri 413 10176
TOPLAM 980.745 1.009.563
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (DEVAMI)

01 Ocak - 01 Ocak -
Danismanlik Giderleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 65162 61.602
Genel Yonetim Giderleri 636.379 518.565
TOPLAM 701.541 580.167
37. FINANSMAN GIiDERLERI VE GELIRLERI
Finansman Gelirleri

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz gelirleri 8.980.465 4.359.008
Reeskont faiz geliri 2771914 -
Menkul satis kari 8.863 18.508
Kambiyo kari 20.749100 13.689.445
TOPLAM 32.510.342 18.066.961
Finansman Giderleri

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Menkul kiymet satis zararlari 97140 12.704
Kambiyo zararlari 46.224.446 3.272.553
Faiz ve komisyon giderleri 22.932.778 27.606.954
TOPLAM 69.254.365 30.892.211
38. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelir/(gider) dokimu asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Aktlieryal Kazang/Kayiplar (Not:27) 28.714 (97.249)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (Not:40) (5.743) 19.450
TOPLAM 22.971 (77.799)

39. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Grup portféyinde ver alan ve konsolidasyona dahil edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse
senetlerinin tamaminin satisina iliskin FERRIT S.R.O (Czech Republic) ile hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde
imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri hentz gerceklesmemis olup, EPDK nezdinde yapilan lisans islemlerinden sonra
gerceklesecektir. 3112.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak
siniflanmistir. 3112.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik’'in net varlik degeri 662.669 TL'dir.

Sz konusu satis islemi TFRS 5 “Satis icin Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca durdurulan
faaliyet olarak degerlendiriimis ve 3112.2015 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'nin faaliyetleri sonucu olusan net kar/zarar O1
Ocak-31 Aralik 2015 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda durdurulan faaliyetlere iliskin gelir giderler
olarak siniflanmistir. Bu uygulama dogrultusunda 31 Aralik 2014 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda da ayni
siniflama yapilmistir.
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER (DEVAMI)

Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'nin karsilastirmali gelir tablosu asagdidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gelirler 26.926 56.048
Giderler (-) (28.319) (29.872)
Vergi Oncesi Dénem Kari (1.393) 26.176
Vergi () 3.479 697
Dénem Net Kari1 / Zarari 1.669 26.873

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir /giderleri
asagdida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Doénem vergi gideri (31.495) (3.991.525)
Ertelenen vergi geliri / gideri (64.837) (3.012.880)
Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi (*) (5.743) (19.450)
Toplam Vergi Gelir / Gideri 102.075 (7.023.855)

(")TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklik kapsaminda aktleryal kazang/kayip tutarina iliskin
hesaplanan ertelenmis vergi tutaridir.(Not:38)

Cari Vergi

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregdince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirm indirimi gibi)
kullanilmasi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda
Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar
vergisi mukelleflerin finansal tablolarini T Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dUzeltmesine tabi tutmasini 6ngdrmektedir.
MuUkellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilancolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon dizeltmesine tabi
tutmak zorundadirlar. 31 Aralik 2003 tarihli bilancolar 5024 sayill Kanun ve Maliye Bakanligi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde
yayimlanan Genel Tebliglerle enflasyon dlzeltmesi yapmak zorunda olan mukelleflerin, dUzeltme sartlarinin olusmasi halinde 1
Ocak 2004 tarihinden sonra dlzenleyecekleri finansal tablolardan sadece bilancolarini dizeltme islemine tabi tutmalari zorunlu
tutulmustur.

Grup, cari dénemde vergi matrahini 338 Numarall Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen dUzeltme sartlarinin olusmasi halinde
(fiyat endeksi artisinin son on iki hesap déneminde % 100, icinde bulunulan hesap déneminde %10) 5024 sayili Kanun ve sézkonusu
tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda hesaplayacaktir.

TUrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile TUrkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettUler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettt édemeleri %15 (22 Temmuz 2006 tarihinden
dnce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin 14’Gnct gintne
kadar beyan edip 17’inci ginU aksamina kadar déderler. Yil icinde &ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen vyil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuptan sonra kalan gecici vergi, devlete
karsi olan herhangi bir baska mali borc¢lara da mahsup edilebilir.
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

En az iki yil stre ile elde tutulmus istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri, richan haklari ile gayrimenkul satisindan
dogan karlarin %75'i; bes yil pasifte 6z kaynak kalemleri icinde bir fon hesabinda tutulmak ve satis bedelinin tamaminin satisin
yapildigr yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarti ile kurumlar vergisinden istisnadir.

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar :

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla cari dénem vergisi ile ilgili varliklarin detay asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (*) (Not:25) 71113 53.653
Toplam 71.113 53.653

(*) Cari dénem vergi varliklari, grubun ilgili dénemde Kurumlar Vergisi matrahi bulunmayan ancak yil icerisinde stopaj ve gecici
vergi ddemesi bulunan veya Kurumlar Vergisi karsiligindan fazla tutarda yil icerisinde stopaj ve gecici vergi 6demesi 6demesi
gerceklesen sirketlere iliskin vergi varlik tutaridir.

Cari Dénem Vergi Gideri :

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibari ile ddnem kari vergi yakimlUligu hesaplamasi ve detaylari asagidaki gibidir,

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi dncesi kar / (zarar) 156.567 37.099.552
Kanunen kabul edilmeyen giderler 910 164.014
Mahsup edilecek gecmis yil zarari - (17.305.941)
Kurumlar Vergisi Matrahi 157.477 19.957.625
Ddénem Vergi Gideri (*) 31.495 3.991.525

(*) 2015 yilina iliskin 31.495 TL Grubun bagl ortakliklarindan Odas Dogalgaz'in 2014 yilina iliskin vergi gideri tutaridir. Diger ana
kurulus Odas ve bagh ortakliklarda mali zarar bulunmasi mali kar olanlarda ise mahsup edilebilir gecmis yil zarari bulunmasi
nedeni ile donem vergi gideri olusmamistir.

Ertelenen Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yukUmlultklerini, bilan¢o kalemlerinin kayitl degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina goére degdisik raporlama ddénemlerinde
muhasebelestiriimesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra gerceklesecek gecici farklar Gzerinden yukUmlultk
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagr ve yukimlultigu icin uygulanacak oran %20’dir.

Turk Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagdli ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari Gzerinden vergi
beyannamesi dlzenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine sahip sirketlere ertelenen vergi pasifine
sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari netlestiriimemis ve ayri aciklanmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibari ile ertelenen varlidi ve ertelenen vergi yukimlultigU konsolide finansal tablolarda
asagidaki sekilde yansitiimistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ertelenen Vergi Varligi 1.960.380 1.343.167
Ertelenen Vergi YUkUumlaltgu (12.066.332) (10.342.539)

Toplam (10.105.952) (8.999.372)
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMI)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yukUmltlaklerinin yUrtrlakteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékima asagidaki gibidir:

Birikmis Gecici Farklar Xf;g: VarI|k|§:e/li$§:ﬁ\:::ﬁgllﬁkleri)
Ertelenen vergi varliklari / yiikiimliiliikleri 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Birikmis Mali Zararlar 17.929.430 3770150  20% 3.585.886 754.030
Sabit Kiymetler (70.501.905) (49197.725)  20% (14.100.381) (9.839.545)
Kidem Tazminati ve izin Karsiligi 168.385 (33.383) 20% 33.677 (6.677)
Reeskontlar 339.210 (238.565) 20% 67.842 47.713)
SUpheli Ticari Alacaklar 536.070 403.665 20% 107.214 80.733
Kurulus ve Orgltlenme Giderleri 11.565 1565 20% 2.313 2.313
Pesin Odenen Giderler - 30.030 20% - 6.006
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 1.204.140 ms1i5 20% 240.828 22.303
Gider Tahakkuklari (216.655) 145890 20% (43.331) 29178
TOPLAM (50.529.760) (44.996.858) (10.105.952) (8.999.372)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibari ile Odas ve Bagli Ortakliklarinin ertelenen vergi hareketleri asagidaki gibidir.

Odas Ertelenen Vergi Varligi/Yiikiimliiliigii 31.12.2015 31.12.2014
Acllis bakiyesi (9.349.413) (5.926.677)
Cari yil ertelenen vergi geliri / (gideri) (1.551.218) (3.414.531)
Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi 1.901) (8.204)
Ertelenen Vergi Varhgi/Yikimluliiga (10.902.532) (9.349.413)
Baglh Ortakliklar Ertelenen Vergi Varhgi/Yikimliligi 31.12.2015 31.12.2014
Onceki dénemden devrolan ertelenen vergi 350.041 (41.062)
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan Bag. Ort. Devr. Ert. Vergi (539) -
Satin Alinan Sirket Onceki ddnemden devrolan ertelenen vergi (844.779) -
Cari donem ertelenen vergi geliri / (gideri) 1.273.534 402.348
Oz sermayede vansitilan ertelenmis vergi 18.324 (1.245)
Ertelenen Vergi Varhigi/Yikimliiligu 796.582 350.041

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarinleri itibari ile Bagl Ortakliklarin sirketler itibari ile vergi varlik/yukamltltklerine iliskin

bakiyeler asagidaki gibidir.

Bagh Ortakliklar Ertelenen Vergi Varligi 31.12.2015 31.12.2014
Odas Dogalgaz Toptan Sat. San. ve Tic. A.S. 231429 143.902
Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. A.S. 1.004.607 1198.550
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. - 539
YS Madencilik San. Tic. Ltd. Sti. - 176
KlcUk Enerji Insaat Ltd. Sti. 705.607 -
Can Kémuir ve Insaat A.S. 18.736 -
Ertelenen Vergi Varligi 1.960.380 1.343.167
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMI)

Baglh Ortakliklar Ertelenen Vergi Yiikimltlugi 31.12.2015 31.12.2014
Agri Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (48.802) (2.671)
Can Kémur ve Insaat A.S. - (881.226)
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (3.135) (1104)
KlcUk Enerji Insaat Ltd. Sti. - (70.030)
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (9.643) -
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (77.654) (38.096)
YS Madencilik San. Tic. Ltd. Sti. (4.010) -
Suda Maden AS. (1.020.556) -
Ertelenen Vergi Yukiimliligi (-) (1.163.800) (993.127)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibari ile, birikmis mali zararlarin ve tikenme surelerinin yillara gbre dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kayitlara Kayitlara Kayitlara Kayitlara
Tilkenme Tarihi Alinan Kisim Alinmayan Kisim Alinan Kisim Alinmayan Kisim
2016 - 23.720 - 43.088
2017 - 177.412 - 40.424
2018 999.855 1107.620 - 362.670
2019 3.263107 12.014.473 754.030 12.594.149
2020 13.666.470 17.478.051 - -
17.929.432 30.801.277 754.030 13.040.331

Bilanco tarihi itibari ile Grup’un bagli ortakliklarinin sonraki dénemlerde (ilerleyen 5 yil icerisinde) dénem karlarindan mahsup
edebilecegdi kullanilmayan mali zararlari bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gosterilmistir. Kullanilabilecegi 6ngértlmeyen mali
zararlar Gzerinden ertelenen vergi varligi kayitlara alinmamistir.

Grup; kullantlabilir mali zararlari bulunan bagl ortakliklardan Odas Enerji Perakende Satis ve Tic. A.S. icin 2016 yili icin kar
dngdrmekte olup yapilan projesiyonda toplam 4.262.962 TL mali kar Gzerinden 852.592 TL kullanilabilir mali zarar vergi varligi
olarak kayitlara alinmistir. Bagl ortakligin 2013 yilindan devreden ve

2018 yilinda tukenecek 999.855 TL mali zarari, 2014 yilindan devreden ve 2019 yilinda tUkenecek 11.754.761,60 TL mali zarari
bulunmaktadir.

Kullanilabilir mali zararlari bulunan bagh ortakliklardan Ktcuk Enerji icin 2016 vyili icin kar dngdrmekte olup yapilan projeksiyonda
toplam 1119.859 TL mali kar Uzerinden 223.972 TL kullanilabilir mali zarar vergi varligi olarak kayitlara alinmistir. Bagh ortakligin
2015 yilindan devreden ve 2020 yilinda tUkenecek 1119.829 TL mali zarari bulunmaktadir.

Ana ortak Odas Elektrik Uretim A.S. 2014 yilini 36.722.254,70 TL vergi matrahi ile sonuclandirms olup, énceki dénemlerde
ertelenmis varligi olarak kayitlara alinmamis olan 17.074.623,78 TL Birikmis Mali Zararini olusan vergi matrahindan mahsup
etmistir. Kullanilabilir mali zarari bulunan ana ortak Odas Elektrik Uretim A.S. icin 2016 yili icin kar dngdrmekte olup yapilan
projeksiyonda toplam 12.546.611 TL mali kar Uzerinden 2.509.322 TL kullanilabilir mali zarar vergi varligi olarak kayitlara alinmistir.
Baglh ortakligin 2015 yilindan devreden ve 2020 yilinda tUkenecek 12.546.611 TL mali zarari bulunmaktadir.

Diger kullanilabilecek mali zararlari bulunan bagl ortakliklarin yatirim asamasinda olmasi, enerji piyasasinda fiyatlarin uzun sareli
dngodrulememesi ve asiri volatilite gdstermesi nedeni ile diger kullanilabilecek mali zararlar ertelenen vergi varligi olarak kayitlara
alinmamistir.

Ayrica bagl ortakliklardan Can Komuar'tn almis oldugu ve detaylari “23. Devlet Tesvik ve Yardimlar’” bélumunde verilen yatirim
Tesvik Belgesine bagl olarak kullanabilecedi indirimli Kurumlar Vergisi mevcuttur.
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMI)

Can Komar'an yatinmi 1. Bélgede bulunmaktadir ancak YTB'nin Ozel Sartlar béluminde 5. Maddede belge konusu yatirimin
oncelikli yatirnmlar konulari arasinda yer almasi nedeni ile 5. Bdlge desteklerinden faydalanacagi belirtilmistir. Buna gore Yatirima
Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80°dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarinin %40 | olan 162.056.360

* %40 = 64.822.544 TL tutarinda yatirnmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %50’sine kadar
kullanilabilecektir. Uygulanacak vergi indirimi tutarl %20*0,80 = %16 olacaktir.

Bu tutarlara iliskin olarak kurulusun diger faaliyetlerinden elde ettigi kazanclarin bulunmasi halinde avans indirimli kurumlar
vergisinden faydalanilabilecektir. Ancak Can K&mUr’ Un avans indirimli kurumlar vergisinden faydalanabilecedi baska bir kazanci
bulunmamaktadir. Tek faaliyeti kdmur cikariimasi ve termik santralde isletilmesi olacak olup, sirket hentz yatirim asamasindadir.

Can KoémUr'an yatirima baslandiginin kabulU icin Tesvik Belgesi kapsaminda asgari 5 milyon TL tutarinda yatirim harcamasi
yapilmasi ve bu durumun Bakanliga muUracat edilerek tesvik belgesine kaydettirilmesi gerekmektedir. Yatirimin hentz
tamamlanmamis olmasi, kismen de olsa yatirima iliskin faaliyetin bulunmamasi, yatirimdan elde edilebilecek kazancin belirgin
olmamasi ve sirketin avans indirimli kurumlar vergisi kullanabilecek baska herhangi bir kazanci bulunmamasi nedeni ile
yatinmdan kazanc¢ elde edilmesi halinde kullanilabilecek indirimli kurumlar vergisi tutari yatirimin tamamlandigr veya kismen
devreye girdigi tarihte finansal tablolara varlik olarak yansitilacaktir. Ayrica yatirimin tamamlanmadan devri, satisi vb. gibi
ertelenmis vergi varligi kaydinda risk olusturabilecek unsurlar bulunmaktadir.

41. PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Net kar / (zarar) (561.708) 27153.015
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 44.333.408 42.000.000
Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) (0,012670) 0,646500

42. PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

43. SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

44. KUR DEGIiSiMiNIiN ETKILERI

Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

45. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden énceki dénemlerde duzenlenen finansal tablolar Turk Lirasi'nin satin alma gUclndeki degisimin gdsteriimesi
amaclyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon dizeltmeleri yapiimistir. S6z konusu
standartta ylUksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, dizeltme katsayisi kullaniimak suretiyle,
paranin satin alma glclndeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari
satin alma gUcu cinsinden ifade edilmesi 6ngdrilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve
raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

46. TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2014 Yoktur.)
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

47. FINANSAL ARAGLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Banka kredileri 65.157.661 61.555.163
Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar (*) 1.423.261 1.263.629
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (**) (152.147) (180.547)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 48.977.830 41.921.271
Kisa Vadeli Finansal Borglar - Net 115.406.605 104.559.516
Uzun Vadeli Finansal Borclar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Banka kredileri 247.394.701 131.772.746
Finansal kiralama islemlerinden borclar (*) 3.870.426 4.699.954
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (**) (352.678) (528.673)
Uzun Vadeli Finansal Borglar - Net 250.912.449 135.944.026

(*) Finansal kiralama islemlerinden borclar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gecen borclar izlenmektedir.
(**) Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildidi tarihte kiralama islemlerinden dogan borclar

ile kiralanan varlida iliskin kira 6demelerinin bugiinkl dederi arasindaki farki gésteren hendz édenmemis finansal kiralama
borclanma maliyetleri izlenmektedir.

Cevrim santralinde kullanilan motorlar ve trafo icin finansal kiralama yapilimistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yuktmlualtklerinin geri 6édeme plani asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yiikiimliiliikleri 31 Aralik 2015
2017 43.339.51
2018 26.521.869
2019 23.522.989
2020 13109.903
2021 4112.851
2022 3176.573
2023 1.286.119
Can Kémar (*) 132.324.886
Toplam 247.394.701

(*) Can Komur' in 132.324.886 TL' lik toplam kredileri revize edilerek uzun vadeli duruma gelmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama yUkumlultklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

. ) Finansal Kiralama Ertelenmis Finansal
Odeme Yih Islemlerinden Borglar Kiralama Maliyetleri
20716 1.423.261 152147
2017 1.423.261 169.799
2018 978.865 108.465
2019 978.865 61.793
2020 489.439 12.623

Toplam 5.293.690 504.824
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

47. FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

Diger Finansal Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger Finansal Borglar(*) 7.769 3.336
Toplam 7.769 3.336

(*) Sirkete ait kredi kartlari ile yapilan harcamalara iliskin bor¢lardan olusmaktadir.

Grup’un kredi borclarinin vade ve faiz tutarlarinin detayi asagidaki gibidir :

Yillik faiz orani % Doviz degeri TL

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TL Krediler 10-13% 11-15% - - 65.157.661 61.555163
Kisa vadeli krediler - - 65.157.661 61.555.163
EURO Krediler 3%-6,50% 6%-9% 13.517.451 14.264.680 42.953.052 40.236.383
USD Krediler 6,50% 6%-9% 2.072.079 712.689 6.024.778 1.652.655
TL Krediler 10-13% 11%-15% - - - 32234
Kredilerin kisa dénem taksit ve faizleri - - 48.977.830 41.921.271
Toplam kisa vadeli krediler - - 114.135.491 103.476.435
EURO Krediler 3%-6,50% 6%-9% 69105.674 38.543.901 219.590.190 108.720.781
USD Krediler 6,50% 6%-9% 9.562.702 9.940.905 27.804.51 23.051.965
TL Krediler 10-13% 11%-15% - - - -
Toplam uzun vadeli krediler - - 247.394.701 131.772.746

48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve dzkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin artirmayi hedeflemektedir.

Grup'un sermaye vapisl; Not 47'de aciklanan finansal borclari da iceren borclar, Not:53'te aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve
Not 30'da aciklanan 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis vyil karlarini da iceren dzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri Ust yonetim tarafindan degderlendirilmektedir.
Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut borcun geri ¢denmesiyle oldugu
kadar, temettl 6demeleri, yeni hisse ihracl yoluyla dengede tutmayi amaclamaktadir.

Grup yatirimlari i¢cin uzun vadeli Euro ve USD kredi kullanmistir. Bor¢lanma yapisini mevcut yatirimlarinin yatirim stresine denk
tutarak kisa vadeli borclanma yukint minimuma indirmeye ¢alismaktadir. Kullandigr Euro ve USD kredilere iliskin olarak bu
kredilerin TL olarak kullaniimasi durumunda olusabilecek riskleri Not 37’de belirtildigi Gzere muhasebelestirmistir.

Grup, endustrideki diger firmalarla tutarl olmak Uzere dzkaynaklari kaldirac oranina gére inceler. S6z konusu rasyo net borcun
toplam 6zkaynaklara bdlinmesi ile hesaplanir. Net borg¢ ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilancoda
gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

Grup yonetimi, mevcut borclarin ydnetilebilmesi icin daha ylksek tutarda karlilik ve 6zkaynak dlzeyine ulasmayi
hedeflemektedir.
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Grup’un cari ddnem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki doénemlere gore farklilik arz etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup
finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yakimlaluguinu yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip
olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi gtvenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve
mUmkUn oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi
riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

MuUsterilerin ticari alacak bakiyeleri Gzerinden sUrekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Alacaklar
31.12.2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Tirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar Diger

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E)* -| 69.917.236 | 7.955.572 11.162.881 61.535.260 20.249.716

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina
alinmis kismi - 3.313.475 - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ve deger dustklugune
ugramamis finansal varliklarin net degeri -1 62077466 | 7955572 11162.881 61.535.260

20.249.716

B. Kosullari yeniden gortsulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusukltgune ugramis sayilacak finansal
varlklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 4.526.295 - - - - -

D. Deger dusukltigtne ugrayan varliklarin net
defter degerleri - 536.072 - - - - -

-Vadesi gecmis (brut defter degeri) - (536.072) - - - - -

- Deger dusuklagu (-) - - - R R _ R

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina
alinmis kismi - - - - - R -

- Vadesi gecmemis (brut defter degeri) - - - - - - -

- Deger dusuklaga (-) - - - R R _ R

- Net degerin teminat vs. ile gtivence altina
alinmis kismi - - - - - R -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger dustkltigine ugramamis varliklarin yaslandirmasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev .
f i Mevduat Araglar Diger
Hiskili Diger Hiskili Diger
31.12.2015 Taraf Taraf Taraf Taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 gUn gecmis - 3.817.817 - - - - -
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis - 172.437 - - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis - 536.041 - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - - - - - - -
Vadesi Gzerinden 5 yildan fazla gecmis - - - - - - -
Teminat vs. ile glvence altina alinan kismi - - - - - - -
Toplam -| 4.526.295 - - - - -
Alacaklar
31.12.2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tirev .
. . Mevduat Araglar Diger
Hiskili Diger Hiskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan i} i}
azami kredi riski (A+B+C+D+E) * 28.837.979 | 5.119.864 297.241 70.766.388 59.681.633
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina ) 284,064 ) ) ) ) .
alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ve deger dUsuklugune -| 25115.774| 5119.864 297.241 70.766.388 -| 59.681.633
ugramamis finansal varliklarin net degeri
B. Kosullari yeniden gértsulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger ) ) ) ) ) ) )
dusukltgune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune
L MR - 3.438141 - - - - -
ugramamis varlklarin net defter degeri
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net ) ) ) ) ) ) )
defter degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 403.667 - - - - -
- Deger dusuklagd (-) - (403.667) - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brut defter degeri)

- Deger disuklig (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina
alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger dustklligine ugramamis varliklarin yaslandiriimasi ile ilgili tablo asadidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev .
f i Mevduat Araglar Diger
Hiskili Diger Hiskili Diger
31.12.2014 Taraf Taraf Taraf Taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 gUn gecmis - 2.323.330 - - - - -
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis - 910.007 - - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis - 204.804 - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - - - - - - -
Vadesi Gzerinden 5 yildan fazla gecmis - - - - - - -
Teminat vs. ile glvence altina alinan kismi - - - - - - -
Toplam - 3.438.141 - - - - -

Teminatlar ile glvence altina alinmayan musteriler icin risk kontrolU musterinin finansal pozisyonu, gecmis tecrtbeleri ve diger
faktorleri dikkate alarak musterinin kredi kalitesinin degerlendiriimesi sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s&z konusu kredi

limitlerinin kullanimi sUrekli olarak izlenmektedir.

Vadesi gecmemis ve deger dusukligine ugramamis alacaklar ile kosullari yeniden gurtasalmis bulunan alacaklarin kredi

kalitesine iliskin detaylar

31.12.2015 31.12.2014
Grup 1 677.651 214
Grup 2 56.109.518 30.483.482
Grup 3 7.817.545 49183
TOPLAM 64.604.713 30.532.879

Grup 1 - Yeni muUsteriler (3 aydan kisa sUredir mUsteri olanlar).

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut musteriler (3 aydan uzun slredir misteri olanlar).
Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut musteriler.

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yodnetiminin kisa, orta ve uzun
vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit
akimlarini duzenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yukumlulUklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve

borc¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve bor¢ vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gdsterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net
isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve bilanco oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina calisiimaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektér dinamikleri baz alinarak

yapilmakta, nakit akis déngusU izlenmekte ve ¢esitli senaryolara gore test edilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un turev niteliginde olmayan finansal yuktmluluklerinin vade dagilimini géstermektedir. Turev olmayan
finansal yukumlulukler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu
yukumlulukler Uzerinden ddenecek faizler asadidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borg¢lar sabit olmadigr zaman

aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

TUrev ve tlrev olmayan finansal yukamlultklere iliskin likidite risk tablosu asagida sunulmustur.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31.12.2015

So6zlesme
uyarinca nakit

¢ikislari toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri =I++1HT+IV) kisa () arasi (ll) arasi () uzun (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 425.477.154 446.475.841| 110.509.026 | 194.350.038 | 128.693.858| 12.922.919
Banka kredileri 364.065.062 385.063.748 88.312.183 159.012.805 124.815.841 12.922.919
Finansal kiralama yukumltltkleri 5.319.317 5.319.318 737261 711.630 3.870.426 -
Ticari borglar 53.481184 53.481184 20.517.229 32.963.623 333 -
Diger borclar 2.611.591 2.611.591 942.354 1.661.979 7.258 -
So6zlesme
uyarinca nakit
¢ikislari toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=I+1+11+IV) kisa () arasi (Il) arasi () uzun (V)
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) - - - - - -
Turev nakit girisleri - - - - - -
TUrev nakit ¢ikislari - - - - - -
31.12.2014
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislari toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (EI+1+I+IV) kisa (l) arasi (Il) arasi (Il uzun (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 223.712.761 253.898.433 61.176.528 27.151.298 | 156.050.715 9.519.893
Banka kredileri 173.722.844 203.908.516 19.586.817 23.451.474 151.350.333 9.519.893
Finansal kiralama yukumlulukleri 5.963.583 5.963.583 631.815 631.815 4.699.954 -
Ticari borglar 39.720.320 39.720.320 37.717.381 2.002.939 - -
Diger borclar 4.306.014 4.306.014 3.240.515 1.065.071 428 -
So6zlesme
uyarinca nakit
cikislari toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (EI+1+I+IV) kisa (l) arasi (Il) arasi () uzun (V)

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

TUrev nakit girisleri

Turev nakit ¢ikislari

b.3) Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’'un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve dlcim yontemlerinde, dnceki yila gdre bir

degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, ddviz pozisyonunun analiz edilmesi ile

takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabancl para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yukimlultklerinin bilanco tarihi itibariyle dagilimi

asagidaki gibidir:
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Grup, baslica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %20’luk artisa ve azalisa olan duyarliigini gbdstermektedir. %20’luk
oran, Ust dlzey yodneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yénetimin déviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarllik analizi sadece dénem sonundaki acik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s&z konusu kalemlerin dénem sonundaki %20'lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/
zararda ve diger dzkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Déviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

D&viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2015

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/yukamlalagu (13.311.642) 13.311.642 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (13.311.642) 13.311.642 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varlik/yuktmlulugu (102.655.851) 102.655.851 - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) (102.655.851) 102.655.851 - -

GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Déviz net varlik/yukamlilaga 1.210 (11.210) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 11.210 (11.210) - -
TOPLAM (3+6+9) (115.956.284) 115.956.284 - -

D&viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2014

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/yukamlalagu (9.489.629) 9.489.629 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (9.489.629) 9.489.629 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varlik/ytktmlulugu (29173.477) 29.173.477 - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) (29.173.477) 29.173.477 - -

GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Déviz net varlik/yukamlilaga 450 (450) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim(-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 450 (450) - -
TOPLAM (3+6+9) (38.662.656) 38.662.656 - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
b.3.2) Faiz orani riski yénetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degderinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢cikma gerekliligini dogurur.

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi icin dizenli olarak degerlendiriimektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilanconun pozisyonunun gdzden gegiriimesi gerekse faiz
harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaclanmaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’un finansal durum tablosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri bulunmadigindan dolayi fiyat
riski mevcut degildir. (3112.2014: Yoktur.)

49. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGCIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ Deger
Rayic degder, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yuktmltlUkler bilanc¢o tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan déviz kurlarindan
cevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢c degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal aracin rayi¢c degerini
tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve dnemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis
faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu dtsuntlmektedir. Ticari alacaklarin stpheli
alacaklar karsiligr dusuldukten sonraki tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu dustntlimektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borclarin ve diger parasal yukUmlultiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayic degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi

distndlmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ik maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari
degisen piyasa kosullari dikkate alinarak gtncellendigiicin kredilerin rayic degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi dUstunulmektedir.
Kisa vadeli olmalari sebebiyle ticari borc¢larin rayic degerlerinin tasidiklari dedere yakin oldugu 6ngdrilmektedir.

Finansal Varliklarin ve YukumlulUklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenmektedir

* Birinci seviye : Finansal varlik ve yakumltlukler, birbirinin ayni varlik ve yakumltlikler icin aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatindan degerlenir,

« [kinci seviye . Finansal varlik ve yukamlalkler, ilgili varlik ya da yukamlalagan birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

« Uclincd Sevive : Finansal varlik ve yukumlultkler, varlik ya da yukamldligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.



01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

49. FINANSAL ARAGLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERGEVESINDEKI AGCIKLAMALAR) (DEVAMI)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflandirmalari asagidaki gibidir.

Gercede uygun dederi ile gdsterilen finansal varlikar bulunmadigindan seviye siniflandirma tablosuna yer verilmemistir.
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3112.2015 \
itfa Edilmis
Gergege Uygun Krediler ve Satilmaya Degerinden
Deger Uzerinden Alacaklar Hazir Gosterilen
Gosterilen Finansal (Nakit ve Nakit Finansal Finansal
Varliklar Benz. Dahil) Varliklar Yiakimliliikler Defter Degeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 61.572.253 - - 61.572.253 53
Ticari Alacaklar - 66.603.761 - - 66.603.761 6-7
Diger Alacaklar - 19.699.710 - - 19.699.710 6-9
Finansal Yiikiimliliikler
Finansal Borglar - - - 366.326.823 366.326.823 47
Ticari Borglar - - - 54.501.328 54.501.328 6-7
Diger Borglar - - - 6.843.082 6.843.082 6-9
31.12.2014
itfa Edilmis
Gergege Uygun Krediler ve Satilmaya Degerinden
Deger Uzerinden Alacaklar Hazir Gosterilen
Gosterilen Finansal (Nakit ve Nakit Finansal Finansal
Varliklar Benz. Dahil) Varliklar Yikiimliliikler Defter Degeri Dipnot
Finansal Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 70.907.968 - - 70.907.968 53
Ticari Alacaklar - 28.553.915 - - 28.553.915 6-7
Diger Alacaklar - 5.565.678 - - 5.565.678 6-9
Finansal Yiikiimliliikler
Finansal Borglar - - - 240.506.879 240.506.879 47
Ticari Bor¢lar - - - 39.552.629 39.552.629 6-7
Diger Borglar - - - 3.964.024 3.964.024 6-9

Grup yonetimi, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini distnmektedir.

Tiirev Finansal Araglar (Vadeli islem Anlasmalari)

Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlasmalari yapmamaktadir.

50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

1) Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S./nin %92 oraninda istirak etmis oldugu Can K&mur ve Insaat A.S'nin 330 MW kurulu
glice sahip olacak Can 2 Termik Santral Yatirimi gelisimi kapsaminda Yatirimin Fiziksel ilerleme orani Kasim 2015 itibariyle
%40,96 seviyesine ulasmistir.

Yatirim gelisim sUrecine paralel olarak, cevre duyarliligr acisindan en 6nemli ana ekipmanlardan birisi olan “Baca Gazi Aritma
Sistemleri (FGD)” son teknolojiye gore imal ettirilecek olup, bu cercevede dinyanin en blyUk ve en tecrtbeli firmalarindan
biri olan General Electric (GE) (Alstom Power SPA) firmasi tercih edilmistir.

2) Yine, Can-2 Termik Santral Uretim Tesisine iliskin Lisans Belgesi Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumu’nun 28.01.2016 tarih ve

6083-2 sayili karari ile onaylanarak 08.02.2016 tarihinde Can KémUr ve insaat A.S.ye teslim edilmis ve proje finansmani
kapanmistir.
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50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR (DEVAMI)

3) Uluslararasi Kredi Derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating 18 Subat 2016 tarihli aciklamasinda, ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.yi derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ve gérimand ‘BBB- (Trk)/Stabil’ olarak ve Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlar’'ni ise ‘BBB-’ olarak yatirim yapilabilir kategorisinde
teyit etmistir. Uzun Vadeli Uluslararas! Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararas! Yerel Para gorinUmleri ise ‘Stabil’ olarak
teyit edilmistir.

4) Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. ydnetim kurulu ODAS hisseleri fiyat seviyesinin sirketin faaliyetlerinin gercek
performansini yansitmadigr distncesinden hareketle Sermaye Piyasasl Kurulu Geri Alinan Paylar Tebligi'nin 5. Maddesinde
belirtilen hUkUmler cercevesinde hisse geri alimina yonelik olusturulacak program kapsaminda Yonetim Kurulu'na yetki
yerilmesi hususunun takip eden ilk Genel Kurul'da ortaklarin onayina sunulmasina karar vermistir.

5) Bagli ortakliklardan Agri Elektrik adina 49 vyilligina verilmis olan EPDK lisansi iptal edilmis olup, s&z konusu lisans iptaline
iliskin verilen nakit teminat 26.01.2016 tarihinde geri alnimistir.

51. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANARBILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirket donem icerisinde 28 Ekim 2015 tarihinde 1.000.000 Amerikan dolari karsiligr 2.894.300 TL bedelle Suda Maden A.S. nin
tamamini ruhsat haklari ile beraber satin almistir. Satin alinan Suda Maden, 2013 yilindan beri gayri faal olup, 2 adet antimuan
maden sahasl isletme ruhsati ve 2 adet arama ruhsati bulunmaktadir.

Suda Maden satin alma islemi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda degerlendirilmis olup, islemin bir isletme
birlesmesinden ziyade varlik edinimi oldugu tespit edilerek, varlik icin 6denen toplam tutar ile sirketin kayith defter degerleri
dikkate alinarak hesaplanan varliklari ve borglari arasindaki olusan fark 6zkaynaklarda muhasebelesmistir.

Suda Maden satin alma islemine iliskin detaylar asagidaki tabloda belirtiimistir.

Varligin /Yiikiimliligiin Kayith Degeri

Tanimlanabilir Varlik ve Devralinan Yiikiimliliiklerin Degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 79.448
Ticari ve Diger Alacaklar 538.704
Stoklar 7.642.257
Diger Dénen Varliklar 3.900.292
Maddi Duran Varliklar 6.665.051
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.310.381
Vergi YakUmlulUkleri (1.035.416)
Ticari ve Diger Borclar (337.450)
Toplam Net Tanimlanabilir Varliklarin Degeri ‘ 24.763.067 ‘
Odenen Nakit . 2.894.300

Satin Alinan Nakit ve Nakit Benzerleri : (79102)

Net Nakit Cikisi : 2.815.198

T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 17.04.2015 tarih 36231672-115.01-302 sayill Kararina istinaden Sirket Can Kémar

ve insaat A.S. (Can KomUr)'nin %92 oranindaki paylarinin satin alimiyla ilgili olarak muhasebe politikasinda degisiklige gitmistir.
SPK Kararina godre Can Kémur'in paylarinin satin aliminin TERS 3 “Isletme Birlesmeleri Standardi” cercevesinde isletme
birlesmesi olarak degerlendirilmesi hususunda, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) nezdinde yurtttlen calismalar
kapsaminda maden isletmelerinin satin alimlarinin IFRS 3 (TFRS 3) Standardi kapsaminda isletme birlesmesi veya varlik alimi
olarak tanimlanmasi konusunda farkli uygulamalarin bulundugu ve TFRS 3 Standardi'nin gdzden gecirilmesi kapsaminda
yUrUttlen projede yatirim yapilan varligin isletme olarak tanimlanmasi kriterlerinin netlestiriimesi ydnindeki calismalarin strdtgu
belirtilerek, konunun degerlendiriimesi ve gerekli gorilmesi durumunda TFRS Standartlarinin uygulama esaslarina iliskin genel
ilke karari olusturulmasi icin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuruluna konu iletilmistir.
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51. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YADA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

24.08.2015 tarih ve 36231672-115.01-£.8935 sayili SPK Muhasebe Standartlari Daire Baskanligi tarafindan génderilen yazida
konuya iliskin olarak, Kamu Goézetim Kurumu tarafindan génderilen yazida, KGK tarafindan da uygun bulunan gértse gore

Can KoémUr’ Gn %92 oranindaki paylarinin satin alinmasi isleminin isletme birlesmesi olarak degerlendirilebilmesi icin edinilen
girdilerden birinin ispatlanmasi ve olasi rezerv olarak olmasinin gerektigi degerlendiriimis olup, bu kapsamda Can Kémur'in
paylarinin satin alinan tarihte ispatlanmis bir rezervinin olmadiginin anlasildigr belirterek Can Kémur'tn %92 oranindaki paylarinin
satin alinmasi islemi sirketce amaclanan Uretimin séz konusu maden sahasindaki nihai emtiaya ulasmak olmasi durumunda varlik
edinimi olarak dikkate alinmasinin uygun olacagi belirtiimis olup, bu kapsamda paylarin satin alinmasi islemi 31.12.2015 tarihli

ve 3112.2014 tarihli finansal tablolarda varlik edinimi olarak g&sterilerek alim bedeli Gzerinden Maddi Olmayan Duran Varliklar
hesabinda siniflandiriimistir. Ayrica daha 6nce yayinlanan finansal raporlarda yer alan 5.918.026 TL serefiye tutari iptal edilmis ve
karsilastirmali mali tablolarda duzeltilmis sekli ile sunulmustur.

Maddi Olmayan Duran Varlik hesabinda siniflandirilan 5.918.026 TL' lik tutar icin Uretim Birimi Y&ntemi dikkate alinmis olup,
amortisman ayrilmamistir.

Can KomUr satin alma islemine iliskin detaylar asagida sunulmustur:

Tanimlanabilir Varlik ve Devralinan Yiikiimliiliiklerin Degeti Varhidgin /Yiiktimliiligiin Kayith Degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 106.375
Ticari ve Diger Alacaklar 5711
Stoklar 312.983
Maddi Duran Varliklar 956.744
Vergi YukUmlultkleri (7.524)
Ticari ve Diger Borglar (668.599)
Toplam Net Tanimlanabilir Varliklarin Degeri 757.090
Odenen Nakit : 6.614.727

Satin Alinan Nakit ve Nakit Benzerleri : (106.596)

Net Nakit Cikisi : 6.508.131

Satin alma bedeli olarak 6denen 6.614.727 TL, 09.09.2014 tarihinde pesin olarak 6denmistir.
52. TMS’YE iLK GEGIiS

Yoktur.

53. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kasa 36.693 12.5M
Banka 61.535.260 70.766.388
-Vadesiz mevduat 1117467 835177
-Vadeli mevduat 60.417.793 69.931.211
Vadesiz cekler - 128.669
Diger hazir degerler 664 400
TOPLAM 61.572.618 70.907.968

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: yoktur)
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

31.12.2015
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz orani TL
TL 05.01.2016 10,50% 12.000.000
TL 04.01.2016 11,00% 8.000.000
TL 04.01.2016 1,00% 4.000.000
L 04.012016 1.25% 5.000.000
L 04.012016 8.79% 2.500.818
L 04.01.2016 8,79% 12.673
L 04.012016 750% 475.000
L 04.01.2016 8.79% 1403
TL 04.01.2016 10,00% 26.580.000
TOPLAM 58.569.894

31.12.2015 31.12.2015
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz orani uUsD TL
UsD 04.01.2016 0.70% 6941 201034
USsD 04.012016 0,55% 566.400 1.646.865
TOPLAM 635.541 1.847.899

31 Aralk 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

31 Aralik 2014

Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz orani TL
TL 02.01.2015 7,00% 785.000
TL 05.01.2015 7,75% 5.200.000
TL 02.01.2015 10,00% 10.100.000
TL 02.01.2015 8.25% 765.627
TL 05.01.2015 7,75% 700.000
TL 05.01.2015 775% 450.000
TL 02.01.2015 8,23% 1.313
TOPLAM 18.001.940

31 Aralik 2014

31 Aralik 2014

Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz orani uUsD TL
usD 12.01.2015 1,95% 163.795 379823
usD 12.01.2015 2,00% 1.000.000 2.318.900
usD 26.01.2015 2.25% 1.677.259 3.889.395
TOPLAM 2.841.054 6.588.118
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2014
Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz orani EUR TL
EUR 02.01.2015 0,04% 5.765.000 16.261.336
EUR 07.01.2015 175% 3.500.000 9.872.450
EUR 20.01.2015 1,90% ©.809.433 19.207.367
TOPLAM 16.074.433 45.341.153

54. 5ZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup'un dzkaynak degisim tablosu SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayil Haftalik Bulteni'nde yayimladidi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2'de aciklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli gelirde
gdsterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderlerin etkileri dzkaynak degdisim
tablosunda gdsterilmistir.

55. FAiZ, VERGi, AMORTISMAN ONCESi KAR (FVAOK)

Finansman, vergi, amortisman &éncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman, vergi, nakit ¢cikisi
gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa payi giderleri dikkate alinmaksizin 6lctlen gelirinin gdstergesidir. Bu finansal
veri, bazi yatirimcilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri édeyebilme ve/veya ilave borclanabilme kabiliyetinin dlciminde
kullaniimasindan dolayl mali tablolarda ayrica belirtilir. Ancak, FVAOK, diger finansal verilerden bagimsiz olarak dikkate
alinmamali, net kar (zarar), isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirim ve finansal
faaliyetlerinden elde edilen veya TMS / TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal data veya isletmenin faaliyet performansi
gibi finansal géstergelerden elde edilen diger verilere bir alternatif olarak degerlendiriimemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim
tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle birlikte degerlendiriimelidir.

Faiz, vergi, amortisman éncesi kar tutari 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 37.228.994 TL'dir. (3112.2014: 53.548.301 TL)
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