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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA

SINIRLI DENETIM RAPORU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklar1 (birlikte “Grup”)’nin 30
Haziran 2017 tarihi itibariyle hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirl
denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ile tutarli olup olmadigmin sinirlt denetimini
yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Sinirlt denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara donem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ve 21 Agustos 2017 tarihli
siirlt denetim raporuna konu olan ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh
olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Siirl
Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiiriitilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici
notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirl
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli
Olciide dardir. Sonug¢ olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin siirh
denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tim
Oonemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamastir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)
M. Cem TEZELMAN,

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 21 Agustos 2017
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Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Ticaret Unvani: Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

Sirketin Kayith Adresi: Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2
Sitesi No:8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii, Umraniye istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu : istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
Ticaret Sicili Numarasi: 748692

Ticaret Siciline Tescil Tarihi: 28.09.2010

Vergi Dairesi: Alemdag Vergi Dairesi

Vergi Numarasi: 63404170722

Kayith Sermaye Tavani: 210.000.000 TL

Odenmis Sermaye: 135.750.000 TL

Yonetim Kurulu ve Komiteler

Yonetim Kuruluna iligkin bilgiler

Adi Soyadi Gorevi / Unvani Gorevi Siiresi
Abdulkadir Bahattin Ozal Yénetim Kurulu Baskani 02.05.2017 — 2017 Yili Olagan Genel Kurulu’na Kadar
Burak Altay Yénetim Kurulu Bagkan Yard. 02.05.2017 — 2017 Yili Olagan Genel Kurulu’na Kadar
Mustafa Ali Ozal Yénetim Kurulu Oyesi 02.05.2017 — 2017 Yili Olagan Genel Kurulu’na Kadar
Hafize Aysegiil Ozal Yonetim Kurulu Uyesi 02.05.2017 — 2017 Yil Olagan Genel Kurulu’na Kadar
Yavuz Baylan Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 02.05.2017 — 2017 Yil Olagan Genel Kurulu’na Kadar
Salih Erez Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 02.05.2017 — 2017 Yil Olagan Genel Kurulu’na Kadar
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Yonetim Kuruluna iligkin bilgiler

Abdiilkadir Bahattin OZAL

Yonetim Kurulu Bagkani

ilk ve Orta dgretimini TED Ankara Koleji’'nde tamamladiktan sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet Lisesi’'nde
bitiren Sayin Ozal, 1985 yilinda iTU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi Bélimi’nde, 1988 yilinda da
Bogazici Universitesi Fizik Mihendisligi B6limii’ndeki egitiminin ardindan is hayatina atilmis, insaat,
ithalat ihracat ve enerji sektoriinde bircok firma kurmus ve yoneticilik yapmistir. Sayin Burak Altay ile
birlikte enerji sektériinde 10’u askin proje gercgeklestirmis ve bes sene icerisinde bes adet enerji
santralinin yatirimini tamamlamis olup, halihazirda ODAS Grubu’nun kurucu ortagi olarak sirketin
yonetim kurulu baskanligi gorevini siirdiirmektedir.

Burak ALTAY

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Kog¢ Universitesi isletme B6limi mezunu olan Sayin Altay, Marmara Universitesi Hukuk Bélimii’nde
yiksek lisans egitimi alma siirecinde Koc¢ Universitesi'nde asistan olarak ders vermistir. Girisimcilige,
enerji sektériinde Alstom Power’in Tlrkiye temsilcigini alarak baslayan Sayin Altay, sonrasinda Sayin
Bahattin Ozal ile birlikte enerji sektériinde bircok start-up proje gelistirmis ve basarili enerji
yatirimlarina imza atmislardir. Sayin Altay, ODAS Grubu’nun kurucu ortagi olarak sirket yonetim kurulu
baskan vekilligi gorevini stirdlirmektedir.

Mustafa Ali OZAL

Yénetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi Bélimii mezunu olan Sayin Ozal, 1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkli
sektorlerde faaliyet gosteren cesitli sirketlerde yoneticilik ve yonetim kurulu Uyeligi gorevlerinde
bulunmustur. Sayin Ozal, sirket yénetim kurulu tyeligi grevini siirdiirmektedir.

Hafize Aysegiil OZAL

Yonetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994 yilinda Akéz Vakfi’'nda géreve baslamis, 1996
senesinde ayni kurumda Vakif Mudirligi gérevine getirilmistir. Hali hazirda 250 6grenciye burs veren
ve pek cok 6grenci ile yardima muhtag kisilere destek saglayan Akoz Vakfi’'nin yénetim kurulu Gyesidir.
Sayin Ozal, sirket yénetim kurulu tiyeligi gdrevini siirdirmektedir.

Yavuz BAYLAN

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Ekonomi Bélimii’/nden mezun olan Sayin Baylan, sekiz yillik Maliye Bakanligi Bas
Hesap Uzmanligi gérevinin ardindan, 1981 yilinda 6zel sektérde mali danisman olarak gérev yapmaya
baslamistir. 1987 yilinda BDO Tirkiye'nin kurulusuna oncilik etmis ve 1989 yilinda yeminli mali
misavir olmustur. Sayin Baylan, sirketin bagimsiz yonetim kurulu tyeligi gérevini siirdlirmektedir.
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Salih EREZ

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kog Universitesi isletme Bdlim{ mezunu olan Sayin Erez, Haznedar Refrakter San. AS, Durer Refrakter
Malzemeleri San. ve Tic. AS, Haznedar Yatirim ve Pazarlama AS sirketlerinde yonetim kurulu Gyesi
olarak ¢alismalarina devam etmekte olup, sirketin bagimsiz yénetim kurulu Gyesidir.

Komitelere iliskin Bilgiler

Denetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi

Yavuz Baylan Komite Baskani

Salih Erez Komite Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi
Yavuz Baylan Komite Bagskani
Salih Erez Komite Uyesi
Melih Yiiceyurt Komite Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Adi Soyadi Gorevi

Salih Erez Komite Baskani

Yavuz Baylan Komite Uyesi
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Yonetim Ekibi

Adi Soyadi Gorevi / Unvani Gorevi Siiresi
Zeynel Abidin Tamer Bilgig isletme Mduiri 23
Adeviye Demir Pekmeazci Muhasebe ve Raporlama Direktori 18
Ali Kemal Kazanci insaat ve Taahhiit isleri Miidiiri 13
Melih Yiiceyurt Finans ve Yatirimci iliskileri Direktorii 13
Meltem Tuncer insan Kaynaklari Direktdrii 18

Ortaklik Yapisi

30.06.2017 tarihi itibariyle 210.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde toplam 135.750.000 TL
0denmis sermayesi olan Sirketimizin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Adi Soyadi A Grubu Pay B Grubu Pay Toplam Pay Sermayedeki Payi (%)
Korkut Ozal* - 21.389.099 21.389.099 15,76%
Abdulkadir Bahattin Ozal 4.277.820 16.605.070 20.882.890 15,38%
Burak Altay 4.277.820 16.965.961 21.243.781 15,65%

BB Enerji Yatirinm Sanayi

ve Ticaret A.S. - 21.389.099 21.389.099 15,76%
Diger (Halka Agik Kisim) - 50.845.129 50.845.129 37,46%
Toplam 8.555.640 127.194.360 135.750.000 100%

(*) Sayin Korkut Gzal’ in 02.11.2016 tarihinde vefatindan dolayi %15,8 oranindaki 7.500.000 TL lik pay tutarlari elbirligi miilkiyeti ile Mijgan
Ozal, Abdulkadir Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal, Hafize Aysegiil Ozal, Mehmet Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize
Biisra Ozal’ a hukuki olarak gegmistir.
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Sirketimiz pay gruplari A ve B olarak ayrilmistir. En az 5 (bes) Gyeden olusan Sirket Yonetim Kurulu’nun
2’sinin (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan genel kurulca segilmesi sarttir.

(A) grubu paylar, Sirket ana s6zlesmesinin 7, 8, 10 (Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday gésterme,
baskan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki,) cercevesinde yénetim kurulu
Gyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. Sirketin olagan ve
olaganusti genel kurul toplantilarinda (A) Grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 15 oy hakkina, (B) Grubu
pay sahipleri her bir pay icin 1 oy hakkina sahiptirler. (B) Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz
taninmamistir.

istiraklerimiz Hakkinda Bilgiler

Mevcut ODAS’In ODAS'In
Unvani Sermayesi (TL) Sermayedeki Sermayedeki Pay
Pay Tutari (TL) Orani (%)
Can Komiir ve insaat A.S. 102.000.000 93.840.000 92%
Odas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 25.000.000 25.000.000 100%
Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. 12.600.000 12.600.000 100%
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. 3.005.000 2.404.000 80%
Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 2.650.000 2.385.000 90%
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 615.000 615.000 100%
Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. 4.312.000 3.881.662 90,02%
Suda Maden A.S. 44.900.000 44.900.000 100%
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. 50.000 48.000 96%
CR Proje Gelistirme Yatirim Sanayi ve Tic. A.S. 50.000 50.000 %100
YS Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 10.000 5.200 %52

Can Komiir ve insaat A.S.

Grubumuz mevcut sektor kosullarinda en avantajh elektrik Uretim yontemlerini degerlendirmek
amaciyla kalorifik degeri yliksek yerli komir kaynaklarina yonelme vizyonu ile 2013 Eyliil ayinda
Canakkale ili Can ilcesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can Kémiir ve insaat A.S.’nin

%92’sini satin almigstir.



Mevcut ruhsat sahasinda Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) standartlarina uygun sondaj
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¢alismalari yapiimistir. 2013 yilinda tespit edilen rezervlerin ortalama kalorisi 3,481 kcal/kg olup, bu
deger Tirkiye’'de linyit ile elektrik Greten santraller icerisinde en yiiksek degerdir. Bu durum, MW
basina yatirrm maliyetlerini distrmekle beraber, lretim maliyetinde de emsallerine gbore avantaj
saglamaktadir.

Sahip olunan bu avantajlarin da degerlendirilmesiyle 340 MWm/330 Mwe elektrik tiretim santralinin
yatirm slirecine baslanmistir. Santralin yatinmina yonelik olarak yaklasik 0,5Mn Euro/MW gibi
emsallerine gore oldukca disik yatirrm maliyeti bulunmaktadir. Agustos sonu itibariyle Can-2
Termik Santrali ana kalemlerinin insaat islerinin genel anlamda tamamlanmasi ve devreye alma
calismalarinin da azami 6 ay icerisinde sonuclandirilmasi beklenmektedir.

Sahadaki komiriin kalori degerinin yliksek olmasi ayni zamanda dogrudan piyasaya satilabilme
esnekligini de saglamaktadir. Dolayisiyla, kémuriin perakende olarak ve/veya Uretim asamasinda
komir kullanan sanayi sirketlerine satisinin yapilabilmesi imkani da bulunmaktadir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.

%90’1 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blinyesine geg¢mis olan sirket, Kopribasl Regllatoéri ve
Hidroelektrik Santrali 8,2 MW kurulu glice sahip olup, Trabzon ili, Manahoz Deresi’'nde yer almaktadir.
Santral, Ekim 2015 itibariyla ticari isletmeye ge¢mistir.

Santralin insaati sirasinda kullanilan elektromekanik ekipmanlarin, Tirkiye’de bu biylklikte bir
santralin 6zelinde ilk defa yerli bir sirketten saglanmasi sayesinde gecerli olan garanti alim fiyati, 2016
yilindan itibaren 5 yil siire ile 7,3 Scent/KWh yerine 9,3 Scent/KWh’tir.

ODAS Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

ODAS Enerji'nin tamamina sahip oldugu ODAS Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. (Eski Unvani ile
Voytron) 2009 yilinda kurulmustur. Sirket’in bliyime stratejisi, grubun dikey entegrasyon yapisi
icerisinde yaygin bir elektrik dagitimi olup, agi olusturarak elektrigi nihai tiketicilere ulastirmaktir.

ODAS Enerji Elektrik Perakende genis musteri agi ile 30.06.2017 tarihi itibariyla 23.089 adet serbest
tlketici sayacina elektrik tedarigi saglamaktadir. Sirketin EPDK’dan alinmis olan toptan satis lisansi
sayesinde, ikili anlasmalar ile piyasadan almis oldugu elektrigi misterilerine satabilmektedir.

2017 yili dénemi icerisinde de serbest tiiketici limitinin daha da dismesi ve takip eden yillarda da bu
limitin sifir seviyesine ulasma 0ngorisu ile sektorde bireysel hane halki tiketicilerine satilan elektrik
miktarinin artirilmasi hedeflemektedir. Sirket, ODAS Grubu firmasi olmasinin verdigi avantajla,
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sektorde yer alan toptan satis firmalari arasinda 6ne ¢ikmayi basarmistir. Sirket’in grup icin en buyik
avantaji dikey entegrasyonun saglanmasi olarak gosterilebilir.

Elektrik piyasasinin dogasi geregi yasanan yiksek volatilite sebebiyle fiyatlar saatlik, glinlik ve aylk
olarak degiskenlik gostermektedir. Sirket’in ikili anlasmalar araciligiyla elektrik satis fiyatini
sabitleyebilmesi imkani, grubun minimum nakit akigini garanti altina almasini saglamaktadir. Ayrica
piyasada fiyatlarin olagandan yiksek olmasi durumunda ithalat yapabilme yetkisi de olan ODAS Ener;ji
Elektrik Perakende, Bulgaristan ve Yunanistan gibi llkelerden enerji ithalati gerceklestirme imkanina
sahiptir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.
Faaliyet konusu madencilik (izerine olan sirketin %100'i ODASa aittir.
Hidro Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

%100’U ODAS'a ait olan Sirket, Trabzon ili Balkodu Deresi'nde 1,9 MW kurulu giiclinde Volkan
Hidroelektrik Santrali iretim lisansina sahiptir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.

%80’i ODAS’a ait olan Sirket'in Hisar Regllatort ve Hidroelektrik Santrali Giretim lisansi basvurusu
bulunmaktadir. Ena Elektrik Uretim Limited Sirketi'ndeki hisselerimizin tamami Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu nezdinde yapilacak lisans islemlerinin tamamlanmasina miteakip olarak yaklasik
1 milyon TL bedel karsiiginda devir etmek amaciyla yabanci meseli bir firma ile “Hisse Devir
Sozlesmesi” imzalanmistir.

ODAS Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin (ODAS Enerji) %90 oraninda bagh ortakligi konumunda
olan ODAS Dogal Gaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., Sanhurfa’da yer alan ODAS Dogal Gaz
Santrali'nin uzun vadeli glvenilir dogal gaz tedarikini saglamasinin yani sira ODAS Enerji Elektrik
Perakende A.S.'nin elektrik sektoriinde olusturdugu satis agini Dogal Gaz sektoriine de tasimasi
amaciyla kurulmustur. Mart 2013 itibariyla sirket EPDK’dan Dogal Gaz Toptan Satis Lisansini almistir.
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Anadolu Export Maden Sanayi Ve Ticaret A.S..

%96’s1 ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ye ait olanAnadolu Export Maden Sanayi’nin Kiitahya
ve Usak il sinirlari igerisinde Karaagag altin ruhsati bulunmakta olup son durum itibariyle Karagag
ruhsatina yonelik olan calismalar ¢ercevesinde toplam 348,000 ons Altin (Au) kaynagi (167,000 ons
gosterilmis/indicated ve 181,000 ons ¢ikarsanmis/inferred) ile toplam 2.8 Mn onz Guim{s (Ag) kaynagi
(1.2 Mn Ons gosterismis/indicated ve 1.6 Mn ons gikarsanmis/inferred) tespit edilmis olup, altin Gretim
planlamasi 6ncesinde isletmeye doniik Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Raporu basvuru siireci
devam etmektedir.

Suda Maden A.S.

%100’ ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.ye ait olan Sirket’in, Kiitahya-Usak bélgesinde
bulunan, iki adet isletme ve iki adet de Arama olmak lizere toplam 4 adet maden ruhsati
bulunmaktadir. Bu ¢ercevede degerli metal ¢alismalarinda Altin (Au) ve Antimuan (Sb) basta olmak
Gzere Bakir (Cu) ve GUmis (Ag) madenlerinin de mevcudiyeti tespit edilmis olup, bu madenler de
arama kapsamindaki madenler arasinda yer almaktadir. Sahada Antimuan ve Antimuan Trioksit Gretimi
yapilmakta olup, Sirket’in uhdesinde bulunan ruhsatlar Karaagac altin ruhsatina yakin bir cografyada
Kitahya ve Usak’in etrafinda konuslanmis durumdadir. Antimuan talebi ve fiyatlarindaki artis
ile beraber Gretim kapasitemizin artirilmasina yénelik yatirim ¢alismalari devam etmekte olup Ekim ayi
icerisinde tamamlanmasi hedeflenmektedir.

YS Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Faaliyet konusu madencilik {izerine olan sirketin %52'si ODAS’a aittir. YS Madencilik San. ve Tic. Ltd.
Sti. Uzerinde rodévans hakki bulunan Balikesir Balya ilgesideki IR:1521 nolu ruhsatin yer
teslimi yapilmis ve bu ruhsata iliskin rédovans hakkini Kémiir isletmeleri A.S'den (KiAS) almistir. Ayrica
Corum ili Dodurga ilcesindeki IR:2600 no'lu kémiir madeni isletme ruhsat alanina yonelik olarak da
Komir isletmeleri A.S.(KiAS) ile 10 yillik rodévans sézlesmesi yapmistir.

Bagimsiz Denetim

Sirketimiz Yonetim Kurulu, Denetimden Sorumlu Komite'nin Onerisi dogrultusunda, 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen esaslara uygun olarak, 2017
yili Sirketimiz hesap ve islemlerinin denetimi ile ilgili olarak AS Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miusavirlik A.S.'nin (A Member of Nexia International) secilmesine, bu hususun Sirketimizin ilk Olagan

Genel Kurul Toplantisi'nda hissedarlarimizin onayina sunulmasina karar vermistir. Bu karari takiben
10
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02.05.2017 tarihli Sirketimizin 2016 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil sire ile AS
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S$.'nin oy birligiyle bagimsiz denetgi olarak segilmistir.

Dénem Boyunca Operasyonel Durum
ELEKTRIK URETIM

Urfa Dogalgaz Cevirim Santrali (140 MW)

30.06.2017 sonu itibariyle toplam elektrik Gretimi 259 GWh elektrik Giretimi gergeklesmistir.

Koépribasi HES (8.2 MW)

8,2 MW kurulu giice sahip Képribasi HES, 30.06.2017 sonu itibariyle toplam elektrik Gretimi ise 18,1
GWh olarak gerceklesmistir.

ELEKTRIK PERAKENDE

Odas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

30 Haziran 2017 itibariyla 23.089 adet sayaca hizmet veren ODAS Enerji Elektrik Perakende 30.06.2017
sonu itibariyle 491.000 Mwh elektrik satisi gerceklesmistir.

SEKTORE BAKIS

Haziran 2017 sonu itibariyla sektérdeki toplam kurulu giic 78.943 MW olarak gercgeklesirken Dogal
Gaz'in kurulu glicteki pay1 %32,8 olarak gergeklesmistir. Kurulu gl gelisimine bakildiginda 6zel sektor
payinin  hizh sekilde blylidigt ve vyatinmlarin daha c¢ok 6zel sektorden kaynaklandig
gorilmektedir. Haziran 2017 sonu itibariyla toplam kurulu giiciin %25,6’si EUAS ve EUAS’a baglh
ortaklik santralleri olusturmaktadir.

Ocak — Haziran 2017 doneminde gectigimiz yilin ayni donemine gore toplam kurulu glicte %3,64 artis
gerceklesmistir. Yenilenebilir enerji portféylinde de lisanssiz elektrik Gretilen kurulu glicin artisinin da
etkisiyle %9,5 artis olmustur ve yenilenebilir enerjiye dayal tGretim miktari gegen yilin ayni dénemine
gore %5,5 artis ile %41,3 olarak gerceklesmistir.

Turkiye geneli elektrik Gretimi, beklentilerin altinda gerceklesen elektrik tlketimi artisi sebebiyle
gecen yil ile kiyaslandiginda %5,8 artis kaydetmistir.

11
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Devam Eden Yatirimlar
Can-2 Termik Santral Yatirimi - 340 MWm/330 MWe

%92 oraninda istiraki oldugumuz Can Kémur Ticaret A.S. blinyesinde olan 340 MWm/330 MWe kurulu
glcte yerli kdmiire dayah termik santral yatirimi ana kalemlerin insaat islerinin Agustos sonu itibariyle
genel anlamda tamamlanmasi ve devreye alma c¢alismalarinin da azami 6 ay igerisinde
sonuclandiriimasi beklenmektedir.

isletmenin Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketimizde risk yonetimi ile olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmus ve ¢alisma esaslari
belirlenmis olup, sirket web sitesi www.odasenerji.com.tr adresinde yayinlanmistir. Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi Uyeleri olarak bagimsiz yénetim kurulu tyeleri Salih Erez (Komite Baskani) ve
Yavuz Baylan (Komite Uyesi) olarak segilmislerdir.

0 Temetti Politikasi

H

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.19.1 sayih Kar Payi Tebligi kapsaminda yeniden diizenlenen “Kar
Dagitim Politikas1” Yonetim Kurulu’muzun 06.03.2014 tarihli karari ile belirlenmis olup, 2013 yilina ait
Olagan Genel Kurul toplantisinda oy birligiyle kabul edilmistir. Kar dagitim politikamiza Sirketimiz
internet sitesinin (www.odasenerji.com) Yatirimc iliskileri Béliminin altinda yer alan Kurumsal
Yonetim boliminden ulasilabilir.

D6nem icinde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri

=
[N

Sirketimiz Esas Sozlesmesinin 6. Maddesinin tadil edilmesi hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu'na
yapilmis olan basvuru 14.04.2017 tarihinde onaylanmis ve 27 Nisan 2017 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesinde yayinlanmistir.

Personel Bilgileri

Sirketimizin personel sayisi 30.06.2017 tarihi itibariyle 505’dir. Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi
bulunmamakta olup, personel ve iscilerimize is Kanunu cercevesinde tiim hak ve menfaatler
saglanmaktadir.

ilgili Donem i¢inde Yapilan Bagislar

Sirket 01.01.2017-30.06.2017 déneminde ODAS ve Bagli Ortakliklari nezdinde toplam 48.360 TL bagis
ve yardimda bulunmustur.
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Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Sirketin 01.01.2017-30.06.2017 déneminde ait arastirma-gelistirme gideri bulunmamaktadir.

Sirket Tarihgesi ve Gelisimi

15.1 TARIHGE

ODAS Eneriji, enerji sektériinde faaliyet gostermek tizere 2010 yilinda kurulmusg bir elektrik tGretim ve
tedarik ve madencilik sirketidir. Hizli bliylime stratejisi icerisinde, elektrik tGretimine dogalgaz ¢evrim
santraliyle Kasim 2011 tarihinde 54 MW kurulu gigle baslamig, 2012 Nisan ayinda 56 MW, 2012
Agustos ayinda da kapasitesine 18 MW ekleyerek iki kademede kurulu gliclini 128 MW'a ¢ikarmistir.
12 MW!'lik ek buhar tiirbini yatirimini 2013 Ekim ayinda devreye almasiyla toplam kurulu giic 140 MW’a
ulasmistir.

Ayni zamanda Ocak 2014 tarihinde 0,25 MW kurulu glce sahip Giines Enerjisi Santrali yatirimini da
bitirip toplam kurulu glicini 140,25 MW’a c¢ikarmistir. Kurulu glcindeki artis sayesinde Uretim
tarafinda glcli bir bliylime trendine giren ODAS Eneriji, elektrik toptan alim satim lisansina sahip Odas
Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.'nin %100'Un{ Eylil 2012'de blinyesine katarak satis tarafini da
sirkete entegre etmistir.

Uretim portféyiiniin cesitlendirilmesi adina 2012 Aralik ayinda Hidro Eneriji Elektrik Uretim San. A.S.’nin
%100’tind, Kiigiik Enerji Uretim Tic. Ltd. Sti.’nin %90"in1, Agri Elektrik Uretim San. Tic. A.S.’nin %70’ini,
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80’ini ve Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %75’ini satin
almistir.

Ayrica 2013 Eyliil ayinda Canakkale ili Can ilgesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can Kémiir
ve insaat A.S.’nin %92’sini satin almistir. Ocak 2013'te kurulan ve Odas Enerjinin %90,02 sine istirak
ettigi ODAS Dogalgaz Toptan Satis sirketi ise liberallesen dogalgaz piyasasindan pay alabilmek icin Odas
Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’ninun sahip oldugu musteri portféyine dogalgaz satisi yapmak
amacini tagimaktadir.

Bunlarin yani sira Sirket 2015 yili itibariyle degerli madenler alaninda yiiksek i¢ verim beklentisine
uygun olusabilecek yeni yatirim firsatlarin da degerlendirmek amaciyla degerli madenler sektériinde
de yatirim galismalarina baslamistir. Bu baglamda, Odas Enerjinin 22.01.2015’de konsolidasyona %96
oraninda istiraki olan Anadolu Export Maden Sanayi Ticaret Anonim Sirketini dahil etimistir.

Bu gelismelere paralel olarak Odas Enerji ayrica Suda Maden Anonim Sirket’nin hisselerinin tamamini
28.10.2015 tarihi itibariyle devir almistir. Suda Maden Anonim Sirket'nin Kitahya -Usak bolgesinde
bulunan 2 adet isletme ve 2 adet de arama olmak iizere toplam 4 adet ruhsati bulunmaktadir.
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01.01.2017 - 30.06.2017 Doneminde One Gikanlar

Can -2 Termik Santral Yatinmina Yonelik Gelismeler

%92 oraninda istiraki oldugumuz Can Kémiir Ticaret A.S. blinyesinde olan 340 MWm/330 MWe
kurulu gicte yerli kémire dayali termik santral yatirimi planlandigi ana kalemlerin insaat islerinin
Agustos sonu itibariyle genel anlamda tamamlanmasi ve devreye alma ¢alismalarinin da azami 6 ay
icerisinde sonuglandiriimasi beklenmektedir.

‘ Antimuan ve Degerli Metal Madenciligi Calismalari

Grubun Antimuan satisi planlandigi gibi 2016 yilinin son ¢eyreginde baslanmis olup, 2017 yilinin ilk
ceyreginde hiz kazanmistir. Antimuan talebi ve fiyatlarindaki artis ile beraber Gretim kapasitemizin
artirilmasina karar verilmistir.

Mevcut durum itibariyle Antimuan Trioksit Firinin (650 ton/yil) yanisira 01.12.2016 tarihinde devreye
alinan Antimuan Metal Firinina (1000 ton/yil) ilave olarak 700ton/yil kapasiteli Antimuan Trioksit Firini
yatirimi yapilmasina karar verilmistir. Bu ilave yatirrmin 2 Mn USD olarak biitcelenen FAVOK'e senelik
bazda %50 oraninda katki saglamasi 6ngorilmektedir.

Altin  Uretim planlamasi  6ncesinde isletmeye donik Cevresel Etki Degerlendirme (CED)
Raporu basvurusu yapilmistir. CED'deki 6nemli etap olan Halka Katilim Toplantilari gegeklesmistir.
Guncel durum itibariyle CED basvurusu devam etmektedir.

Kémiir Madenciligi ile ilgili Gelismeler

Grubun bagh ortakliklarindan biri olan YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. lzerinde roddvans
hakki bulunan Balikesir Balya ilgesideki IR:1521 nolu ruhsatin yer teslimi yapilmistir. YS Madencilik San.
ve Tic. Ltd. Sti. bu ruhsata iliskin rédovans hakkini Kémiir isletmeleri A.S'den (KIAS) almistir.

Ayrica yine YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Corum ili Dodurga ilgesindeki IR:2600 no'lu kémiir
madeni isletme ruhsat alanina yonelik olarak Kémiir isletmeleri A.S.(KiAS) ile 10 yillik roddévans
sOzlesmesi yapmistir.

Mevcut durum itibariyle Grubun komir Gretim ¢alismalari kapsaminda 6niimizdeki 6 ay icerisinde
toplam 200.000 ton kémdr Giretimi ve satisi planlanmaktadir. Ayni zamanda mevcut komdr sahalarinda
tarim sektoriinde organik glibre olarak kullanilan Leonardit tespit edilmis olup, lGretim ve satisina
yonelik calismalara baslanmistir.
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insan Kaynaklari

ODAS, her bir ferdini stirdirilebilir biyime hedefi prensipleri dogrultusunda 6zenle segmekte, geng
ve dinamik calisan ailesini ilkemize & sektore deger katacak, birliktelige ve cesitlilige 6nem veren
kurumsal bir yaklasimla kurmaktadir. insan Kaynaklari politikalari; “Yaraticilik ve Esneklik”, “Seffaflik ve
Surdirilebilirlik”, “Topluma ve Cevreye Duyarlilik”, “is Giivenligi ve isci Sagligina Odaklilik” degerleri
baz alinarak olusturulmustur. ODAS, bu kapsamda tim fertlerini kapasitelerinin en Ust noktasina
tasiyabilme hedefiyle, kendilerine gelisimlerinde hem kisisel hem de teknik konularda gerekli tiim
destegi saglar.

Ayni zamanda c¢alisanlarin yasam kalitelerini arttirarak, yiksek is huzuru ve tatmini elde edecek
uygulamalar gelistirmek, insan Kaynaklari politikalarinin éncelikli hedefleri arasindadir. Enerji ve
madencilik sektorlerinde stratejik yatirimlariyla farkhlasarak sirdirilebilir karhlik saglayan onci bir
firma olmak vizyonuyla hareket eden ODAS, 2017 Haziran ayi sonu itibariyla toplam 505 calisaniyla
stirdirmektedir. Uretim kanalinda yer alan tiim teknik ¢alisanlar ise, en az meslek lisesi mezunu olup,
uzmanlik alanlarina gore sahip olmasi gereken biitiin mesleki yeterlilik egitimlerini tamamlayarak
yetkinlik belgelerini almis profillerden olusmaktadir.

‘ Se¢me ve Yerlestirme Faaliyetleri

ODAS, nitelikli insan kaynaginin aileye kazandirilmasi siirecinde, yonetim kademesinden saglanan
katilim ile grup milakatlari, vaka ¢alismalari, mesleki bilgiye dayanan sunumlar, yetkinlige dayali birebir
mdlakatlar, alaninda uzman kuruluslar tarafindan gerceklestirilen yabanci dil testi, kisilik envanteri gibi
uygulamalar ile detayli referans kontrolii asamalarini gergeklestirmektedir.

Egitim ve Gelisim Faaliyetleri

Tum calisanlarinin mesleki ve bireysel gelisimlerini 6ncelikli hedefleri arasinda géren ODAS, s6z konusu
gelisimlere yonelik egitimler icin gereken tiim kaynaklari stratejik bir planlama ile ayirmaktadir. Ote
yandan performans ve yetkinlik degerlendirme sistemleriyle, gerek yoneticilerinden gerekse
¢alisanlardan geri bildirim alarak kisisel gelisim planlarini olusturmaktadir.

ODAS, calisanlarinin yil igerisinde gosterdigi performanslari yetkinlik bazli performans degerlendirme

Performans Yonetimi

formlar ile 6lgmektedir. Degerlendirme sirecinin akabinde, tim sonuglar Sirket bazinda kalibre
edilmekte, calisanlarla etkin iletisim kurularak karsilikli geri bildirim ile nihai hale getirilmektedir.
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Performans degerlendirme sonuclari, basta gelecek donem Ucretlerinin belirlenmesi olmak (zere,
kisisel gelisim planlamasi, fonksiyonel egitim analizi, rotasyon talep ve ihtiyaglarinin belirlenmesi,
potansiyel yonetici tespiti gibi bircok alanda kullaniimaktadir. Bu kapsamda, 2016 yili sonu itibariyle
tim calisanlar icin bireysel bazda performans degerlendirmesi ve birebir geri bildirim seanslari
yapilmistir. Ayrica yonetim seviyesi i¢in uluslararasi bir kurulus tarafindan, yonetsel yetkinliklerin
Olclildiigi ve gelisim planlamasinin  yapildigl degerlendirme merkezi uygulamasina devam
edilmektedir.

Ucret ve Yan Fayda Yonetimi

ODAS, Ucret ve Yan Fayda Yonetim Sistemi, licret piyasasi ve politikasi, mevcut iicret yapisi ve ddeme
glicli, bireysel performans ve dar bant is kademeleri kriterlerinden olusmaktadir. Alaninda uzman
bagimsiz danismanlik sirketlerinin arastirma ve c¢alismalari dogrultusunda yapilan dizenli piyasa
analizleri ile adil ve piyasayla rekabet edebilir bir Gicret & yan fayda politikasi uygulanmaktadir.

i¢ iletisim Aktiviteleri

ODAS’In temel insan kaynaklari politikalarindan biri de, geng¢ ve dinamik galisan ailesi ile agik iletisim
esasl ortak bir dil olusturmaktir. Hiyerarsiden uzak seffaf paylasimlar sayesinde, yenilik¢i ve ¢ozim
odakli fikirler Gretilmesi, bu sayede Sirket performansinin stirekli gelistirilerek, miikemmellestirmeye
odakli, herkes tarafindan benimsenen bir kiltir yaratilmasi hedeflenmektedir.
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Misyon & Vizyon & Stratejimiz

MiSYON
Hizli ve esnek bir yaklasimla topluma ve cevreye duyarli, getirisi ylksek yatirimlarla tGlkemize ve pay
sahiplerimize deger yaratan Uriin ve hizmetleri saglamak.

ViZYON
Enerji ve madencilik sektériinde, stratejik yatirimlarla farklilasarak siirdirilebilir karhihk saglayan 6nci
bir firma olmak.

STRATEJiMiz

ODAS, enerji sektoriinde deger yaratan yiksek i¢ verimliligi ile farkhlasmis yatirimlarina devam
ederken, madencilik sektori ile ilave sinerji yakalamayl ve gelir cesitlendirmesi elde etmeyi
hedeflemektedir.

19 iletisim Bilgileri

Merkez Adres Telefon Faks internet Sitesi

Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. 02164741474 02164740474 www.odasenerji.com
Buyaka?2 Sitesi No:8B 2. Kule K.17

34771 Tepeiistii/Umraniye/iSTANBUL
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01.01.2017- 30.06.2017 Donemi Mali Tablolar

Bilango — Donen Varliklar

ODAS FLEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT OZET KONSOLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

{Tutarlar aksi belirtilmedilige Tiwrk Liras: ("TL'") olarak ifade edilmistir))

ODAS

Cari Dinem
Bagmm=iz
Smmrh Denetimden

Gecmis Konsolide

Gecmis Dinem
Bagimsiz
Denetimden

Gecmis Konsolide

VARLIKLAR Dipnot 30.06.2017 31.12.2016
Diinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 33 288.975.921 107.779.705
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 6-7 54.448.216 50.191.425
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
Nigkili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaflar 7 54448216 S0.191.425
Finans Sektdrii Faalivetlerinden Alacaklar 8 - -
Finans Sektérii Faalivetler iliskili Taraflardan Alacaklar 8 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Okmayan Taraflardan Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 6-9 11.24% 609 9.601.324
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 9302 245 8.317.046
Niskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.857 364 1.284.278
Tiirev Araglar 46
Stoklar 10 15.151.492 17.672.644
Canh Varhklar 11
Pesin Odenmis Giderler 12 10.851.570 4.101.186
Cari Donem Vergisivle Tefi Varkklar 25-40 390283 201.008
Diger Dinen Varhklar 29 120.512.666 85.052 469
ARA TOPLAM 501.579.757 274.500.761
Sans Amach Smuflandindan Duran Varhklar 39 T06.218 664.533
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 502.285.975 275.204.294
Duran Varhklar
Finansal Yatwrmmlar 4 - -
Ticari Alacaklar 6-7 - -
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
Diger Alacaklar 9 406371 397.769
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
Nigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 406 371 397.769
Tiirev Araglar 46
Ozkavnak Yéntemivle Degerlenen Yatmumlar 4 200.000 200.000
Canh Varhklar 11
Yatim Amach Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varlklar 14 806.369.773 575.948.339
Maddi Olmayan Duran Varkklar 17 23.937.229 19.481.620
Serefive 18 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18 23.937.229 19.481.620
Pesin Odenmis Giderler 12 1.615.361 1.346.644
Ertelenmnis Vergi Varhs 40 5.248.449 7.621.404
Diger Duran Varhklar 29 115964 355 71.276.642
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 053.741.540 676.272.418
TOPLAM VARLIKTLAR 1.456.027.515 951.536.711
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Bilango — Duran Varliklar

ODAS FLEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA FREN DONEME AT OZFET KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi {""TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dénem
Smmirh Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Konsolide

Gecmis Dénem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Konsolide

Dipnot
KAYNAKLAR Referanslan 30.06.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 132.762.537 B4 404 442
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yiikiimluliikleri 47 1.707.533 1.535.433
Uzun Vadel Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisunlan 47 146.728.259 69232771
Diger Finansal Yiikiimliilitkler 47 7.348.054 10.034.044
Ticari Borglar G6-7 258.942 072 94 910994
Tliskili Taraflara Ticari Borglar ] - -
Iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 258042072 94 010004
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 1.270.749 419.951
Diger Borglar 6-9 7.790.354 4247239
Iligikili Taraflara Diger Borglar ) 971.600 43.631
Iliskili Olmayan Targflara Diger Borglar k] G.818.754 4.203.608
Ertelenunis Gelirler 12 ©.813.201 16.246.538
Dénem Kan Vergl Yukumhaluga 40 226.283 -
Diger Kisa Vadeli Yitkimmliilitkler 29 27.187.701 22 439877
ARA TOPLAM 593.776.743 303.471.289
Sans Amach Smiflandirilan Varlk Gruplarma Tliskin Yukumbihikler ki
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 503.776.743 303.471.289
Uzun Vadeli Yikimmliilitkler 47 648595236 470.698.380
TUzun Vadeli Finansal Kiralama Yukumlulikleri 47 2.522.680 2.649.973
Diger Finansal Yikimmnliititkler 47 43404545 -
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 - -
Diger Borglar 6-9 500 500
ilisikili Taraflara Diger Borglar 6-2 - -
{liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 500 500
Uzun Vadel Karsihiklar 27 923983 699978
Caliganlara Saglanan Faydalara igkin Uzun Vadeli Kargiliklar 27 755415 533.486
Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 25 168.568 166.492
Ertelenmnis Verg Yiikiimliliigii 40 15.287.634 16.155.081
Diger Uzun Vadeli Yilkiimliilitkler - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 710.734.578 490.207.912
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 150.426.5380 155.807.4907
Odenmis Sermaye 30 135.750.000 47.600.180
Sermaye Diizeltmesi Olumbu Farklan 30 - -
Geri Ahnrms Paylar (=) 30 - -
Karsihkh fstirak Sermaye Dizelmesi (-) 30 - -
Pavlara Iliskin Primler/Iskontolar 30 44242 88.194.062
Kar veya Zararda Yeniden Swuflandmbnavacak Birilmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler 30 (26.340.830) (26.340.830)
Ortaik Kontrole Tabi Tegebbiis veva Iyletmeleri Iceren Birlegmelerin
Etkisi 30 (26.340.830) (26.340.830)
Kar veva Zararda Yeniden Smflandmhacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelitler veya Giderler 30 (21.951) (42.850)
Diger Ka-ang/Kayiplar 30 (21.951) (42.850)
Kardan Avynlan Kisilanmis Yedekler 30 639.252 639.252
Diger Ozlkaynalklar 30 21.868.9606 21.868.906
Gecmis Yillar Karlan/Zararlan 30 23.970.033 33.408.057
Net Dénem Kary/Zaran 41 (5.483.132) (9.429.340)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 1.089.613 1.960.013
TOPLAM OZKAYNAKLAR 151.516.193 157.857.510
TOPLAM KAYNAKLAR 1.456.027.515 951.536.711
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Gelir Tablosu

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAY] TICARET A.S.
01.01.2017-30.06.2017 DONEMINE AT OZET KONSOLIDE KAR VEYA
ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("' TL") olarak ifade edilmigtic

Cari Dénem
Sl incelemeden

Gecmis Konsolide

Gecmis Dénem

Smurh Ins

Cari Dénem

Gecmis Dénem

Gecmis Konsolide

Gecmemis Konsolide

Gecmemis Konsolide

Dipnot
KAR VEYA ZARAR KISMI \pro 01.01 - 30.06.2017 01.01 - 30.06.2016 01.04 - 30.06.2017 01.04 - 30.06.2016
Referanslarn
Hasilat 31 288.723.383 242.894.771 143.018.857 115.259.817
Satiglarm Maliveti (-) 28-31 (261.558.043) (211.029.801) (131.685.869) (99.112.136)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 27.165.340 31.864 970 11.332.988 16.147.681
BRUT KAR/ZARAR 27.165.340 31.864.970 11.332.988 16.147.681
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (5.215.031) (7.249.477) (1.769.547) (3.211.257)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (1.110.554) (830.779) (444 901) (551.887)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 34 4.135.313 3.391.025 67.595 1.128.719
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (5.133.078) (5.983.747) 1.159.610 (3.237.415)
ESAS FAALIVET KARUZARARI 19.841.900 21.101.902 10.345.745 10.275.841
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 34 20270 36.175 12.549 36.175
Ozkaynak Yontemivle Degerlenen Yatrmmlarm Karlanndan/Zararlanndan 17.033 B 17.033 B
Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARUZARARI 19.879.293 21.228.167 10.375.327 10.312.016
Finansman Gelirleri 37 43.277.507 26.062.329 10.987.5%0 5.709.903
Finansman Giderleri (-) 37 (67.808.129) (36.398.624) (9.166.535) (18.522.501)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
5 .l 72 2 i 2.5 382

KARLZARART (4.651.329) 10.891.872 12.196.382 (2.500.582)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.722.568) (2.154.785) (4.531.987) 324.694
Dinem Vergi Gideri/Geliri 40 (226.283) (383 969) (226.283) (253.534)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (1.496.285) (1.770.816) (4.305.704) 578.228
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (6.373.897) 8.737.087 7.664.395 (2.175.888)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI ZARARI 39 41.683 (15.777) 33.950 (7.249)
DONEM KARIUZARARI (6.332.212) 8.721.310 7.698.345 (2.183.137)
Dinem KarvZararmm Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (849.080) (189.097) (107.252) (415.373)

Ana Ortaklik Paylan 30 (5.483.132) 8.910.408 7.805.597 (1.767.764)
Pay Basmma Kazanc -

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 (0.040391) 0.065638 0.057500 (0.013022

Durdurulan Faalivetlerden Pay Basma Kazang 41 -
DIGER KAPSAMLI GELIR -
Kar veya Zararda Yeniden flandirilmayacaklar 38 (20.899) 12.868 (4.198) 9.864
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Hesaplanan Aktieryal kayip 18 6.124) 16.085 (5248) 12331
ve Kazanglar
Vergi Etkisi 38 5.225 (3.217) 1.050 (2.467)
DIGER KAPSAMLI GELIR (20.899) 12.868 (4.198) 9.864
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (6.353.111) 8.734.178 7.694.147 (2.173.273)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm -
Kontrol Giici Olmayan Paylar (851.882) (189.376) (109.171) (415.714)
Ana Ortaklk Paylan (5.501.229) 8.923.555 7.803.318 (1.757.559)
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Ozkaynak Degisim Tablosu

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET AS.

01.01.2017-30.06.2017 DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Kar veya Zararda
Yeniden Smflandinlacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler Birikmi Karlar

Ortak Kontrole

Tabi Tegebbiis

veya Igletmeleri

fgeren Kardan Aynlan
Diger Ozkaynak  Birlegmelerin  Pay ihrag Primleri Kisitlanmig Gegmis Yillar ~ Net Donem Kan  Ana Ortakhga  Kontrol Giicii
(Odenmis Sermaye Paylan Etkisi  iskontol Diger Kazang/Kayiplar Yedekler Kar/Zararl Zaran Ait Ozkaynaklar Olmayan Paylar (zkaynakl

01 Ocak 2016 bakiye 47.600.180 21.868.966  (26.340.830) 88.194.062 (4.785) 639.252 34.101.259 (561.707)  165.496.397 3.145.264 168.641.661
Kar Dagitmt - - - - - - - - - - -
Diger Kapsam Gelir/Gider 12.868 12.868 12.868
Aznlk Payt - - - - -
Transferler (561.707) 561.707 - - -
Net Dénem Kan - - - - - - 8910406 8.910.406 (33.633) 8.876.773
30 Haziran 2016 bakiye 47.600.180 21.868.966  (26.340.830) 88.194.062 8.083 639.252 33.539.552 8910406 174419672 3.111.631 177.531.300
01 Ocak 2017 bakiye 47.600.180 21.868.966  (26.340.830) 88.194.062 (42.850) 639.252 33.408.057 (9.429.340)  155.897.497 1.960.013 157.857.511
Kar Daggtmn - - - - - - - - - - -
Diger Kapsaml Gelir/Gider 20899 20899 20899
Bagh Ortakiklarda Kontrol Kaybi {le Sonuglanmayan Pay Orani Deg, Bagl
Artig/Azals (8.684) (8.684) - (8.684)
Aznlk Pay Kar Zarart (870.400) (870.400)
Transferler 86.149.820 (88.149.820) (9.429.340) 9.429.340 - -
Net Dénem Kart - - - - - - (5.483.132) (5.483.132) (5.483.132)
30 Haziran 2017 bakiye 135.750.000 21.868.966  (26.340.830) 428 (21.951) 639.252 23.970.033 (5.483.132) 150426581 1.089.613 151.516.193
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Nakit Akis Tablosu

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

01.01.2017-30.06.2017 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU (TL)

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslan 01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 75.883.811 6.975.274
Diénem Kar/Zaran (5.483.132) 8.910.406
Dénem Net Kar/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (5.771.200) 12.034.508
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10-31-33-34 4.357.504 3.992.708
- Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 3.650.612 1.600.016
Kidem Tazminati Karsiligt 27 53.209 34.657
Vergi Karsiigt 40 226.283 383.969
izin Karsilig 27 176.617 254.147
Stipheli Alacak Karsiligi 7 - 18.630
Diger Borg ve Gider Karsiliklart (Maden Restorasyon) 25 2.076 -
Satislardaki Vade Farki 5.396.770 143.081
Aliglardaki Vade Farki (2.204.344) 765.532
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (14.372.453) 4.720.113
Gelir Tahakkuku 29 (41.560.155) (6.746.753)
Gider Tahakkuku (Faiz ve Diger) 29 27.187.701 11.466.866
- Vergi Gideri/Geliri {le {lgili Diizeltmeler 40 1.501.508 1.774.032
- Duran Varliklarm Elden Cikarilmasmndan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 35 (20.270) (36.175)
- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan

Nakit Akislarma Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler 39 (21.566) 17.446
- Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (866.535) (33.632)
Transferler 30 3.865 -
Azmlik Paylart 30 (870.400) (33.632)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 87.121.111 (13.969.641)
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 10 2.521.152 (1.809.017)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 (4.426.931) 2.898.741
- Faaliyetlerle [lgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler (45.702.233) (29.175.620)
Diger Alacaklardaki Degisim 9 (6.883.517) 3.053.737
Diger Varliklardaki Degisim 29 (38.818.716) (32.229.357)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalsla ilgili Diizeltmeler 163.525.822 20.502.044
Ticari Borglardaki Degisim 7 163.525.822 20.502.044
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler 78.590 (4.304.830)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 12 (7.019.101) (2.205.306)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Bor¢lardaki Degisim 27 620.971 441.692
Diger Borglardaki Degisim 9 6.252.715 (2.813.936)
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 27 224.005 272.720
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (28.875.290) (2.080.960)
Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim 12 (6.433.337) (2.080.960)
_ Diger Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 29 (22.441.953) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 75.883.811 6.975.274
Almman Temettiiler 35 17.033 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (239.218.430) (74.601.454)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarn Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 14-17 58.317 41.826
Maddi Duran Varliklarm Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 (234.108.705) (74.306.626)
Maddi Olmayan Duran Varliklarm Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 17 (5.168.042) (336.654)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 344.513.802 135.920.945
Kredilerden Nakit Girisleri 37 461.864.321 295.405.186
Kredi Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 37 (167.395.326) (158.921.976)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 37 44,807 (562.265)
ihrag Edilen Borglanma Al:ag:larmdan Nakit Girisleri _ - _ ] 37 50.000.000 -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 181.179.182 68.294.765
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi UZERINDEKI ETKiSi -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 181.196.216 68.294.765
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 107.779.705 61.572.618
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 288.975.921 129.867.383

22



