ODAS ENERJI

ODAS ELEKTRIK URETiIM SANAYI TICARET A.S.

01.01.2013-31.03.2013 DONEMINE AiT YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU




ilgili rapor Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan 09.04.2008 tarihli ve 26842 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun isletmeler Tarafindan

Diizenlenecek Finansal Raporlar ile Bunlarin Hazirlanmasi ve ilgililere Sunulmasina iliskin ilke, Usul

ve Esaslari Hakkinda Seri: XI, No: 29 sayili ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

Esaslar Tebligi’nin 8. madde hiikmii uyarinca diizenlenmistir. Bu paralelde hazirlanmis olan

Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu yatirimcilarimizin bilgisine sunulur.




1-) SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

Ticaret Unvani

Bagh Bulundudu Ticaret Sicili Memurlugu
Ticaret Sicili Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Merkez Adres ve lletisim

Sube Adres ve iletisim

Sirket internet Sitesinin Adresi

: ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

: istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
: 748692

:28.09.2010

: Altunizade Kisikli Cd. Akéz Is Merkezi No:14/1 A Blok

Kat:3 D:8 Uskiidar/istanbul

Tel: 0216 474 14 74 Faks: 0216 474 04 74

:Nokta Kéyii, Kesmetepe Mevkii Merkez/Istanbul

Tel: 0414 341 08 89 Faks: 0414 341 07 35

: www.odasenerji.com.tr

1.1.- Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Mart 2013 Tarihi itibariyla Mevcut Ortaklik Yapisi:

Hisse Sahibi Nominal Hisse Adedi Hisse Orani Hisse Dederi
Deger
Korkut GZAL 1,00 TL 12.000.000 Adet %40 12.000.000,00
TL
Abdulkadir Bahattin 1,00 TL 9.000.000 Adet %30 9.000.000,00
0zZAL TL
Burak ALTAY 1,00 TL 9.000.000 Adet %30 9.000.000,00
TL
TOPLAM 1) 30.000.000 %100 30.000.000 TL

yHalka Arz

ODAS, 08.03.2013 tarihli ve 2013/08 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin
30.000.000 TL’den 42.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, artirilan 12.000.000 TL nominal degerli B Grubu
nama yazili paylarin mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine

karar vermistir.

Sirket izahnamesi, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)’nun 4 ve 6’nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca 08/05/2013 tarih ve 16/519 sayi ile onaylanmistir. izahname onayi ile birlikte Sirket
hisseleri 21.05.2013 tarihi itibari ile Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir.


http://www.odasenerji.com.tr/

Halka arz sonrasinda ortaklik yapisi asagidaki sekilde degismistir:

Hisse Sahibi 31 Mart 2013 itibari ile Halka Arz Sonrasi

Nominal Deger (TL) Oran Nominal Deger (TL) Oran

KORKUT 6ZAL 12.000.000 40% 12.000.000 28,57

ABDULKADIR 9.000.000 30% 9.000.000 21,43

BAHATTIN GZAL

BURAK ALTAY 9.000.000 30% 9.000.000 21,43

HALKA ACIK KISIM 0 0% 12.000.000 28,57

TOPLAM 30.000.000 100% 42.000.000 100%

1.2.- Grup Sirketleri Hakkinda Bilgiler

istirakler

Asagidaki tabloda 31 Mart 2013 tarihi itibari ile istirakler, sahip olunan pay ve ortaklik oranlari

gOsterilmistir:

Unvani Merkezi Mevcut
Sermayesi (TL)

1 Voytron Elektrik Istanbul 1.000.000 TL
Toptan Satis Dis
Ticaret A.S.

2 Hidro Enerji Elektrik  Istanbul 615.000 TL
Uretim Sanayi A.S.

3 Adri Elektrik Uretim  Istanbul 12.600.000 TL
Sanayi Ticaret A.S.

4 Kiiciik Enerji Uretim  Istanbul 2.650.000 TL
ve Ticaret Ltd. Sti.

5 Ena Elektrik Uretim  Istanbul 100.000 TL
Ltd. Sti.

6 Yel Enerji Elektrik Istanbul 100.000
Uretim Sanayi A.S.

7 Odas Dogalgaz Istanbul 4.312.000

Toptan Satis Sanayi
ve Ticaret A.S.

Sermayedeki

Pay Tutari (TL)

1.000.000 TL

615.000 TL

8.820.000 TL

2.385.000 TL

80.000 TL

75.000 TL

2.156.000 TL

Sermayedeki

Pay Orani (%)

%100

%100

%70

%90

%80

%75

%50




1.3.- Organizasyon Semasi:
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Personel Sayisi:

ilgili hesap déneminde sirket personel sayisi 44’dur.

1.4. Yénetim Kurulu, Bagimsiz Denetim, Komiteler ve Personel Hakkinda Bilgiler

> Yénetim Kurulu Uyeleri:

Gorev
Son 5 Yilda Siiresi / ) Sermaye Payi
., , Ortaklikta Is
Adi Soyadi Goérevi Adresi . \e Kalan N
Ustlendigi Gérev Tecriibesi Grubu
Gorevler . (TL) (%)
Siiresi
1.500.000 A
Abdulkadir Yénetim EYZ;[:/:ZZ:SI? Yoor:e”;/;q T
B?Z"Atz’” B’;"’% r“” bzal Apt. Kurulu vzl 20 7.500.000 30
4 No:3 Uskiidar Baskani TL B




Cubuklu 1.500.000
Vadisi Evleri TL
Yénetim Acarlar . Ortak-
Kurulu Mahallesi Yénetim
Burak ALTAY I / ivil/ivil 1
ura Baskan Gunesyolu Kurulu Baskan "y 3 7.500.000 30
Yardmcisi Sokak No:21 Yardimcisi
Villa F7 L
Cubuklu -
Beykoz
Yénetim Erzurum Sitesi
Mustafa Ali Yaylali Sokak -
67ZAL KL'LJJrZS{;J bzal Apt. YOKTUR ivil/ivil 26 -
y No:3 Uskiidar
Hafize Yénetim EZ“;:,:ZZ::;’
Aysegiil Kurulu y YOKTUR | 1vil/1vil 18 i -
6ZALDING | Uyesi Ozal Apt.
y No:3 Uskiidar
Halaskargazi
Bagimsiz Cad.
Yavuz Yénetim Ugrlusaray -
BAYLAN Kurulu apt. YOKTUR ivil/ivil 40 -
Uyesi No:114/11 -
Sisli / Istanbul
. Strazburg
Bagimsiz )
. Caddesi
Murat Sefer | Yénetim
No:16-1/ YOKTUR ivil/ivl 11 - -
ZAFER Kurulu
Ovesi Cankaya -
esi
y Ankara
» Ybnetimde S6z Sahibi Olan Personel:
Son 5 Yilda is
p kiik Sermaye Payi
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Qrta ! t g Tecrii Y y
Ustlendigi .
.. besi
Gorevler (TL) | (%)
Adeviye Grup Kisikli Caddesi Akéz Is
DEMIR Muhasebe Merkezi No:14-2 MM”ZZZiSe 15 ; -
PEKMEZCI Miidiirdi Altunizade / istanbul
. ) Kisikl Caddesi Akéz Is
__Mel/h Grup“ F/'{vq-ns Merkezi No:14-2 Finans MiidLirii 9 - -
YUCEYURT Mid(irdi . ;
Altunizade / Istanbul
Av. Nilay Yatirimci Kisikli Caddesi Akéz Is | Hukuk Ve Resmi
NALCA iliskileri Merkezi No:14-2 iliskiler 5 -
MALKOC Uzmani Altunizade / istanbul Yénetmeni
Grup insan | Kisikli Caddesi Akéz Is Insan
Aysin KOSAN Kaynaklari Merkezi No:14-2 Kaynaklari 21 - -
Miidiirdi Altunizade / istanbul Miidiirii




insaat ve Kisikli Caddesi Akéz is insaat ve

?(Z\g:rl\?gll Taahhiit isleri Merkezi No:14-2 Taahhiit isleri 9 - -
Koordinatérii | Altunizade / istanbul | Koordinatérii
. Kisikli Caddesi Akéz Is
DAL/I/X;ZI;V I(flljé’z’rz Merkezi No:14-2 isletme Miidiirii | 17 - -
Altunizade / istanbul
isletme Kisikli Caddesi Akéz is isletme
AliZONTURLU | _* Merkezi No:14-2 ? 2 ; -
Sorumlusu Sorumlusu

Altunizade / istanbul

» Bagimsiz Denetim:
06 Mart 2013 tarihli Sirket 2012 olagan genel kurul toplantisinda, As Bagimsiz Denetim ve
YMM A.S. bagimsiz denetgi olarak segilmistir.

> Komiteler:
o Denetimden Sorumlu Komite

Son 5 Yilda Gérev Siiresi /
Adi Soyadi is Adresi Ortaklikta Kalan Gérev
Ustlendigi Siiresi
Goérevler
. . Bagimsiz
Yavuz Halaskargazi Cad. Ugulusay Apt. 114/11 o
o Yénetim Kurulu ivil/ivil
BAYLAN Sisli / Istanbul _
Uyesi
Bagimsiz
Murat Sefer Strazburg Cad. No:16-1 Cankaya - L
Yénetim Kurulu ivil/ivil
ZAFER Ankara .
Uyesi

Yavuz BAYLAN — Denetim Komitesi Baskani — Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

Murat Sefer ZAFER — Denetim Komitesi Uyesi — Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani

2-) SIRKET TARIHCESI VE GELIiSiMi

ODAS, Urfa’da kurmus oldugu 31 Mart 2013 itibariyle 128 MW kurulu glice sahip dogalgaz ¢evrim
santrali ile enerji sektériinde faaliyet gbsteren elektrik (iretim ve satis sirketidir. Sahip oldugu bagli
ortakhgi toptan elektrik alim satimi ile istigal eden Voytron ile elektrik sektériinde dikey
entegrasyonunu tamamlamis ve tedarik tarafinda portféyiinii cesitlendirerek risk minimizasyonu
yapmak adina da 10 MW HES lisansina sahip, 10 MW HES lisans basvurusu bulunan toplam lig sirketi,
63 MW dodalgaz lisansina sahip bir sirketi ve 350 MW termik santral lisans basvurusu olan bir sirketi
biinyesine katmistir. Dodalgaz tedariginde sikinti yasanmamasinin yanisira Voytron’un sahip oldugu
milisterilere dogalgaz satmak amaciyla Dogalgaz Toptan Ticareti sirketi biinyeye dahil edilmistir.



Hizli biiytime stratejisi icerisinde, elektrik lretimine Urfa’da dodalgaz cevrim santraliyle Kasim 2011
tarihinde 54 MW olarak baslamis olmasina karsin Nisan 2012°de 128 MW’a ¢ikmis ve biyime
trendine devam etmistir. Bu organik ve inorganik biiyiime trendine 2012 Eyliil ayinda Voytron Elektrik
Toptan Satis Dis Ticaret A.S. ile devam edilmis, 2012 Aralik ayinda Kiigiik Enerji Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti., Agri Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret
A.S., Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik), 2013 Ocak ayinda da Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.S. ve Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’yi biinyesine katma siireciyle hizla
devam etmektedir. Bu siiregte ana lretim kaynadi olarak Giineydogu bélgesinde konumlamis olan
Odas, biinyesine kattigi bagli ortakliklari ile Konya, Bilecik, Zonguldak ve Trabzon’da da piyasa sartlari
cercevesinde yapmayi planladidi ilave termik ve hidro kaynaklarla elektrik (lretimi gergeklestirerek
Voytron’ un olusturdugu satis adina elektrik tedarigi saglayacaktir. Odas Dodalgaz firmasi da
dogalgaz ticareti ile enerji tedarik zincirine destek olacaktir. Enerji ihtiyacinin yogun oldugu
zamanlarda santralde enerji iretimi devamliligi saglandigi icin verimlilik artmaktadir. Diger bir
ayrisma konusu ise santralin 2011 yilinda insa edilmesinden dolay! Tiirkiye’deki mevcut dogalgaz
santrallerine gére daha yeni bir teknolojiye sahip olmasidir. Yeni teknolojinin vermis oldugu Uistiinliikle
kisa siirede elektrik sistemine girip ¢ikma imkani saglamis, Tiirkiye enterkonnekte sistemi ihtiyacina
hizli cevap vererek avantaj saglamistir.

2.1.Sirket Faaliyetleri Ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Odas | Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali

Sanlurfa ili Harran Ovasi Nokta Kéyii Mevkiinde yer alan ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali,
2012 itibariyle 2 asamada 128 MW kurulu glice sahiptir. Enerji verimliligi kapsaminda dedgerlendirilen
ve 2013 Temmuz déneminde sonlandirilmasi planlanan, yatirrm asamasindaki kombine ¢evrim (nitesi
ile kapasite 140 MW kurulu giice ulasacaktir. Santralin lisansi 150 MW olup, eksik kalan 10 MW’ lik
kismin atil 1s1 ve giines enerjisi kullanilarak degerlendirilmesi ile ilgili 6n ¢alismalar yapiimaktadir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 14/07/2011 tarihli ve 3323-2 sayili karari ile ODAS’a (iretim
lisansi verilmistir. Lisansin stiresi 14/07/2011 tarihinden itibaren 49 yil siirelidir.

Elektrik santralinin lretim birimleri, yedi adet yaklasik 19 MW’hk gaz motoru ve bir adet yaklasik 12
MW’k buhar tiirbininden olusmaktadir. Uretim santrali basit ¢evrim iiretimde yaklasik %46,5
verimlilik ile Tiirkiye’ deki diger dodalgaz cevrim santralleri arasinda én plana ¢ikmaktadir. Basit
cevrimde ulastigi bu verimlilik orani ile hem bélgesel hem de ulusal enterkonnekte sisteminin elektrik
ihtiyacina ¢ok hizli ve verimli sekilde cevap vermektedir. Bu esnek kabiliyet dretim karliligini
arttirmaktadir. Temmuz 2013 itibari ile kombine ¢evrim liretime gectikten sonra verimlilik %49
oranina ¢ikacaktir.

3-)SIRKET’iN SEKTORDEKI YERI

TEIAS verilerine gére 2011 yilinda briit iiretim 229.395 gwh olarak gerceklesirken 2012 yilinda iiretim
%4,2 oraninda artarak 239.080 gwh olarak gergeklesmistir. Tiirkiye gayrisafi milli hasilanin %2,2
biiyiidigi 2012 yihinda sektérdeki lretim artisi dikkat gekicidir. Son 12 yilin verilerine bakildiginda
elektrik tiiketim blyime hizinin reel ekonomik biyimenin genel olarak lizerinde oldugu
goriilmektedir. Stok maliyetinin yer almadigi ve alacak tahsilatinin ézellikle (ireticiler icin hizli oldugu
sektér ekonomik biiyiimede savunmaci bir yapiya sahip oldugu son 10 yilda ekonomik biiyiime ile olan
iliskisinden gériilmektedir.
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2012 yilinda sektordeki toplam kurulu gili¢ onceki seneye gore %8 artarak 57.058 MW
olarak gergeklesirken dogalgazin toplam kurulu giicteki payr %37 olarak gerceklesmistir.
Bolim bolim kurulu giic gelisimine bakildiginda 6zel sektor paymm en hizli sekilde
biiytidiigli ve yatirimlarin daha ¢ok 6zel sektérden kaynaklandigr goriilmektedir. ODAS 1n
ise 2012 sonu kurulu giicii 128 MW olarak ger¢eklesmistir. Bu anlamda Odas’in dogalgaz
santralinin sektorde kurulu gii¢ pay1 %0,22 olarak gerceklesmistir.




4-) FINANSAL DURUM

KONSOLIDE BILANGO SONUGCLARI (TL)

31.03.2013

VARLIKLAR

Do6nen Varliklar 90.988.519
Duran Varliklar 181.007.922
TOPLAM VARLIKLAR 271.996.441
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikimluliikler 99.514.083
Uzun Vadeli Yukiumluliikler 122.414.924
Ozkaynaklar 50.067.434
TOPLAM KAYNAKLAR 271.996.441

Satis Gelirleri

Briit Kar

Faaliyet Kari/Zaran
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Net Dé6nem Kari/Zarari

KONSOLIDE GELIR TABLOSU SONUGLARI (TL)

31.03.2013
104.551.180
8.526.384
7.120.476
6.636.582
5.159.497

31.03.2012

100.403.447
170.480.137

270.883.584

97.112.072
129.403.681
44.367.832

270.883.584

31.03.2012
14.065.232
1.884.461
1.517.322
4.727.895
5.600.573




