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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

01.01.2013-30.06.2013 DONEMINE AIT YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU



NEXIA TURKIYE

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

INTERNATIONAL

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklari (birlikte “Grup)’mn 30
Haziran 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ara donem faaliyet raporunda ver alan finansal bilgilerin,
incelenen ara ddnem Ozet konsolide finansal tablolar ile tutarl: olup olmadifmi incelemekle
gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yénetiminin
sorumlulugundadir. Bagims:z inceleme yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, bagimsiz incelemeden ge¢mis ve 26 Agustos 2013
tarihli inceleme raporuna konu olan ara dénem 8zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile
tutarli olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidur.

Inceleme, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligskin Esaslar Tebligi diizenlemeleri uyarinca
gergeklestirilmistir. Bu dilizenlemeler, ara dénem faaliyet raporunda ver alan finansal bilgilerin
bagimsiz incelemeden gegmis ara dSnem ozet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yaymlanan bagimsiz denetim standartiar gergevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gére
daha dar oldugundan inceleme bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 8nemli hususlar
ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriigli agiklanmamusgtir.

Incelememiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz
incelemeden gecmis ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler
ile, tiim 6nemli yonleriyle, tutarli olmadigma dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXTA INTERNATIONAL)

Osman Tugrul OZSUT,
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 26 Agustos 2013

Bilyiikdere Cad. No.23 Kat.7
34381 Sighi 7 ISTANBUL
Telefon 0212 225 68 78(phx)
faks (212 225 62 52

nexiadenexiaturkey.com.tr
I wwwnesiaturkey.com.tr



figili rapor Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan 09.04.2008 tarihli ve 26842 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliiGe giren Sermaye Piyasast Kurulu’nun isletmeler Tarafindan
Diizenlenecek Finansal Raporlar ile Bunlarin Hazirlanmasi ve ilgililere Sunulmasma lliskin ilke, Usul
ve Esaslari Hakkinda Seri: XI, No: 29 sayii ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

Esaslar Tebligi’'nin 8. madde hiikmii uyarinca diizenlenmistir. Bu paralelde hozirlanmis olan

Ydnetim Kurulu Faaliyet Raporu yatirimcilarimizin bilgisine sunulur.




1-) SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

Ticaret Unvam

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu
Ticaret Sicili Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Merkez Adres ve iletisim

Sube Adres ve fletisim

Sirket internet Sitesinin Adresi

: ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

: Istanbul Ticaret Sicili Memurludu

1 748692

128.09.2010

: Altunizade Kisikli Cd. Akéz is Merkezi No:14/1 A Blok
Kat:3 D:8 Uskiidar/istanbul

Tel: 0216 474 14 74

Faks: 0216 474 04 74

:Nokta Kdyd, Kesmetepe Mevkii Merkez/Istanbul

Tel: 0414 341 08 89

Faks: 0414 341 07 35

: www.odasenerji.com.tr

1.1.- Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Haziran 2013 Tarihi ltibariyla Mevcut Ortakltk Yapis::

Hisse Sahibi Nominal Hisse Adedi Hisse Orani Hisse Dederi
Deder

Korkut GZAL 1,00TL 12.000.000 Adet %28,57 12.000.000,00
TL

Abdulkadir Bahattin 1,00TL 9.000.000 Adet %21,43 9.000.000,00
OzZAL Tt

Burok ALTAY 1L00TL 9.000.000 Adet %21,43 9.000.000,00
TL

HALKA ACIK KISIM 1LooTL 12.000.000 Adet %28,57 12.000.000,00
TL

TOPLAM) 42.000.000 %100 42.000.000 TL




1.2.- Grup Sirketleri Haklanda Bilgiler
Istirakler

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2013 tarihi itibari ile istirakler, sahip olunan pay ve ortakhik oranlari
gdsterilmistir:

Unvani Merkezi Mevcut Sermayedeki Sermayedeki
Sermayesi (TL) Pay Tutar: (TL)  Pay Orani (%)
1 Voytron Elektrik istanbul 1.000.000 7L 1.000.000TL %100
Toptan Satis Dis
Ticaret A.S.
2 Hidro Enerji Elektrik  Istanbul 615.000 TL 615.000TL %100
Uretim Sanayi A.S.
3 Adri Elektrik Uretim  Istanbul 12.600.000TL 8.820.000 TL %70
Sanayi Ticaret A.5.
4 Kugtik Enerji Uretim  Istanbul 2.650.000TL 2.385.000 TL %90
ve Ticaret Ltd. §ti.
5 Ena Elektrik Uretim  Istanbul 100.000 TL 80.000TL %80
Ltd. Sti.
& Yel Enerji Elektrik Istanbul 100.000TL 75.000TL %75
Uretim Sanayi A.S.
7 Odas Dodalgaz Istanbul 4.312.000TL 2.156.000 TL %50

Toptan Satis Sanayi
ve Ticaret A.5.




1.3.- Organizasyon Semas::
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Personel Sayist:

ilgili hesap ddneminde sirket personel sayisi 50° dir.

1.4. Yénetim Kurulu, Badimsiz Denetim, Komiteler ve Personel Hakkinda Bilgiler

> Yénetim Kurulu Uyeleri:

Girev
Son 5 Yilda Siiresi / Sermaye Payi
I , Ortaklikta I
Adi Soyadi Gérevi Adresi - . Kalan L
Ustlendidi Gérev Tecriibesi Grubu
Gérevier b Yy (%)
Siiresi
1.500.000 A
Abdulkadir | Yénetim Erzurum Sites] C:‘lrtak-— e
Bahattin Kurulu Y"Z"’” Sokak Yonetim ivi/1yid 20 h
67AL Baskar Ozal Apt. Kurulu 7.500.000 3
§ No:3 Uskiidar Baskan TL B




Cubukiu 1.500.000
Vadisi Evieri TL
Yénetim Arariar , Ortak-
Kurulu Mahallest Yénetim 214
Burak ALTAY j ’
ura Baskan Giinesyolu Kuruly Baskan 1yid/1vid 13 7 500.000 3
Yardmcisi Sokgik o Yardimcisi TL
Villa F7
Cubuklu -
Beykoz
Yénetim Erzurum Sitesi
Mustafa Ali Yaylal Sokak
BZAL Iﬁrr:;:; Bzal Apt. YOKTUR ivi/1vil 26 -
4 No:3 Uskiidar
. . Erzurum Sitesi
Hafize Yénetim
. Yaylal Sokak -
Aysegiil Kurulu ph YOKTUR 1yid/1vd 18 -
OZAL DINC Uyesi Ozal Apt.
No:3 Uskidar
Halaskargazi
Bagimsiz Cad.
Yavuz Yénetim Ugrlusaray -
BAVLAN Kurulu apt. YOKTUR 1vYd/ivid 40 -
Uyesi No:114/11 -
Sisli / Istanbul
. Strazburg
Bagimsiz )
L Caddesi
Murat Sefer | Yénetim
No:16-1/ YOKTUR 1vi/1vd 11 - -
ZAFER Kurulu
Ovesi Cankaya -
4 Ankara
> Yénetimde Sz Sahibi Olan Personel:
Son 5 Yilda is
Adi Soyadi Gorevi is Adresi (zrtakhk-m_ Tecrii Sermaye Pay
Ustlendigi besi
Gorevier Ty | (%)
Adeviye Grup Kistkh Caddesi Akéz Is
DEMIR Muhasebe | Merkezi No:14-2 Mﬂ;’gzﬁe 5| - | -
PEKMEZCI Miidiirii Altunizade / Istanbul
Melih Grup Finans Ll Cad:.iesr-Akoz 4 , .
YOCEYURT Miidiiri Merkezi No_.14-2 Finans Miidiri 9 - -
Altunizade / Istanbul
Av. Nilay Yatirimci Kisiklt Caddesi Akéz Is | Hukuk Ve Resmi
NALCA lliskiteri Merkezi No:14-2 Iliskiler 5 -
MALKOC Uzmani Altunizade / istanbul Yonetmeni
Grup insan | Kisikh Caddesi Akdz s fnsan
Aysin KOSAN Kaynaklari Merkezi No:14-2 Kaynaklari 21 - -
Miidiirii Altunizade / istanbul Miidiirii




Al kemal insaatve | Kisikh Caddesi Akéz is insaat ve
KAZANCI Toahhiit Isleri |  Merkezi No:14-2 Taahhiit isteri | 9 - -
Koordinatérii | Altunizade / istanbui | Koordinatérii
; Kistklh Caddesi Akéz Is
Dﬁqu/‘:le E’:dtzz Merkezi No:14-2 | isletme Miidiiri| 17 - -
Altunizade / Istanbul
isletme Kisikh Caddesi Akéz Is —
Ali ZONTURLU Sof'um lusu Merkezi No:14-2 Soium tusu 2 - -
Altunizade / Istanbul

» Badimsiz Denetim:
06 Mart 2013 tarihli Sirket 2012 olagon genel kurul toplantisinda, As Bagimsiz Denetim ve
YMM A.5. bagimsiz denetgi olarak secilmistir.

» Komiteler:
o Denetimden Sorumiu Komite

Son 5 Yilda Gérev Siiresi /

Ad: Soyadr Is Adresi Ortakiikta Kalun Gérev
Ustlendigi Siiresi
Gdrevier
Bad
Yavuz Halaskargazi Cad. Ugulusay Apt. 114/11 | agtms:z
s Yénetim Kurulu ivid/ivii
BAYLAN Sisli / Istanbul .
Uyesi
Badgimsiz
Murat Sefer Strazburg Cad. No:16-1 Cankaya - . g
Yénetim Kurulu ivi/1vil
ZAFER Ankara L
Uyesi

Yavuz BAYLAN — Denetim Komitesi Baskani — Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

Murat Sefer ZAFER — Denetim Komitesi Uyesi — Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani

2-) SIRKET TARIHCESI VE GELISiMi

ODAS, Urfa’da kurmus oldudu 30 Haziran 2013 itibariyle 128 MW kurulu giice sahip dodalgaz cevrim
santrali ile enerji sektdriinde faaliyet gdsteren elektrik iiretim ve satis girketidir. Sahip oldudu badi
ortakhift toptan elektrik altm satimi ile istigal eden Voytron ile elektrik sektériinde dikey
entegrasyonunu tamamiamis ve tedorik tarafinda portféyiinii cesitlendirerek risk minimizasyonu
yvapmak admng da 10 MW HES lisansina sahip, 10 MW HES lisans basvurusu bulunan toplam (g sirketi,
63 MW dodalgaz lisansina sahip bir girketi biinyesine katmustir. Dodalgaz tedaridinde sikinti
vasanmarmasinin yamsira Voytron’un sahip oldugu miigterilere dodalgaz satmak amaciyla Dodalgaz
Toptan Ticareti sirketi biinyeye dahil edilmistir.



Hizli bilyiime stratejisi icerisinde, elektrik iiretimine Urfa'da dogdalgaz cevrim santraliyle Kasim 2011
tarihinde 54 MW olarak baslamis olmasina karsin Nisan 2012°de 128 MW’a ¢ikmis ve bilyiime
trendine devam etmistir. Bu organik ve inorganik biiyiime trendine 2012 Eylil ayinda Voytron Elektrik
Toptan Satis Dis Ticaret A.S. ile devam edilmis, 2012 Aralik ayinda Kiiciik Enerji Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret Ltd. Sti., Adri Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret
A.S., Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik), 2013 Ocak ayinda da Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.5. ve Odas Dodalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.$.’yi biinyesine katma siireciyle hizla
devam etmektedir. Bu siirecte ana lretim kaynad: olarak Giineydogu bélgesinde konumlamis olan
Odas, biinyesine kattigi bagh ortakliklar: ile Konya, Bilecik, Zonguldak ve Trabzon’da da piyasa sartlari
cercevesinde yapmay: planladigi ilave termik ve hidro kaynaklarla elektrik iretimi gerceklestirerek
Voytron® un olusturdugu satis agina elektrik tedari§i sadlayacaktir. Odas Dodalgaz firmas: da
dogalgaz ticareti ile enerji tedarik zincirine destek olmast hedeflenmektedir.. Enerji ihtiyacinin yogun
oldugu zamanlarda santralde enerji iiretimi devamliligi saglandigii icin verimlilik artmaktadir. Diger bir
ayrisma konusu ise santralin 2011 ytinda insa edilmesinden dolayi Tiirkiye'deki meveut dodalgaz
santrallerine gére daha yeni bir teknolojive sahip olmasidir. Yeni teknolojinin vermis oldudu dstinliikle
kisa sirede elektrik sistemine girip ¢tkma imkani saglarmus, Tiirkiye enterkonnekte sistemi ihtiyacing
hizli cevap vererek avantaf saglamistir.

2.1.Sirket Faalivetleri Ve Faaliyetiere iliskin Onemli Gelismeler

Odas | Dodal Gaz Kombine Cevrim Santrali

Sanfurfa ili Harran Ovast Nokta Kéy Mevkiinde yer alan ODAS | Dodalgaz Kombine Cevrim Santrali,
2012 itibariyle 2 asamada 128 MW kurulu giice sahiptir. Enerji verimliiligi kapsaminda dederlendirilen
ve 2013 Eyliil déneminde sonlandirdmasi planianan, yatinm asamasindaki kombine gevrim iinitesi ile
kapasite 140 MW kurulu giice ulagacaktir. Santralin lisans1 150 MW olup, eksik kalan 10 MW’ ik
kismun atil is1 ve giines enerjisi kullamlarak degerlendiriimesi ile ilgili én calismalar yapiimaktadir,

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’'nun 14/07/2011 tarihli ve 3323-2 sayil karari ile ODAS’a iiretim
lisansi verilmistir. Lisansin siiresi 14/07/2011 tarihinden itibaren 49 yil sdrelidir.

Elektrik santralinin iiretim birimleri, yedi adet yoklasik 19 MW'lik gaz motoru ve bir adet yaklasik 12
MW'lik buhar tiirbininden olusmaktadir. Uretim santrali basit cevrim lretimde yaklasik %46,5
verimlilik ile Tirkiye® deki diger dodalgaz gevrim santrafleri arasinda én plana gikmaktadir, Basit
cevrimde ulastigi bu verimliilik orar ile hem bélgesel hem de ulusal enterkonnekte sisteminin elektrik
ihtiyacing ¢ok hizlt ve verimli sekilde cevap vermektedir. Bu esnek kabilivet dretim karhiigim
arttirmaktadir. Temmuz 2013 itibari ile kombine cevrim iiretime gectikten sonra verimlilik %49
oramna grkacaktir.

3-)SIRKET’IN SEKTORDEKI YER]

TEIAS verilerine gére 2011 yilinda briit Gretim 229.395 gwh olarak gerceklesirken 2012 yilinda Gretim
%4,2 oraninda artarak 239.080 gwh olarak gerceklesmistir. Tiirkiye gayrisafi milli hasilanin %2,2
bayadigia 2012 yilinda sektdrdeki iiretim artisi dikkat cekicidir. Son 12 yilin verilerine bakildidinda
elektrik titketim biyiime hizimin reel ekonomik bilyimenin genel olarak dzerinde oldudu
goriimektedir. Stok maliyetinin yer almadigi ve alacak tahsilatinin 6zelfikle ireticiler icin hizli oldudiu
sektdr ekonomik biyimede savunmaci bir yapiya sahip oldugu son 10 yilda ekonomik bilyiime ile olan
iliskisinden gériilmektedir,



12% GSYH & Elektrik Bilyime Hizi
10% |

*
A8 oY % 08 0P (i (o (T i 0P e

=== GSYH Bliylmesl —a— Elektrik Tiketim Blylimesi|

Kaynak: TEIAS & TUIK

Kurulu Glig Gellgimi (MW) Kurulu Giig Dagihimi
et 2 133;9
80000 | pvpGor | P 80% - | | | l | l I l
50000 —--—-mm-eoo-d 70% I
N Z i ||
30.000 | 40%
s Al & IIIIIHHHHII Uil
\ | l 10% .
i THEH LL_LLI lllL 1L o
\wm@@www@ywwww@%«z w#&&&as&ayggy;
=Termik Kamu =Termik $ze] = Hidro Kamu  Hidro Ozel uTermik Kamu =Termik &zel =Hidro Kamu  Hidro Gzel
Kurulu Giig Dagihmi (2011 vs 2012) 2012 Kurulu Gig (1.000 MW)
iy res Kemir &
I %6 FualkOll
50.000 I : 2%
40.000 :%35 : D;g-r;‘w
30.000 : %15 : 21,3
20.000 : : % i3
10.000 ' %as5! ""‘“"/' i
. I I 4% / 147
0 L Hidro
2011 2012 Renir -

sEJASveBagliOt. sYI&YID = Serbest Uretim Sirketlori  Otoprodakiteer Barl

Kaynak: TEIA§

2012 yilinda sektdrdeki toplam kurulu giic Onceki seneye géire %8 artarak 57.058 MW
olarak gergeklesirken dogalgazin toplam kurulu giicteki payr %37 olarak gerceklesmistir,
Bolim bolim kurulu gii¢ gelisimine bakildifinda 6zel sektér paymnin en hizh sekilde
bitylidiigl ve yatirimlarin daha gok &zel sektorden kaynaklandifi goriilmektedir. ODAS’1n
ise 2012 sonu kurulu giicii 128 MW olarak gergeklesmigstir. Bu anlamda Odas’in dogalgaz

santralinin sektérde kurulu giic pay1 %0,22 olarak gerceklesmistir.



4-] FINANSAL DURUM

KONSOLIDE BiLANCO stuc'LAm (L)

30.06.2013

VARLIKLAR

Ddnen Varhiklar 153.378.569
Duran Varliklar 185.085.258
TOPLAM VARLIKLAR 338.463.827
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 116.214.627
Uzun Vadeli Yiikiimltliikier 123.846.215
Ozkaynaklar 98.402.985
TOPLAM KAYNAKLAR 338.463.827

KONSOLIDE GELIR TABLOSU SONUGLARI (TL)

30.06.2013
Satis Gelirleri 252.868.361
Briit Kar 19.635.474
Faaliyet Kan/Zaran 11.511.893
Vergi Oncesi Kar/Zarar (4.903.170)
Net Dénem Kan/Zaran {6.590.777)

Faiz amortisman ve vergi éncesi kar (FAVOK) tutan 18.965.811,50 TL dir.

31.12.2012

100.403.447
170.480.137

270.883.584

97.112.072
129.403.681
44.367.832

270.883.584

30.06.2012
27.019.580
6.535.256
7.112.914
8.912.309
3.346.074



