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ODAS ELEETRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Tiim tutarlar, TL olarak g@stenlmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis Konsolide

VARLIELAR Konsolide

Not 30 Eyliil 2013 31 Arahlk 2012

Dinen Varhklar 165.329.292 100.403.447
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 74.612.522 48207313
Ticari Alacaldar 41354 446 22.004 062
Higleili Kuruluglardan Ticari Alacaldlar & . -
Diger Ticari dlacaklar 41354 446 22.094.062
Diger Alacaldar, (net) 10 6.901.092 6.413.003
Hligkili Kuruluglardan Diger Alacaklar & 6397 559 6371 108
Diger Alacaldar 203.503 103,985
Staoldar 11 672.604 276.803
Pesin Odenmis Giderler 12 19.632.870 5088474
Diger Dénen Varlikdar 17 22.155.758 17.421.700

Duran Varhiklar 196.827.246 170.480.137
Tican Alacaklar o _ -
Diger Alacakdar 10 21416 -
Maddi Duran Varhldar 13 161,394 913 137.926.797
Maddi Olmayan Duran Varkidar 14 468650 356.036
Serefiye 3 32251201 26.300.154
Ertelenmis Verzi Varh3 26 719 -
Pesin Odenmis Giderler 12 2600346 5.888.150

Toplam Varhklar 362.156.538 170.883.584

Mlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ODAS ELEKETRIK TRETIM SANAYI TICARFT A.S.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
{(Tum tutarlar, TL olarak géstenlmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis Konsolide

EAYNAKLAR Konsolide

Not 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 123.739.418 97.112.072
Finansal Borglar g 30 800 283 34.947.597
Ticari Borglar @ 52.725.899 33.916.012
Hliskcilt Euruluglara Ticari Borglar 535
Diger Ticari Borglar 32.725.89% 35915374
Diger Borglar 10 6.038.190 7.591.005
Hishcili Kuruluglara Diger Borglar & J. 735 352 5232420
Diger Borglar 5190 846 2358583
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 260223 02935
Dionem Kan Vergi ve Yakimlulagn 15 475392 233603
Kisa Vadeli Kargihklar 16 63241 503516

-Calyanlara Saglanan Faydalara Higkin

Kisa Vadeli Karguliclar 63241 30.316

-Diger Kisa Vadeli Eargiliclar - _
Diger Kusa Vadeli Yiilaiimhililder 17 14.548.319 7.192.146
Ertelenmig Gelitler 12 8.816.862 10468 435

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 121.025.271 129.403.681
Finansal Borglar 8 124 264 433 123.814.654
Devlet Tegvik ve Yatinmlan 30 - -
Uz Vadel Karsihldar 15 196.777 91.679
Calianlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar 196777 01 679
-Diger Uzun Vadeli Earguldclar - -
Ertelenmiy Verzi Yikiimliligi 26 6.564.159 5407349
Diger Urmun Vadel yiikiimliiliikler 25 - -
OZKAVYNAKLAR 107.391.750 44.367.831
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 106.661.458 44.363.781
Odenmis Sermaye 18 42 000.000 30000000
Sermaye DHizeltmesi Farklan 0 -
Karsihkh Tstirak Sermaye Diizeltmesi (<) - -
Hisse Senedi Ihrag Primleri 18 42.000.000 -
Deger Artis Fonlan _ _

Aktiieryal Kayip/Kazang Form 18 (161.342) (79.923)
Kardan Asynlan Kisitlanmis Yedekler _ _

Gegmis Yillar Kar/Zaran 18 14.363.703 (1.075.761)
Net Dénem Kan/Zaran 13 2.459.093 15.519 463
Azmlik Paylan 13 730291 4.049
TOPLAM KAYNAKLAR 362.156.538 170.883.584

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

KAPSAMLI GELIR TABLOSU(TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Tum tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Konsolide Gecmemis Konsolide Gecmemis Konsolide
Konsolide
Not 01.01-30.09.2013 01.07-30.09.2013 01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 19 439.666.164 186.797.803 74.072.101 47.052.521
Satiglarin Maliyeti 19 (393.587.640) (160.354.753) (52.100.536) (31.616211)
BRUT KAR/ZARAR 46.078.524 26.443.050 21.971.565 15.436.310
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20-21 (1.519.816) (884.323) (11.318) (11.318)
Genel ydnetim Giderleri (-) 20-21 (2.732.913) (921.806) (334.314) 101.758
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 20-21 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Geliler 22 1.409.485 677.609 1332651 205.949
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (5.480.816) 928040 (1.244.325) (1.131.353)
FAALIYET KARI/ZARARI 37.754.464 26.242.570 21.714.260 14.601.347
Yatium Faaliyetlerinden Gelirler 23 8.202 -
Yatiim Faaliyetlerinden Giderler 23 -
Finansal Gelirler 24 12.821.441 5.978.617 8.728.557 880.842
Finansal Giderler (-) 25 (46 268 167) (23.002.079) (10.280.458) (4.232.138)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KAR/ZARARI 4.315.940 9.219.108 20.162.358 11.250.051
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri (1.887.768) (200.161) (5.602.232) (35.997)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 26 (813.507) (93.607)
- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri 26 (1.074.261) (106.554) (5.602.232) (35.997)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 2.428.172 9.018.947 14.560.126 11.214.054
DURDURULAN FAALIYETLER - - - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
karyvzarari - - - -
DONEM KARI / ZARARI 2.428.172 9.018.947 14.560.126 11.214.054
Diger Kapsamh Gelir - - - -
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda
Hesaplanan Aktiieryal Kayiplar ve Kazanclar (101.774) (37.727) (59.054) (41.908)
Vergi Etkisi 26 20.355 7.546 11.810 8381
Diger Kapsamh Gelir(Vergi Sonrasi) (81.419) (30.181) (47.244) (33.527)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.346.753 8.988.766 14.512.882 11.180.527
Dinem KarvZararimn Dagilimn 2.428.172 9.018.947 14.560.126 11.214.054
Azmlik Paylar: 18 (30.921) (14.834) - -
Ana Ortaklik Paylart 2.459.093 9.033.781 14.560.126 11.214.054
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 2.346.753 8.988.766 14.512.882 11.180.527
Azinlik Paylar: 18 (19.562) (19.562)
Ana Ortaklik Paylart 2366315 9.008.328 14512882 11.180.527
Hisse Basina Basit Kazanc 27 0,0664619829 0,2434683243 - -
Seyreltilmis hisse basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 27 0,0664619829 0,2434683243 _ _

Siirdiiriilen faaliyvetlerden seyreltilmis pay basina

kazang

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU
(XI-290 KONSOLIDE)

Emeklilik

Hisse Kardan Planlarindan
Senetleri Kisitlanmis Aktiieryal Azmhk Birikmis Toplam
Sermaye Ihrac Primleri Yedekler Kazanc/Kayip Fonu Payn kar/(zarar) dzsermaye
01 Ocak 2012 hakiyesi Not 100.000 - - - - (1.075.762) (975.762)
Sermaye Odemesi 29900000 29.900.000
Muhasebe Politiklarmda Degisiklik 2 - 34.803 34.803
Net donem kari/(zarary) - 14.560.126 14.560.126

Diger kapsamh gelir (net) -

30 Eyliil 2012 bakiyesi 30.000.000 - - - - 13.519.167 43.519.167
01 Ocak 2013 hakiyesi Not 30.000.000 - - (79.923) 4.049 14.443.705 44.367.831
Sermave Artist 27 12.000.000 48.000_000 - 60.000.000
Azmhk Payi 27 - 726242 726242
Net dénem kan/(zarar) - - 2.459.095 2.459.095
Diger kapsamh gelir (net) - (81.419) (81.419)
Devrahnan Sirketten Birtkmis Kar/(Zarar) (80.000) (80.000)
30 Eyliil 2013 bakiyesi 42.000.000 48.000.000 - (161.342) 730.291 16.822.800 107.391.750

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLARI
Nakit Akig Tablosu

Nakit Akis Tablosu Dolayh Yontem

Dipnot
Referanslani  Cari Dénem Onceki Dénem
Konsolide
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dinem 30.09.2013 30.09.2012
Raporlama Birimi TL TL
A, ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (6.697.472) 18.818.151
Dénem Kary/Zaran 2.459.005 14.560.126
Diinem Net KarvZaran Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (2.282.358) (3.8588.473)

- Amortisman ve [tfa Giderleri ile Ilgili Diizelimeler 13-14 2.687.806 1.745.890

- Deger Dug /iptali fle flgili Duzelmeler
Stok Deger Dilgi Karghg - -

- Karstliklar fle figili Duzeltmeler (35.631) 42.814

Kidem Tazminat Karsth@ 16 30.646 35.721
Vergi Karsthg 26 - -
Izin Kargthg 15 14.925 7.093
Dava Gider Karsih#1 Net -
Stipheli Alacak Karsihz 9

Satislardaki Vade Farklan

Abslardaki Vade Farks -

Reeskontlar 9-10 (131.202) -

- Faiz Gelirleri ve Giderleri Ile Hlgili Diizeltmeler (6.735.068) (11.251.672)
Gelir Tzhakkuku 17 (21.284.387) (15.059.794)
Gider Tahaklaku (Faiz ve Diger) 17 14.549.319 3.808.122

- Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farkdan fle Tlgii Duzeltmeler

- Pay Bazh Odemeler {le Hlgili Diizeltmeler

- Gergege Uvgun Deger Kaviplan/Kazanglan fle flgili Dizeltmeler

- istiraklerin Dagitlmarms Karlan fle Tigit Dizeltmeler - -

- Vergi Gideri/Geliri fle flgili Diizeltmeler 26 1.066.092 3.574.495

- Duran Varlklarm Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar fle figili Diizeltmeler 23 8202

- Yatirim va da Fis Faaliy it Kaynakl

Nakit Alaglarma Neden Olan Diger Kalemlere fliskin Dizeltmeler -

- Kar/Zarar Mutabakan fle figili Diger Diizeltmeler 726.241 -
Azmiik Paylan 18 726.241 -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisi (6.792.790) 8.146.498
- Stoklardald Arts/Azabsla flgili Dazeltmeler (395.799) (147.272)
- Ticari Alacaklardaki Artiy/Azabsla flgili Duzelimeler (19.397.674) (1.223.322)
- Finans Sektorii Faakyeflerinden Alacaklarda Artis/Azabs - -
- Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Artig/Azabsla flgii Diizelimeler 15.241.734 (4.652.680)
Diger Alacaklardaki Degisim (1.308.595) (2.288.425)
Diger Varlklardaki Degisim 16.550.329 (2.364.254)
- Ticari Borglardaki Artis/Azabsla flgil Ditzeltmeler 17.868.411 16.744.155
Ticari Borglardaki Degisim 17.868.411 16.744.155
Borg Karsihklarmdaki Degisim - -
- Finans Sektorii Faalivetlerinden Borglardaki Artig/Azahs - -

- Faaliyetlerle flgik Diger Borglardaki Artig/Azahsla flgili Diizeltmeler (10.887.510) (1.346.413)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim (10.446.592) 2.268.343
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsamndaki Borglardaki Degigim 176.287 (37.490)
Diger Borglardaki Degisim (641.658) (3.621.384)
Galsanlara Saglanan Faydalara fliskin Kargihidar 24453 44.119

- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsla Hlgili Dizeltmeler (9.221.951) (1.227.971)
Donem Kan Vergi ve Yakimlilagi (378.213) (330.677)
Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim (1.651.592) 4.081.664
Diger Ykimililiklerdeki Degisim (7.192.146) (4.978.958)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslan (6.616.052) 18.818.151
Odenen Temetriler -

Alktiieryal Kayp/ Kazang (81.419)
Alman Temettiler -

Odenen Faiz
Alman Faiz
Vergi Odemeleri/Tadeleri
Diger Nakit Girigleri/Ciluslan - -
B. YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (32.218.786) (89.508.217)
Bagh Ortaklikdarm Kontroliiniin Kayb: Sonucunu Doguracak Satislara fligkin Nakit Girisleri - -
Bagh Ortakhklarm Kontroliniin Elde Edimesine Yonelk Abslara Tiskin Nakit Cikaslant (5.942.047) (24.069.588)

Baska Isletmelerin veya Fonlann Paylarmm veya Borglanma Araglannm Satimas: Senucu Elde Edilen Nakit Girigleri
Baska Tsletmelerin veya Forlarin Paylarmin veya Borglanma Araclarmm Edinimi Tein Yapilan Nakit Cikiglart

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Sangmdan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarnn Almmdan Kaynaklanan Nakit Cilaglar
Maddi Duran Varkk Almlan ve Satmlars | Net

Maddi Olmayan Duran Varkk Abmlan ve Satmlan, Net

ger Uzun Vadeli Varhklann Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Diger Uzun Vadeli Varlk Ahmlanndan Nakit Cilaglan

Verilen Nakit Avans ve Borglar

Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler

Tirev Araglardan Nakit Gilaglan

Tirev Araclardan Nakit Girigleri

Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri

Alman Temettiiler

Odenen Faiz

Alnan Faiz

Vergi Odemeleri/Tadeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikaslan

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayah Araglarm fhracmdan Kaynaklanan Nakit Girisleri
{sletmenin Kendi Paylarm ve Diger Ozkaynaga Dayah Araclanm Almasiyla flgik Nakit Crlaslan
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikaglarn

Finansal Kiralama S&: inden Kaynakl: Borg O ine Iliskin Nakit Cikaslars
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri

Odenen Temettiller

Alman Faiz

Odenen Faiz

Vergi Odemeleri/fadeleri

Diger Nakit Girigleri/ Cikaglan

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER

(26.121.805)
(154.934)

65.321.470
59.920.001

(3.394.621)
8.796.090

26.405.209

26.405.209
48.207.313
74.612.522

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.

(65.131.759)
(306.869)

106.856.729
29.934.804

23.313.835
53.608.090

36.166.663

36.166.663
2.697.171
38.863.834



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Odas” veya “Sirket”) dogalgaz kombine ¢evrimleri vasitastyla
elektrik iiretim faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket 28 Eyliil 2010 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi iiretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
uretilmesi, {lretilen elektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin miisterilere satisi ile istigal
etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) iiretim lisanst almistir.
Bu lisansa gore 49 yil siireyle Sanlwrfa’da kurulacak iiretim tesisi ile elektrik {iretimi faaliyetinde
bulunacaktir. Uretim santralinin toplam planlanan kurulu giicii 150 Mw’dir. 54 Mw giiciindeki iiretim
tesisinin ilk etab1 28 Ekim 2011 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. 56 Mw giiclindeki iiretim
tesisinin ikinci etabr ise 30 Nisan 2012 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. Ayrica sirket 2012
yilinda buhar tiirbini yatirimina baglamis olup yatirim devam etmektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

30.09.2013 31.12.2012
Hissedar Pay Tutar1i  Pay Oram1  Pay Tutarn1  Pay Oram
Korkut Ozal 12.000.000 28,57%  12.000.000 40%
A. Bahattin Ozal 9.000.000 21,43% 9.000.000 30%
Burak Altay 9.000.000 21,43% 9.000.000 30%
Halka Ag¢ik Kisim (*) 12.000.000 28,57% - -
Toplam Sermaye 42.000.000 100%  30.000.000 100%

(*) Sirket, 30.000.000 TL olan sermayesini 2013 yilinda 42.000.000 TL’ye arttirmis olup, arttirilan
12.000.000 TL’nin tamami muvaazadan ari olarak tahahhiit edilmistir. Bu sermaye artis1i 22.07.2013
tarihinde tescil edilmis olup, 25.07.2013 tarih ve 8371 numarali ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Yonetim kurulunun 08.03.2013 tarih ve 2013/08 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.05.2013
tarih ve 16/519 sayili kayda alma belgesi ile arttirilan 12.000.000.-TL sermayeyi temsilen ihrag edilen hisse

senetlerinin tamamu halka arz edilmistir.

Grup’un biinyesinde 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayis1 56 kisidir (31
Aralik 2012: 41).

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. , Tiirkiye’de kayitl olup ticari sicile kayitl merkez adresleri
asagidaki gibidir:

Kisikli Caddesi Akdz s Merkezi No:14/1 A Blok Kat:3 D:8 Altunizade, Uskiidar / Istanbul.
Bagh ortakhklar
Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 28.09.2012 tarihinde Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.’nin
%100 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. (“Voytron Elektrik”) 17 Eyliil 2009 tarihinde asagidaki
adreste kurulmug ve sicile tescil edilmistir. Voytron Elektrik, elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata
uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicelere satist
faaliyetleri ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ Istanbul’da bulunmaktadir.

Voytron Elektrik, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 20 y1l siireli
toptan satis lisans1 almustir.

Voytron Elektrik Toptan Satis D1s Ticaret A.S. nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin
%100 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerji,
elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, liretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ Istanbul’da bulunmaktadir.

Hidro Enerji, 20 Eyliil 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yi1l siireli tiretim
lisansi almistir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES iiretim tesisine iligkin verilmistir. Tesisin
toplam kurulu giicti 1.913 MWm / 1.857 MWe’dir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%
Agn Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Agr1 Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %70
oraninda hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Agn Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Agr1 Elektrik) 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Agr1 Elektrik, elektrik
enerjisi {liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, liretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ Istanbul’da bulunmaktadir.

Agn Elektrik, 05 Temmuz 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil siireli
iretim lisanst almistir. Lisans Konya ili Karatay ilgesinde kurulacak tliretim tesisine iliskin verilmistir. Agr1 I
Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nin tesis toplam kurulu giicii 63 MWm /61 MWe’dir.



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Agr1 Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 70% 70%
Abdulkadir Bahattin Ozal 15% 15%
Burak Altay 15% 15%

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %90
oraninda hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (Kiiciik Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kiiciik Enerji
elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, {iretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ istanbul’da bulunmaktadir.

Kiiciik Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil siireli tiretim
lisans1 almigtir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Kopriibasi Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali iiretim

tesisine iligkin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giicii (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe’dir.

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80 oraminda
hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi
iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretimi, tiretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket sermayesi ortaklar tarafindan muvazaadan ari olarak tamamen taahhiit edilmistir. Ilk sermaye miktari
olan 100.000,00-TL nin tamami nakden o6denmistir. Arttirilan 2.905.000,00.-TL’lik sermayenin tamami
muvazaadan ari sekilde taahhiit edilmis ve nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin 1/4 i sirketin
sermaye artirrminin tescilinden 6énce 6denmis olup, geri kalan 3/4 ii ise ortaklar kurulunun alacag: kararlara
gore sirketin tescilini izleyen 24 ay i¢inde 6denecektir.

Bu sermaye artis1 07.05.2013 tarihinde tescil edilmis olup, 13.05.2013 tarih ve 8318 numarali ticaret sicil
gazetesinde ilan edilmistir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ Istanbul’da bulunmaktadir.



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet Biikiim 20% 20%

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %75
oraninda hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik
enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretimi, iiretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satis1 ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ Istanbul’da bulunmaktadir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin ortaklik yapisi1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralk 2012
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 75% -
Abdulkadir Bahattin Ozal 12,50% 50%
Burak Altay 12,50% 50%

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogalgaz Toptan Satis
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye %80 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. 4646 sayili Kanun geregi, Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumunun (EPDK) yaymnladig: teblig, karar ve yonetmeliklerde belirlenen hususlarin kabulii ve taahhiidii
ile Dogalgaz, Sivilastirilmis Dogalgaz (LNG), Sikistirilmis Dogalgaz (CNG)’ 1n, iiretim, ithalat, diger toptan
satis sirketleri ve kanunlarca izin verilecek kaynaklardan satin alinarak ihracat¢i, dagitim, LNG, CNG, toptan
satig sirketlerine, serbest tiiketicilere ve kanunun izin verecegi miisterilere toptan satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka?2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ istanbul’da bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. nin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 50%
A. Bahattin Ozal 20,01%
Burak Altay 20,01%
Tahsin Yazan 9,98%

Can Komiir ve Insaat A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can K&émiir ve Insaat A.S.’nin %92 oraninda
hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ Istanbul’da bulunmaktadir.

Can Komiir, yerli komiire dayali elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi tiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal

etmektedir.

Cran Komiir ve Ingaat A.S. nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 92%
Mustafa Koncagiil 8%

Ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu EPDK lisanslarina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Lisans Lisansin

Lisans Sahibi Lisans Tiirii Lisans No Tarih Yiiriirliige Girdigi
.. Tarih

Siiresi
Voytron Elektrik ToptanSatis ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 yil 11.03.2010
Odas Uretim EU/3323-2/2005  14.07.2011 49 yil 14.07.2011
Hidro Enerji Uretim EU/4027-2/2427  20.09.2012 49 yil 20.09.2012
Agri Elektrik ~ Uretim EU/3905-3/2372  05.07.2012 49 yil 05.07.2012
Odas Dogalgaz gaof;lgaz Toptan  hrg/4318-4/291 20.03.2013 30 Yil 20.03.2013

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’un finansal tablolariin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:

Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Mlisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri II, 14.1 no.lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5’inci maddesine gore
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket, 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe Standardi
No.34 Ara Donem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gosterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gosterilmistir ve kullanilan para birimi
TL dir.

11



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan agiklanan dolar kuru 1 ABD
Dolar1 = 2,0342 TL (31 Aralik 2012: 1,7826), 1 EURO = 2,7484 TL (31 Aralik 2012: 2,3517 TL) ’dir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler, SPK’nin
17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda UMS 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslar

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde gerceklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi” na uygun olarak hazirlanmstir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tiim bagl ortakliklarini kapsar.

. Ana ortakligin her bir bagh ortakliklardaki yatirim tutar1 ve bagh ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana
ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir.

. Konsolide edilen bagli ortakliklarin donem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar
belirlenir ve Konsolide edilen bagli ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden
tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarina
isabet eden tutarlar, TFRS 3’e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan
azinlik paylari; Isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihten sonra dzkaynaklarda meydana gelen
degisikliklerden azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

= Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

. Gelir, gider ve temettiiler dahil olmak tizere, grup i¢i bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir.
Grup i¢i islemler nedeniyle olugan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine
dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup i¢i zararlar, varliklarda konsolide finansal
tablolara yansitilmasi gereken bir deger diigiikligliniin olustugunu gosterebilir. Grup i¢i islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya c¢ikan gecici farklara iligkin olarak
TMS 12 "Gelir Vergileri" Standard1 hiikiimleri uygulanir.

. Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer
islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin farkli muhasebe politikalar1 kullanilarak
hazirlanmig olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin
finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.

= Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagli ortaklik finansal
tablolar1 ayni tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer
kosullardaki diger olaylar i¢in yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenmistir.

. Bir bagli ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide
finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin bagli ortaklik {izerindeki kontrol giictinii
kaybettigi tarihe kadar devam eder. Bagl ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen gelir ile bagh
ortakligin defter degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir.
Bu islem ile ilgili olarak, varsa "TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardina uygun olarak

dogrudan 6zkaynak ile iligskilendirilen birikmis kur farklari kazan¢ veya zararin hesaplanmasinda
dikkate alinir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (DEVAMI)
. Azmlik paylari,, konsolide bilancoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki paymndan ayri1 olarak
Ozkaynaklar icerisinde gosterilir. Grup’un kar ya da zararindan azinlik paylarina isabet eden tutar da

ayrica gosterilmelidir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 30 Eylil 2013 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanmis
konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2013 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu,
konsolide nakit akim tablosu 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide olmayan kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2013 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak
- 30 Eyliil 2012 donemi konsolide olmayan 6zsermaye degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarindaki degisiklik gecmise doniik uygulanirsa, isletme etkilenen her bir 6zkaynak
kaleminin finansal tablolarda yer verilen en eski doneme ait agilis tutarini diizeltmeli ve bu yeni muhasebe
politikasi eskiden beri uygulaniyormuscasina 6nceki donemlerle karsilagtirilabilir bilgileri sunmalidir.

Muhasebe politikasinda degisiklik, gecmise doniik uygulama gerektirmekle birlikte doneme 06zgili veya
kiimiilatif olarak degisikligin etkisi belirlenemiyor ise gegmise doniik uygulama yapilmayabilir.

Grup, muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamistir.

TMS 19 — Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem tazminatina
iligkin aktiieryal kazang/kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir. Bu uygulama 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve uygulama geriye doniik olarak uygulanmstir.
Sirketin 30 Eyliil 2012 tarihli gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “ertelenmis vergi gelir/gideri”
hesabinda muhasebelestirilen 11.810 TL tutarindaki (ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak) aktiieryal kayip,
diger kapsamli gelir tablosunda siniflandirilmustir. Sirketin 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda net
donem kar i¢inde gosterdigi ertelenmis vergi etkisi netlenmis 79.923 TL tutarindaki aktiieryal kaybini ayni
tarihli konsolide finansal durum tablosunda emeklilik planlarindan aktiieryal kayip/kazang fonu igerisinde
siiflandirilmastir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarmca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasast kurumlari i¢in 31 Mart 2013
tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo drnekleri ve kullanim
rehberi yaymlanmistir. Yiiriirlige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in finansal durum tablosu ve 30 Haziran
2012 tarihli gelir tablosunda asagidaki siniflandirmalar yapilmistir:

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda yapilan siniflandirmalar sunlardir:

i) Diger borglar hesap grubunda gosterilen 49.259 TL tutarindaki personele borglar ile 43.675 TL
tutarindaki 6denecek sosyal gilivenlik kesintileri ve diger kesintiler, galisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar icerisinde,

ii) Borg karsiliklar1 hesap grubunda gosterilen 50.316 TL tutarindaki izin karsiliklar1 ve maliyet gideri
karsiligi, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar olarak ayri bir hesapta,

iii) Alinan siparis avanslar1 hesabinda gosterilen 10.468.455 TL’lik tutar ayr1 bir hesap olarak ertelenmis
gelirler igerisinde,

iv) Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar hesap grubu igerisinde gosterilen 91.679 TL
tutarindaki kidem tazminat1 karsiligi, uzun vadeli karsiliklar hesap grubundaki calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsiliklar igerisinde,
13



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

v) Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 5.413.868 TL verilen siparis avanslar1 ve 574.606
TL tutarindaki gelecek aylara ait giderler, kisa vadeli pesin 6denmis giderler igerisinde,

vi) Diger duran varliklar hesabinda gosterilen 5.888.150 TL tutarindaki verilen siparig avanslari, uzun
vadeli pesin 6denmis giderler igerisinde siniflandirilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihli gelir tablosunda yapilan siniflandirmalar sunlardir:

i) Diger gelirler hesap grubunda gosterilen ve bakiye vermemekte olan maddi duran varlik satis karlari
yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde,

i) Finansal gelirler hesap grubu igerisindeki ticari bor¢ ve alacaklara iliskin 362.995 TL tutarindaki kur
farki geliri ve 754.426 TL tutarindaki reeskont faiz geliri esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde,

iii) Finansal giderler hesap grubu icerisindeki ticari bor¢ ve alacaklara iliskin 1.562.549 TL tutarindaki
kur farki gideri ve 926.828 TL tutarindaki reeskont faiz gideri ve esas faaliyetlerden diger giderler
igerisinde,

C.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya Ozkaynak kalemlerinde
degisiklik yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin
yapildig1 donemde diizeltilmelidir.

Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitilmasi,
tahminde degisiklik yapildigi tarihten sonraki iglemlere, olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina gelir.

Hataya iliskin doneme 0zgili veya kiimiilatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde 6nceki dénem
hatalar1 geriye yonelik yeniden diizenleme yoluyla diizeltilirler.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarim belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuclar, tahmin
ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Kullanilan énemli tahminler, baslica maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik dmiirleri ve karsiliklar
ile ilgilidir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmugtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamhi Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasin
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
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siiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna smiflanamayacak
kalemlerden ayr1 gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Grup’un
finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢gok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en Onemlileri tazminat yiikiimliliigii araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir altinda
yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimimin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, aktiieryal
kazang/kayiplarii  zaten diger kapsamli gelir olarak yansittigt i¢in, aktiieryal kazang/kaybin
muhasebelestirilmesinde olusan degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerine bir etkisi
olmamustir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’un ve TFRS 12’nin yayinlanmasimin sonucu olarak, KGK TMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk TMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmamustir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12’nin yaymlanmasiin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yami sira, is ortakliklarinda da O6zkaynak yoOntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi
tizerinde higbir etkisi olmamustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin
kismimnin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke
bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde higbir
etkisi olmamustir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik ig ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina
izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde higbir
etkisi olmamustir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar:

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim
dipnot aciklama gerekliklerini igcermektedir. Ara dénemdeki 6nemli olaylar ve islemler nedeniyle
verilmesi gereken agiklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalarin higbiri
ara donemler i¢in gegerli degildir dolayisiyla Grup ara donemde bu agiklamalar1 sunmamustir.
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TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger dlciimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,

gercege uygun deger dlctimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin sadece
TFRS 13’ilin uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin
finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara donem 6zet finansal tablolarda
da sunulmasi gerekmektedir. Standardin Grup’un ara dénem konsolide 6zet finansal tablolar {izerinde bir
etkisi olmamustir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, tiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil Sl¢iilecegine agiklik
getirmektedir. S6z konusu yorum Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde higbir etkisi olmamustir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. IIk uygulama tarihi “TFRS 10’in ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangic1” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
doénemin basg1 yerine ilk uygulama tarihinde yapllacaktlr Eger TFRS10’a gore kontrol degerlendirmesi TMS
27/TMSYK 12’ye gore yapllandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol
degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsllastlrmah dénem
sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. KGK, ayn1 sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hiikiimlerini kolaylagtirmistir.
Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deKki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan 2009-
2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmamugtir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varlik tamimima uyan yedek par¢a ve bakim ekipmanlarinin stok olmadig1 konusuna agiklik
getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut yiikiimliiliikkleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tiirlii gelir vergisinin TMS 12
hiikiimleri ¢er¢evesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
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TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam boliim varliklar1 ve borglari ile ilgili istenen aciklamalara
aciklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklart ve borglart sadece bu bilgiler isletmenin
faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda
bir dnceki yillik mali tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
donemi igin heniiz yiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi1” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak ger¢eklesmeyen ve briit
O0deme yapilan hesaplagma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Simiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yukiimliiliiklerin O6lgiilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve ol¢limiinii ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak oOl¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliikklerin Ol¢timiini
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir / yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimma uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek i¢in degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile
yatirim sirketlerinin bagli ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri ger¢evesinde gergege
uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi tizerinde hig bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili
yasalar gergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayn1 zamanda
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bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢er¢evesinde ddemeyi ortaya c¢ikaran eylemin bir
donem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik
getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin, asgari esik asilmadan
yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun ge¢mise doniik olarak
uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazanilabilir
deger aciklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 “Gergege uygun deger oOl¢iimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36
Varliklarda deger diisiikliigii standardindaki deger diigiikliigine ugramis varliklarin geri kazanilabilir
degerlerine iliskin bazi agiklama hiikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diigtilmiis
geri kazanilabilir tutarinin 6l¢iimii ile ilgili ek agiklama hiikiimleri getirmistir. Bu degisiklik,1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Isletme UFRS 13’
uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik agiklama hiikiimlerini
etkilemistir ve Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde hic bir etkisi olmayacaktir.

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013’de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardina
getirilen degisiklikleri yaymlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da
diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

d. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutar1 belirli bir nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deger kaybetme riski dnemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.
Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger
amaglarla kullanilmayan varliklardir.(Not:7)

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan
kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.(Not:10)

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir.(Not: 10)

Deger diisiikliigi tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir.
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liskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmas1 ( ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak iizere);

i) Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya,

iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmas;

b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;

e) Tarafin, a) veya d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya d) veya ¢)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak &nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

LR I3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

9 ¢

elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-Satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutart diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir. (Not:7)

c) Satilmaya hazir finansal varliklar
Grup’un aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak simiflanan 6zkaynak araclar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi
icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. (Not:8)

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger distikliigi diisiilerek gosterilir. (Not:10)

Finansal viikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve ©Ozkaynak araclari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylkiimlilik i¢in 6denen faiz tutarmi da
kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baglangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déoneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya
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uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satist gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan
deger distikliigh tutari ile sinirhidir. (Not: 11)

Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara yansitilmaktadir. Amortisman,
enflasyona gore diizeltilmis tutarlar lizerinden ve asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali
Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Arsalar, ekonomik faydali 6miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Dogalgaz Cevrim Santrali 40
Makine, tesis ve cihazlar 4-5
Tasit arag ve geregleri 5
Doseme ve demirbaglar 3-15

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayithi deger geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satig fiyati ya da kullamimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligimm kullanilmasma devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle
indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya onemli Glglide gelistirme ile sonuglanirsa s6z
konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali omrii iizerinden
amortismana tabi tutulur. (Not:13)
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Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlarin1 ve 6zel
maliyetleri igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra
tahmini faydali 6miirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. S6z konusu
maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Lisanslar 3-49
Bilgisayar Programlari 3

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir. Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan varligin mevcut kullanim degeri ile net satig
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. (Not:14)

Kiralama islemleri

Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, finansal durum tablosunda kira baslangi¢
tarihindeki rayic degeri ya da, daha diisiikkse minimum kira 6demelerinin finansal durum tablosu tarihindeki
bugiinkii degeri lizerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil
edilmistir). Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflart
maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik; 6denecek faiz ve anapara borcu
olarak ayristirilir. Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilir.
(Not:8)

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan 6demeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kayitlara alinir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatinm amaclh gayrimenkuller olarak simiflandirilir ve maliyet yontemine gére maliyet eksi birikmis
amortisman (arazi harig) degerleri ile gosterilir. Insas, sirket tarafindan yapilan yatirim amagh gayrimenkuliin
maliyeti ise, ingaat veya 1slah ¢alismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti iizerinden belirtilir. S6z konusu
tarihte varlik, yatinm amagli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatinm amagh gayrimenkuller hesap
kalemine transfer edilir.

Borclanma Malivetleri

Grup, bor¢lanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji iiretim tesisleri kosullara bagli olarak, 6zellikli varlik olarak degerlendirilebilir. Isletmelerce, bir
Ozellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iligskilendirilebilen bor¢glanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Isletmeler, diger borglanma maliyetlerini
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirirler.
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Bir ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir bor¢lanma maliyetleri, gilivenilir bir bigimde
Olciilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda,
ozellikli varligin maliyetinin bir parcas1 olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya
tretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varlikla iligkili harcamalarin hig
yapilmamis olmas1 durumunda ortaya ¢ikmayacak bor¢lanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle bor¢lanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek
bor¢lanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu borg¢lanmaya iligkin olusan borglanma
maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmas: ile saglanan gelirlerin diistilmesi
suretiyle belirlenir.

Bir igletmenin genel amacl olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli varligin finansmani i¢in
kullanildigr durumlarda; aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutari, ilgili varhiga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimui ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik
alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut tim
bor¢larina iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen
bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarini agsamaz.

Bir varligin amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tiim islemler esas
itibartyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli varligin
yapiminin pargalar halinde tamamlandigi ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir parganin
kullanilabildigi durumlarda; belli bir parganin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in
gerekli tim islemler esas itibartyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsihiklar

Kargiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal
veya yapisal bir yiikiimliiliiglinlin bulunmasi, yiikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir
bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer yiikiimliiliigiin
bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis olasiligi aym
nitelikteki  ylikiimliliiklerin  tamami  dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte bulunan
yiikiimliiliikklerden herhangi bir tanesine iligkin kaynak c¢ikigi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin
onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen
giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde olmayan,
bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olasi varlik ve yiikiimliiliikler, sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliikkler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagli yiikiimliiliikler, ilgili bir

ekonomik fayda ¢ikisi olasilig1 uzak olmadig: siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarm
girisi kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmistir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tammlanan Fayda Plam

Kidem tazminat1 kargiliklar1 TMS 19 ‘“Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier ¢alismasina dayanarak
yansitilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii Grup’un personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da
ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolayr is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olast
yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya igine son verilmesi ile ilgili Grup’un kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini dngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

b) Tammlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri

Odedigi siirece bagka ylkimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarnin gercege uygun degeri iizerinden 0l¢iiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Sans gelirleri
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi,
Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Faiz geliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Kira gelirleri

Donemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan ddviz
kurlari tizerinden degerlenmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlemelerinden dogan
kur kazanc1 veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis
vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gecici farklarin vergi
etkisi dikkate almarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi ylikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii
icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliligi, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki
farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olugmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliliigii zamanlama farklarinin kullanilabilecegi diisiiniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnast gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarmn diginda kalanlara yapilan temettii
O6demeleri %15 (22.07.2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Hisse Basina Kar

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama donemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde igsel
kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan
degerin donem basu itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarimin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutan belirli
nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

e.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Grup, TMS-23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardi kapsaminda, dogalgaz ¢evrim santrallerinin yapimini
finanse edebilmek icin kullanmis oldugu kredilere ait borclanma maliyetlerini 6zel varlik olarak
degerlendirilen elektrik santralinin maliyet bedeline eklemistir.

3. ISLETME BIiRLESMELERI

Serefiye

TFRS 3-“Isletme Birlesmeleri” cercevesinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin makul degerinin satin alma bedelini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger diistikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigli tespit c¢alismasina tabi
tutulur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagh yilikiimliiliiklerin makul
degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir.

TFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme, TFRS 3’1 gecmis tarihli isletme birlesmeleri (TFRS’lere gecis
tarihinden 6nce meydana gelen igletme birlesmeleri) igin geriye doniik olarak uygulamayi tercih etmeyebilir.
Ancak, TFRS’leri ilk kez uygulayan isletmenin herhangi bir isletme birlesmesini TFRS 3 cergevesinde
yeniden ifade ettigi durumlarda, s6z konusu birlesmeden sonraki tiim isletme birlesmeleri de diizeltilir ve
ayni tarihten itibaren TMS 27’de uygulanir.

Konsolidasyona tabi olan ana ortaklik (Odas) ve bagli ortakliklar (Voytron Elektrik, Hidro Enerji, Agn
Elektrik, Kii¢iik Enerji, Ena Elektrik ve Yel Enerji) konsolidasyon oncesi ortak kontrole tabi isletmeler olup
Sirketin muhasebe polikasi se¢imi uyarinca konsolidasyon uygulamasinda TFRS-3 Isletme Birlesmeleri
Standartina gore asagida belirtilen yontem (satin alma yontemi) uygulanmustir.

Edinen isletme, serefiyeyi birlesme tarihi itibariyle asagida yer alan (a)’nin (b)’den fazlasi seklinde dlgerek
muhasebelestirir:

(a) Asagidakilerin toplamu:

(i) Bu TFRS’ye uygun olarak 6l¢iilmiis, genellikle birlesme tarihindeki ger¢ege uygun deger iizerinden
Olciimii gerektiren transfer edilmis bedel,

(i) Bu TFRS’ye uygun olarak O6l¢iilmiis, edinilen isletmedeki azinlik pay: (kontrol giicii saglamayan
pay) tutar1 ve

(iii) Asamali olarak gergeklesen bir igletme birlesmesinde edinen igletmenin daha 6nceden elde tuttugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri.
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3. ISLETME BIRLESMELERI (DEVAMI)

(b) Bu TFRS’ye uygun olarak 6l¢iilmiis, edinilen tanimlanabilir varliklarin ve istlenilen tanimlanabilir
borg¢larin birlesme tarihindeki net tutarlari.

Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel gercege uygun deger ile Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen
isletme tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin Onceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanacaktir.

30.09.2013 tarihi itibariyle serefiye hesabinin detay1 asagidaki gibidir :

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. 24.072.237 24.072.237
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 99.092 99.092
Agrn Elektrik Uretim Sanayi A.S. 49.384 49.384
Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 2.021.108 2.021.108
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. 67.333 67.333
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96.256 -
Can Komiir ve Insaat A.S. 5.845.791 -
Serefiye 32.251.201 26.309.154
Voytron Hidro Agn Kiiciik Ena Yel Can

Elektrik  Enerji Elektrik Enerji  Elektrik  Enerji Komiir

iktisap maliyeti 23.342.950 150490  70.000  2.065.876 32.270 - 6.614.727
Iktisap edilen
gzgg’inak pay (729.287)  51.398  20.616 44768  (35.063) (24.497)  768.936

24.072.237  99.092  49.384 2.021.108 67.333 24497 5.845.791

31.12.2013 Finansal Raporlarinda, muhasebe politikalarinda degisiklik yapilarak “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirlimesi” hususunda serefiye hesabu ile ilgili gerekli diizeltme
yapilacaktir.

4. 1S ORTAKLIKLARI

Grup’un miisterek kontrole tabi bir ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini saglayan sozlesmeye bagl is
ortaklig1 bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Isletmenin iiriin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkli
oOzellikler tasiyan, ayirt edilebilir faaliyet boliimiintin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt
edilebilir cografi boliimiiniin olmamasi nedeniyle boliimlere gore raporlama yapilmamuistir.
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla olan bakiyeler:
a) iliskili taraflardan diger alacaklar :

30.09.2013 31.12.2012
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 154.018 2.780
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 305.343 402.767
Bahattin Ozal 877.491 807.584
Burak Altay 1.123.840 1.014.432
Korkut Ozal 4.134.385 4.075.296
Eyliil Elektromekanik Enerji San. Tic. Ltd. Sti. 6.700
Abdulkadir Bahattin Ozal&Burak Altay Adi Ortaklig1 1.560
Akdz Vakfi Tktisadi Isletmeleri 860
HK Yatirim 5.250
TOPLAM 6.601.187 6.311.119
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (3.538) - (11)
TOPLAM 6.597.649 6.311.108
b) iliskili taraflara ticari borglar :

30.09.2013 31.12.2012
Mekel Enerji Ins. Taah. Dans.Miih. Hiz. Ve Tic. A.S. - 638
TOPLAM - 638
c) iliskili taraflara diger borglar :

30.09.2013 31.12.2012
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 5.654 1.901.376
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S. - 1.049.280
Akéz Vakfi Iktisadi Isletmesi - 130
Bahattin Ozal 421.615 587.347
Burak Altay 451.379 616.958
Korkut Ozal 816.207 1.123.586
Hafize Aysegiil Ozal 20.000 20.000
Hidayet Biikiim 3.673 31.304
Esin Ersan 20.000 20.000
TOPLAM 1.738.528 5.349.981
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (176) (117.559)
TOPLAM 1.738.352 5.232.422
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6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI(DEVAMI)

ii) fliskili taraflara yapilan énemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli ahmlar:

a.1) Tliskili taraflara yapilan iiriin satislan :

01 Ocalk - 30 Exliil

01 Temmuz - 30

01 Ocak - 30 Evliil

01 Temmuz - 30

2013 Eylil 2013 2012 Evlil 2012

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A § 163289 0 164 447 0

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanavi A.§ 67265 0 237.539 33.044

Voytron Elektrik Toptan Satig Dhg. Tic. A § - 0 282 769 -2.098.80%

TOPLAM 230.564 0 684.755 2.065.765
a.2)Konsolidasyona tabi olan sirketlere yvapilan satislar :

01 Ocak - 20Exlil 01 Temmuz- 30 01 Ocak- 30Eylil 01 Temmuz- 320

2013 Evlil 2013 2012 Evlil 2012

Vovtron Elektrilk Toptan Satig Dig. Tic A S 13.836.886 43562191 - o

TOPLAM 13.836.886 4.562.191 - -

a.3) lliskili taraflara yapilan hizmet satislan :

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30

2013 Exlil 2013 2012 Evliil 2012
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A § 163.200 119.295 - -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanavi A5 67265 58.265 - -
TOPLAM 230.564 177.564 -

b) fliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar :

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30

2013 Eyliil 2013 2012 Eyliil 2012
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A § 132.795 94.149 38.646 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanavi A5 135.008 57.408 T7.600 -
Alkaz Valfi Iitisadi isletmesi 272 663 933 -
Voytron Elelitnk Toptan Satig Dig. Tic A5 - - 2.023.345 -
TOPLAM 268.074 150.8903 2.142.526 -

c) 1liskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman giderleri :

01 Ocak - 30 Eylil

01 Temmuz - 30

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30

2013 Evliil 2013 2012 Exliil 2012
Hidro Kontrol Eleltrik Uretim A § 22132 22132 208501 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A5 14 561 14.361 - -
Vovtron Elektrilk Toptan Satig Dig. TicAS - 15.192 -
TOPLAM 36.693 36.603 313.783 -

d) fliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman gelirleri :

01 Ocak - 30 Eylil

01 Temmuz - 320

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 320

2013 Evliil 2013 2012 Exliil 2012
Eahattin Ozal 34.183 14.212 207947 207947
Burak Altay 52.145 21.470 208.023 208.023
Korkut Ozal 249.115 102.732 381.391 381391
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A § 274025 38.436
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A § 209607 - 22.802 11.132
TOPLAM 8192.074 820.163

e) Iliskili taraflara yapilan sabit kiymet alimi :

01 Ocalk - 30 Exliil

01 Temmuz - 30

01 Ocak - 30 Evliil

01 Temmuz - 30

2013 Exliil 2013 2012 Evliil 2012
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.§ - 246,129 246.129
Mekel Enerji Ing. Taah Dan Miih Hiz. Ve Tic. A § 1.092.122 1.092.122 1.630.164 1.630.164
TOPLAM 1.092.122 1.092.122 1.876.293 1.876.293

29



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI(DEVAMI)

Ust yonetime 2013 yili ilk dokuz aylik hesap déneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida
belirtilmistir:

a) Cahsanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Ust yonetime 2013 yili ilk dokuz aylik hesap doneminde
saglanan ticret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 822.292 TL (31.12.2012: 666.618 TL)'dir.

b) 1isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen tanman haklar1 hakeden personele kidem tazminati
6denmektedir. Bunun disinda ekstra bir 6deme yapilmamaktadir.

c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.
d) Isten ¢cikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.
e) Hisse bazh 6demeler: Yoktur.

7.NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.09.2013 31.12.2012
Kasa 85.795 -
Banka 74.526.727 35.207.315
-Vadesiz mevduat 2.548.628 90.847
-Vadeli mevduat 71.978.099 33.190.229
-Repo 1.926.239
Alinan g¢ekler - -
Diger hazir degerler - 12.999.998
-Altin vadeli mevduat - 12.999.998
TOPLAM 74.612.522 48.207.313

30.09.2013 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: yoktur)

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle vadeli altin mevduati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli altin mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur :

Vadeli Altin 31.12.2012
Mevduati Gram Vade Faiz orani TL
XAU 127.263,81 02.01.2013 1,04% 12.999.998
TOPLAM 12.999.998
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7.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI(DEVAMI)

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iligkin detaylar agagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para ) 30.09.2013
birimi Vade Faiz oram

irimi TL
TL 31.10.2013 7,96% 24.355.333
TL 01.10.2013 6,75% 780.368
TL 01.10.2013 6,75% 400.189
TL 01.10.2013 6,75% 7.875.877
TL 01.10.2013 6,75% 1.585.000
TL 01.10.2013 5,50% 3.000.000
TL 01.10.2013 6,50% 31.000
TL 01.10.2013 5,75% 225.000
TL 01.10.2013 5,50% 4.200.000
TL 01.10.2013 16,98% 1.539.701
TL 01.10.2013 16,98% 1.299.712
TL 01.10.2013 6,00% 2.500.000
TOPLAM 47.792.179
Vadeli Mevduat Para , 30.09.2013
birimi Vade Faiz oram

irimi EUR
TL 01.10.2013 0,75% 388.883
TL 21.10.2013 2,20% 84.859
TL 04.10.2013 0,75% 332.741
TL 25.10.2013 3,00% 1.193.517
TL 24.10.2013 3,45% 2.850.000
TL 21.10.2013 3,45% 2.150.000
TL 14.10.2013 3,34% 1.800.000
TOPLAM 8.800.000

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

. . . 31.12.2012
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz oram TL
TL 25.01.2013 6,73% 3.200.000
TL 03.01.2013 5,00% 2.030.000
TL 02.01.2013 5,00% 2.881.076
TL 02.01.2013 6,00% 5.680.000
TL 02.01.2013 4,75% 264.000
TL 02.01.2013 6,05% 695.000
TL 02.01.2013 6,00% 2.186.799
TL 03.01.2013 8,00% 9.000.000
TOPLAM 25.936.875
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7.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI(DEVAMI)

31.12.2012 31.12.2012
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz oram USD TL
uUSsD 03.01.2013 3,16% 1.678.885 2.992.781
usb 03.01.2013 3,16% 200.434 357.294
uUSsD 07.01.2013 3,15% 2.189.654 3.903.278
TOPLAM 7.253.353
Repo Mevduati Para birimi Vade Faiz 31.12.2012
orani TL
TL 01.01.2013 13,34% 1.393.795
TL 01.01.2013 13,34% 532.444
TOPLAM 1.926.239
8. FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Banka kredileri 81.668 2.699
Finansal kiralama islemlerinden borglar 17.550.166 7.871.784
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (9.377.511) (7.412.923)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 31.644.960 34.486.037
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar — Net 39.899.283 34.947.597
Uzun Vadeli Finansal Borglar
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Banka kredileri 69.138.311 69.770.825
Finansal kiralama islemlerinden borglar 64.547.600 66.442.069
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (9.421.476) (12.398.240)
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar — Net 124.264.435 123.814.654

(*) Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili

gecmeyen borg¢lar izlenmektedir.

(**) FErtelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamamn yapildigi tarihte kiralama
islemlerinden dogan bor¢lar ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark

gosteren heniiz 6denmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri izlenmektedir.
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8. FINANSAL BORCLAR(DEVAMI)

Cevrim santralinde kullanilan motorlar ve trafo i¢in finansal kiralama yapilmigtir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yiikiimliiliiklerinin geri deme plani asagidaki gibidir:

30 Eylul 2013
2014 7.344.500
2015 29.117.793
2016 25.362.473
2017 4.792.280
2018 771.500
2019 707.951
2020 648.567
2021 393.247
Toplam 69.138.311

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikklerinin geri 6deme plan1 asagidaki
gibidir:

F_inansal
Odeme il islenlfllei;'eillla(;Zi Ertelenmis Finansal
Borclar  Kiralama Maliyetleri
2014 4.303.158 1.159.319
2015 17.212.624 3.815.131
2016 17.212.624 2.704.107
2017 17.212.624 1.478.480
2018 8.606.571 264.440
Toplam 64.547.600 9.421.476
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8. FINANSAL BORCLAR(DEVAMI)

Grup’un kredi borglarinin vade ve faiz tutarlarinin detay1 asagidaki gibidir :

Yillik faiz oran1 % Doviz degeri TL
30.09.2013  31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
TL Krediler 11%-15%  11% - 15% - 109.308 2.699
Kisa vadeli krediler - - 109.308 2.699
Euro Krediler 6% - 9% 6% - 9% 11.503.901 9.298.701 31.617.321 21.867.755
TL Krediler 11%-15%  11% - 15% - - 12.618.282
Kredilerin kisa dénem taksit ve faizleri 11.503.901 9.298.701 31.617.321 34.486.037
Toplam kisa vadeli krediler 11.503.901 9.298.701 31.726.629 34.488.736
Euro Krediler 6% - 9% 6% - 9% 25.153.375 29.632.577 69.131.535 69.686.932
TL Krediler 11% -16% 11% - 16% - 6.776 83.893
Toplam uzun vadeli krediler 25.153.375 29.632.577 69.138.311 69.770.825
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30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

30.09.2013 31.12.2012

Miisteri cari hesaplari 41.438.590 22.119.891
-lliskili kuruluslardan alacaklar (not: 6) - -
-Diger alacaklar 41.438.590 22.119.891
Alacak senetleri 53.146 23.003
-Iliskili taraflardan alacak senetleri (not: 6) - -
-Diger alacak senetleri 53.146 23.003
Siipheli Alacaklar 385.594 385.594
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) (385.594) (385.594)
TOPLAM 41.491.736 22.142.895
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (137.290) (48.833)
-Iliskili kuruluslardan alacaklar (not: 6) -
-Diger alacaklar (137.290) (48.833)
TOPLAM 41.354.446 22.094.062

Siipheli alacak karsiliginin 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki

gibidir:

30.09.2013 31.12.2012
Donem bagi bakiye 385.594 -
Satin alinan sirketlerden devrolan karsiliklar * - 288.901
Ilave karsiliklar ( not:15) - 96.693
Odemeler(-) - -
TOPLAM 385.594 385.594

Siipheli ticari alacak karsiligi, Voytron Elektrik’ in vadesi dolan ancak tahsil edilemeyen cari

hesaplardan olugsmaktadir.

(*) Satin alinan sirketlerden devrolan siipheli ticari alacak karsiligi Voytron Elektrik’in vadesi dolan

ancak tahsil edilemeyen senetlerinden olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. TICARi ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Ticari Borclar

30.09.2013 31.12.2012
Satici Cari Hesaplari 52.989.255 36.099.959
-[liskili taraf satict borglart (not: 6) - 638
-Diger satict borglari 52.989.255 36.099.321
Borg senetleri - -
-Iliskili taraflardan bor¢ senetleri (not: 6) - -
-Diger bor¢ senetleri - -
Diger Ticari Borglar - -
52.989.255 36.099.959
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (263.356) (183.947)
-Iliskili taraf satici bor¢lart (not: 6) - -
-Diger bor¢lar (263.356) (183.947)
TOPLAM 52.725.899 35.916.012
10. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30.09.2013 31.12.2012
iskili Kuruluslardan Alacaklar (not: 6) 6.597.589 6.311.119
Diger Alacaklar 288.778 18.480
Vergi Dairesinden Alacaklar - 2.130
Verilen depozito ve teminatlar 7.832 79.375
Personelden Alacaklar 10.432 4.000
TOPLAM 6.904.630 6.415.104
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (3.538) (11)
-lliskili kuruluslardan alacaklar (not: 6) (3.538) (11)
-Diger alacaklar - -
TOPLAM 6.901.092 6.415.093
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30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2013 31.12.2012
Personelden Alacaklar 21.416 -
TOPLAM 21.416 -
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar
30.06.2013 31.12.2012
Hiskili kuruluslar bor¢lar (not: 6) 1.269.123 5.349.980
Diger cesitli borglar 751.948 31.716
Odenecek vergi ve fonlar 4.928.276 2.326.868
6.949.347 7.708.564
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (11.148) (117.559)
-lliskili taraf satict bor¢lart (not: 6) (11.148) (117.559)
-Diger borglar
TOPLAM 6.938.199 7.591.005
Odenecek vergi fonlarin detay1 asagidaki gibidir
30.09.2013 31.12.2012
Odenecek Katma Deger Vergisi 2098.199 512.849
Enerji Fonu 690.378 393.536
TRT Pay1 1.348.382 795.295
Belediye Tiiketim Vergisi 680.163 472.478
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 93.056 45.632
Sozlesme Damga Vergisi - 102.190
Diger Vergi Borglari 18.098 4.887
TOPLAM 4.928.276 2.326.868
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11. STOKLAR

30.09.2013 31.12.2012

Diger stoklar (*) 672.604 276.805

Stok deger diisiikliigi karsiligi (-) - -

TOPLAM 672.604 276.805

(*) Diger stoklar Grup’un Sanlurfa’daki santralinde kullanilan sonraki déonemlerde kullanilacak sarf
malzemelerinden olusmaktadir.

12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2013 31.12.2012
Verilen siparis avanslart (*) 18.870.010 5.413.868
Gelecek aylara ait giderler 762.861 574.606
TOPLAM 19.632.870 5.988.474

(*) Verilen siparis avanslarinin  12.333.544 TL’si Voytron tarafindan PMUM sisteminde giinliik olarak
yapilan tiiketimlere ait Tiirkiye Elektrik Uretim A.S’ye verilen avanslardan olugsmaktadir

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2013 31.12.2012
Verilen siparig avanslart (**) 2.686.267 5.888.150
Gelecek yillara ait giderler 4.079 -
TOPLAM 2.690.346 5.888.150

(**) Verilen siparis avanslart hesabinda bulunan tutarin; 1.351.350 TL ‘si nakil hatt1 yapimi i¢in
Tiirkiye Elektrik fletim A.S adina yapilan harcamadir 1.334.917 TL ‘lik tutar ise ¢evrim santralinin
devam eden buhar tribiinleri i¢in China Machinery Engineering Coorporation’a verilen avanslardan
olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler

30.09.2013 31.12.2012
Gelecek Donemlere Ait Gelirler - -
Alinan Avanslar** 8.816.862 10.468.455
TOPLAM 8.816.862 10.468.455
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12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (DEVAMI)

(***)Alinan siparis avanslarmin 8.500.651 TL’si Odas tarafindan PMUM sisteminde giinliik olarak
yapilan tiiketimlere ait Tiirkiye Elektrik Uretim A.S’ye alian avanslardan olusmaktadir

(***) Uretim sirketi (Odas); sistemden yapilan satislar donemi takip eden bir sonraki ayin 15-20. giinii
arasinda PMUM sisteminde aciklanir. Aciklamayr miiteakip ayni giine fatura diizenlenir. Donem
sonlarma ise muhasebenin donemsellik kavrami geregi TEIAS’a diizenlenen fatura rakamlar1 satisa
eklenir, kars1 hesabi ise “Gelir Tahakkuklar” olmaktadir. Ayn1 zamanda Teias’in diizenlemis oldugu
fatura da maliyet hesabina eklenir, kars1 hesap olarak da “Gider Tahakkuklar1” kullanilmaktadir. Uretim
rakamlar1 giinliik olarak PMUM sistemine tahmin olarak girilmekte ve bedeli ertesi giin banka
hesaplarma yatirilmaktadir. Bankaya gelen bu tutarlar 340 Alinan Avanslar hesabinda takip edilmekte
olup, fatura diizenlendik¢e bu hesaptan diisiim yapilmaktadir.

13. MADDi DURAN VARLIKLAR

Satin alinan sirketten

31 Arahk 2012 ilaveler devrolunan varhiklar Transferler Cikislar 30 Eyliil 2013

Arsa ve Araziler 797.653 - 442.410 29.000 - 1.269.063
Tesis, Makine ve Cihazlar 130.258.002 - 5.750 - - 130.263.752
Tasitlar 399.047 147.081 - - (67.715) 478.413
Demirbaslar 300.596 293.648 4.235 - - 598.479
Yapilmakta Olan Yatirimlar 9.269.412 24.347.190 955.829 (49.000) (44.092) 34.479.339
TOPLAM MALIYET 141.024.710 24.787.919 1.408.224 (20.000) (111.807) 167.089.046
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.977.082 2.493.054 1.673 - - 5.471.809
Tasitlar 48.316 59.508 - - 19.178 88.646
Demirbaglar 72.515 59.486 1.677 - - 133.678
BIiRIKMIS

AMORTISMANLAR 3.097.913 2.612.048 3.350 - 19.178 5.694.133
NET DEFTER DEGERI 137.926.797 22.175.871 1.404.874 (20.000) (130.985) 161.394.913
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13. MADDI DURAN VARLIKLAR(DEVAMI)

Satin alinan sirketten

31 Arahk 2011 ilaveler devrolunan varhiklar  Transferler Cikislar 31 Aralik 2012
Arsa ve Araziler 212.143 535.510 50.000 - - 797.653
Tesis, Makine ve Cihazlar 56.522.392 29.759.153 - 43.976.457 - 130.258.002
Tasitlar 150.973 108.813 139.261 - - 399.047
Demirbaslar 10.765 66.711 223.120 - - 300.596
Yapilmakta Olan Yatinnmlar 16.743.420 36.197.736 304.714 (43.976.457) - 9.269.412
TOPLAM MALIYET 73.639.693 66.667.923 717.095 - - 141.024.710
Tesis, Makine ve Cihazlar 359.727 2.617.355 - - - 2.977.082
Tasitlar 13.028 7.173 28.115 - - 48.316
Demirbaglar 1.378 11.951 59.185 - - 72.515
BiRIKMIi$
AMORTISMANLAR 374.134 2.636.479 87.300 - - 3.097.913
NET DEFTER DEGERI 73.265.559 64.031.444 629.794 - - 137.926.797

Tesis Makine ve Cihazlarin 124.806.954 TL tutar1 Dogalgaz Cevrim Santraline aittir.

Dogalgaz Cevrim Santrali 28 Ekim 2011 tarihinde ilk etab1 tamamlayarak iiretime baslamis olmasi
nedeniyle 2011 yilinda 56.522.392 TL’ lik tutar aktiflestirilmis, 30 Nisan 2012 tarihinde ise ikinci etab1
tamamlayarak iiretime baslamig olmasi nedeniyle 73.735.610 TL’ lik tutar daha aktiflestirilerek Tesis
Makine ve Cihazin tutart 2012 yil sonunda 130.258.002 TL’ ye ulagsmustir. 30 Eyliil 2013 déneminde
herhangi bir aktiflestirme yapilmamistir.

ODAS'm ODAS 1 Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iligkin 7 adet Wartsila W18V50SG
Motor+Tiirbin+Jeneratér, 1 adet Genpower Jenaratér, 3 adet Sperre Kompresér+Hava Kurutucu,
Havalandirma Unitesi, 1 adet I¢ Thtiyag Kompresor+Trafosu, 3 adet Yag Tanklari+Yag Pompalari, 28
adet Alfa Laval Radydtorler, Salt Merkezi, Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odas1 ve Pano
Odas1 Ekipmanlar1 ve Uretime Yardimci Diger Ekipmanlarin tamaminda Asya Katilim Bankasi A.S.
lehine 215.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.

Ayrica Ticari Isletme Rehnine konu, iizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlar1 da Makine

Kirilmasi, Kar Kaybi, Yangin vb. tim 6nemli rizikolarin teminat altina alindig1 sigorta poligeleri ile
koruma altina alinmistir.
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14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Satin alinan

sirketten
devrolunan Transferl
31.12.2012 ilaveler varhklar er Cikislar 30 Eyliil 2013
Lisanslar 350.426 21.550 59.300 20.000 451.276
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 81.931 74.307 - - - 156.238
TOPLAM MALIYET 432.357 95.857 59.300 20.000 - 607.514
Lisanslar 40.381 23.585 - - - 63.966
Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 35.940 38.627 331 - - 74.898
BIiRIKMI$
AMORTISMANLAR 76.321 62.212 331 - - 138.864
NET DEFTER
DEGERI 356.036 33.645 58.969 20.000 - 468.650

Satin alinan sirketten devrolunan varliklar Odag’in satin alma tarihinden 6nce konsolidasyona tabi
sirketlerin aktiflerinde yer alan maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir. Lisanslarda 272.250
TL tutarinda Voytron toptan satis lisansi, 30.000 TL tutarinda Agr1 iiretim lisansi, 64.100 TL tutarinda
Odas Dogalgaz toptan satis lisansi, 10.000 TL titarinda Kiigiik Enerji toptan satis lisans1 ve lisans tadil
bedeli, 64.965 TL tutarinda Odas Elektrik toptan iiretim lisansi ve 10.000 TL tutarinda toptan satis

lisansi ve lisans tadil bedelleri aktiflestirilmistir.

Diger maddi olmayan duran varliklarda ise Voytron’dan devrolan bilgisayar yazilimlar1 yer almaktadir.

Satin alinan

sirketten
Transferle

31.12.2011 ilaveler devrolunan varhklar r Cikislar 31.12.2012
Lisanslar 22.093 31.333 297.000 - - 350.426
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar - 11.158 70.773 - - 81.931
TOPLAM MALIiYET 22.093 42.491 367.773 - - 432.357
Lisanslar 138 4.798 35.445 - - 40.381
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar - 7.114 28.826 - - 35.940
BiRIKMiS AMORTiISMANLAR 138 11.912 64.271 - - 76.321
NET DEFTER DEGERI 21.955 30.579 303.502 - - 356.036
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Doénem Kar1 Vergi Karsiliklari, Net

30.09.2013 31.12.2012
Donem Kar1 ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsilig 813.507 899.148
Eksi : Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (-) (338.115) (45.543)
TOPLAM 475.392 853.605
Kisa vadeli karsihiklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsihiklar

30.09.2013 31.12.2012

Izin Karsihigs 65.241 50.316
Maliyet Giderleri Karsiligi - -
TOPLAM 65.241 50.316
Donem bagi bakiye 50.316 11.888
Satin Alinan Sirketlerden Devrolunan Karsiliklar - 11.087
Ilave karsiliklar 14.925 27 341
Karsilik iptalleri -
Donem Sonu Bakiye 65.241 50.316

Rehinler

-Asya Katilim Bankas1 A.S. ile Yapilan Hisse Rehni Anlagmalari:

Asya Katilim Bankas1 A.S. ile Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan
Genel Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Asya Katilim Bankasi A.S.
yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse
rehin anlagmalar1 imzalanmigtir. Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet
hissedir. Hisse rehin anlagmalar1 uyarinca giivence altina alinan yiikiimliiliiklerin tamamen 6denmesine

kadar anlasmalar gegerli olacaktir.

-Asya Katilim Bankas1 A.S. ile Yapilan Ticari Isletme Rehni Anlagmast:

Odas ''m Odas I Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin 7 adet Wartsila WI18V50SG
Motor+Tiirbin+Jenerator, 1 adet Genpower Jenarator, 3 adet Sperre Kompresor+Hava Kurutucu,
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Havalandirma Unitesi, 1 adet I¢ Thtiyag Kompresdr+Trafosu, 3 adet Yag Tanklari+Yag Pompalari, 28
adet Alfa Laval Radydtorler, Salt Merkezi, Enerji Nakil Hatt1 Ekipmanlari, Kumanda Odas1 ve Pano
Odas1 Ekipmanlar1 ve tiretime Yardimci Diger Ekipmanlarin Tamaminda Asya Katilim Bankast A.S.
lehine 215.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.

Ayrica Ticari Isletme Rehnine konu, {izerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlar1 da Makine
Kirilmasi, Kar Kayb1, Yangin vb. tiim 6nemli rizikolarin teminat altina alindig1 sigorta policeleri ile
koruma altina alinmistir.

Kefalet
-Asya Katilim Bankas1 A.S. ile Yapilan Finansal Kiralama Anlagmast:

Asya Katilim Bankasi ile Odas I Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi i¢cin 4 adet Wartsila
WI18V50SG Gaz Motorunun finansal kiralamasi i¢in sozlesme imzalanmistir. Finansal Kiralama
Sozlesmesi uyarinca, Korkut Ozal, Abdulkadir Bahattin Ozal, Burak Altay, Oztay Enerji Elektrik
Uretim Sanayi A.S., Akdz Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S., Hidro Kontrol Elektrik Uretim Sanayi
A.S. ve Akoz Ticaret Miisavirlik ve Mimessillik A.S. yiikiimliiliikleri teminat altina almak amaciyla
miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil olmuslardir.

ODAS, ilk taksidin baslangi¢ tarihi olan 29.07.2013 tarihinden 15.06.2018 tarihine kadar 20 taksit
halinde Anapara+Kar Pay1 olarak KDV hari¢ 31.313.992 EUR 6demek durumundadir.

Leasing tutarlarina Motorlarin Nakliye ticreti,glimriik masraflar1 vs dahil edilmistir.
-Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O ile Yapilan Finansal Kiralama Anlagmast:

Mliskili taraf Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. ile Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. arasinda
T.C. Beyoglu 24. Noterliginde 15/09/2008 tarih 35348 yevmiye numarasi ile imzalanmig olan finansal
kiralama sozlesmesi, T.C. Beyoglu 24. Noterliginde 27/03/2012 tarih 15749 yevmiye numarasi ile
imzalanan yeni finansal kiralama kiraci degisikligi ve tadil sozlesmesi ile Odas tarafindan devir
almmustir. Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ile 1 adet gii¢ transformatoriiniin finansal kiralamasi igin
sozlesme imzalanmistir. Finansal Kiralama Sozlesmesi uyarinca, Korkut Ozal, Abdulkadir Bahattin
Ozal, Burak Altay, Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S., Akoz Ticaret Miisavirlik ve Miimessillik
A.S., Hidro Kontrol Elektrik Uretim Sanayi A.S. ve Akoz Insaat Pazarlama Organizasyon Miimessillik
Sanayi Ticaret A.S. ylkiimliliikleri teminat altina almak amaciyla miisterek borglu ve miiteselsil kefil
olmuslardir.

Odas, ilk taksidin baglangi¢ tarihi olan 29.02.2012 tarihinden itibaren 6demelerine baglamis olup
15.10.2014 tarihine kadar 27 taksit halinde olarak KDV hari¢ 484.403,01 EUR 6demek durumundadir.

Temliknameler

Asya Katilim Bankas1 A.S. ile Yapilan Temliknameler:

Asya Katilm Bankas1 A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan
Genel Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin gilivencesi olarak Asya Katilim Bankasi A.S.
yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin TEIAS'a yaptig1 enerji satisindan kaynaklanan
gelirinin Asya Katilim Bankas1 A.S.'ye devri konusunda temliknameler imzalanmistir. imzalanmis olan
temliknamelerin toplami  965.000.000 TL olup temliknameler uyarinca giivence altina alinan
yiikiimliliiklerin tamamen 6denmesine kadar temlikler gecerli olacaktir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Teminatlar
Grup tarafindan alinan ve verilen teminatlar asagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012
Verilen Teminat Mektuplari ve Senetler 583.224.628 499.885.765
* Kredi Kurumlarina Verilen 294.350.370  241.603.287
Odas 271.559.370 226.457.787
Voytron 13.742.000 11.758.500
Ena Elektrik 2.450.000 450.000
Hidro Eneriji 1.137.000 2.937.000
Yel Enerji 1.462.000 0
Agri Elektrik 2.000.000 0
Kiguk Enerji 2.000.000 0
Odas Dogalgaz 0 0
*Ticari Faaliyet sebebiyle ve Lisans Geregi olarak verilen Teminatlar 73.874.258 43.282.478
Odas 26.927.465 26.320.148
Voytron 38.384.900 13.055.248
Ena Elektrik 901.440 93.900
Hidro Enerji 1.702.778 202.778
Kiglk Enerji 1.758.244 890.404
Agri Elektrik 2.949.431 2.720.000
Yel Eneriji 1.000.000 0
Odas Dogalgaz 250.000 0
*[sletme Rehni 215.000.000 215.000.000
Odas 215.000.000  215.000.000
TOPLAM 583.224.628  499.885.765
Alinan Teminat Mektuplari 10.510.588 7.319.443
Odas 1.631.428 7.269.443
Voytron 8.879.159 50.000
Alinan Teminat Senetleri 10.000 959.680
Odas 0 940.680
Voytron 10.000 19.000
TOPLAM 10.520.588 8.279.123

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati

Grup ve yurti¢inde faaliyette bulunan bagl ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet
verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine
son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat1 ddemekle yiikiimliidiirler. Odenecek tazminat her
hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle, 3.254,44 TL

(31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile sinirlandirtlmisgtir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

30.09.2013 31.12.2012

Kidem tazminati karsilig 196.777 91.679

TOPLAM 196.777 91.679

TMS/TMS 29 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Grup’un yiikiimliiliiklerinin
hesaplanabilmesi i¢in aktlier varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem tazminati
kargiligini, TMS / TMS 29’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Grup’un gec¢mis
yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmustir.

Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yilikiimliiliigiin
bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak 30 Eyliil 2013 , 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik
2011 tarihleri itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk

30 Eyliil 2013 2012

Iskonto orani %8.50 %8.50
Tahmin edilen artis orant %5.00 %5.00

30 Eyliil 2013 — 31 Aralik 2012 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi agsagida
sunulmustur:

30.09.2013 31.12.2012

Donem bagi bakiye 91.679 -
Satin Alinan Sirketlerden Devrolunan Karsiliklar - 51.472
Ilave karsiliklar ( Not : 15) 105.098 40.207
Donem sonu bakiye 196.777 91.679

2013 2012
1 Ocak 91.678 -
Faiz maliyeti 3.864 -
Cari donem hizmet maliyeti 455 5.524
Doénem i¢inde 6denen (995) (12.087)
Aktiieryal kayip / (kazang) 101.774 59.054
30 Eyliil 196.777 52.491
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

30.09.2013 31.12.2012

Personele borglar 207.326 49.259
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 61.897 43.676
Diger borglar - -
TOPLAM 269.223 92.935

17. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

30.09.2013 31.12.2012
Gelir tahakkuklar1 (*) 21.284.387 15.994.612
Devreden KDV 227.222 1.026.237
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 418.064 377.241
Is Avanslar 186.475 7.049
Personel Avanslari 39.611 16.561
TOPLAM 22.155.758 17.421.700

(*) Gelir-Gider Tahakkuklari ve Verilen-Alinan Siparis Avanslarinin isleyisi Hakkinda Bilgi

Toptan satis sirketi (Voytron); sistemden yapilan alimlar donemi takip eden bir sonraki ayin 15 - 20.
giinii arasinda Piyasa Mali Uzlastima Merkezi (“PMUM?”) sisteminde agiklanir. Ag¢iklamayi miiteakip
ayn1 giline fatura diizenlenir. Teias’ a ve miisterilere kesilen faturalar satis rakamina eklenir ve karsi
hesap olarak da “Gelir

Tahakkuklar1” hesabina kayit edilmektedir. Ayn1 zamanda Teias’in diizenlemis oldugu faturalar da
maliyet rakamina eklenir, karsi hesap olarak da “Gider Tahakkuklar1” hesabina kayit edilmektedir.

Giinliik olarak yapilan tahmini tiiketim miktarlarina gore Teias’ a 6demeler giinliik olarak yapilmakta
olup, 159 Verilen Siparis Avanslar1 hesabinda takip edilmektedir. Fatura diizenlendik¢e bu hesaptan
distilmektedir.

Uretim sirketi (Odas); sistemden yapilan satislar dénemi takip eden bir sonraki aym 15-20. giinii
arasinda PMUM sisteminde aciklanir. Agiklamayr miiteakip ayni giine fatura diizenlenir. Dénem
sonlarma ise muhasebenin donemsellik kavrami geregi Teias’a diizenlenen fatura rakamlar1 satisa
eklenir, kars1 hesabi ise “Gelir Tahakkuklar1” olmaktadir. Ayn1 zamanda Teias’in diizenlemis oldugu
fatura da maliyet hesabina eklenir, kars1 hesap olarak da “Gider Tahakkuklar1” kullanilmaktadir.

Uretim rakamlar1 giinliik olarak PMUM sistemine tahmin olarak girilmekte ve bedeli ertesi giin banka
hesaplarma yatirilmaktadir. Bankaya gelen bu tutarlar 340 Alman Avanslar hesabinda takip edilmekte
olup, fatura diizenlendikge bu hesaptan diisiim yapilmaktadir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
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17. DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (DEVAMI)

Gelir tahakkuklarinin ayrintis1 agagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012
Elektrik satig1 gelir tahakkuklari 21.224.204 15.625.220
Vadeli mevduat hesabi faiz gelir tahhakkuklar 21.618 48.159
Diger faiz geliri tahakkuklar 38.565 321.233
Diger gelir tahakkuklar1 - -
TOPLAM 21.284.387 15.994.612
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
30.09.2013 31.12.2012
Gider tahakkuklar1 14.549.319 7.192.146
Diger KDV - -
TOPLAM 14.549.319 7.192.146
Gider tahakkuklarinin ayrintis1 agagidaki gibidir:
30.09.2013 31.12.2012
Elektrik alig1 gider tahakkuklari 13.314.733 6.893.259
Dagitim sirketleri gider tahakkuklari 639.458 298.887
Faiz Tahakkuklar 585.936 -
Diger Gider Tahakkuku 9.193
Toplam 14.549.319 7.192.146

18. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapis: asagidaki gibidir:

Sirketin nominal sermayesi 42.000.000 TL olup, kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL tutarindadir.
Sirketin kayitli sermaye sistemine giris bagvurusu Sermaye Piyasas1 Kurulunca kabul edilmistir.

30 Eyliil 2013
Hisse Adedi Oran

Tutar

31 Arahk 2012
Hisse Adedi Oran

12.000.000  28,57%
9.000.000  21,43%
9.000.000  21,43%

12.000.000  28,57%

12.000.000
9.000.000
9.000.000

12.000.000 40%
9.000.000 30%
9.000.000 30%

Sermaye

Korkut Ozal 12.000.000
A. Bahattin Ozal 9.000.000
Burak Altay 9.000.000
Halka A¢ik Kisim 12.000.000
(Odenmis Sermaye 42.000.000

42.000.000 100%

30.000.000

30.000.000  100%
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18. OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Sirket, 30.000.000 TL olan sermayesini 2013 yilinda 42.000.000 TL’ye arttirmis olup, arttirilan
12.000.000 TL’nin tamami1 muvaazadan ari olarak tahahhiit edilmistir. Bu sermaye artis1 22.07.2013
tarihinde tescil edilmis olup, 25.07.2013 tarih ve 8371 numarali ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Yonetim kurulunun 08.03.2013 tarih ve 2013/08 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
08.05.2013 tarih ve 16/519 sayili kayda alma belgesi ile arttirilan 12.000.000.-TL sermayeyi temsilen
ihrag edilen hisse senetlerinin tamami halka arz edilistir.

Asya Katilim Bankas1 A.S. ile Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan
Genel Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Asya Katilim Bankasi A.S.
yararina Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'deki ortaklarin hisselerin tamamin1 rehneden hisse
rehin anlagmalar1 imzalanmigtir. Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet
hissedir. Hisse rehin anlagmalar1 uyarinca giivence altina alian yiikiimliiliiklerin tamamen ddenmesine
kadar anlagmalar gegerli olacaktir.

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. 6102 sayilh TTK’nin 338’inci maddesine gore
28.09.2012 tarihinden itibaren tek pay sahipli anonim sirket olarak faaliyetine devam etme karar
almistir. Bu karar 09.10.2012 tarihinde tescil edilmis olup, 15.10.2012 tarih 8174 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 6102 sayilh TTK’nin 338’inci maddesine gére 27.11.2012
tarihinden itibaren tek pay sahipli anonim girket olarak faaliyetine devam etme karar1 almigtir. Bu karar
21.01.2013 tarihinde tescil edilmis olup, 25.01.2013 tarih 8244 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan
edilmistir.

Hisse Senedi ihra¢ Primi
Seri XI No:29 sayil teblig uyarinca, Kurul tarafinfan yapilan duyuru geregi, enflasyona gée diizeltilen
ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda O6zsermaye kalemlerinden ‘Hisse Senedi lhra¢ Primi’

bilangoda kayith degerleri ile yer verilir.

Hisse senedi ihra¢ primi enflasyon diizeltmesi farkliliklari ge¢mis yillar kar/zararinin iginde
gosterilmistir :

30.09.2013 31.12.2012
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 48.000.000 -
TOPLAM 48.000.000 -

Gecmis Y1l Kar/Zararlan

Donem net kar1 disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gdsterilmistir.

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012

Gecmis Y1l Kar / Zararlan . L
Bakiyesi Bakiyesi

Gegmis Y1l Kar/Zarar (995.838) (47.811)
Donem Kar/Zarar1 15.520.885 (948.027)
Aktiieryal Kayip/Kazang Fonu (161.342) (79.923)
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TOPLAM 14.363.705 (1.075.761)
18. 0ZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Azinlik paylan

Grup’un azinlik pay1 detay asagidaki gibidir :

Aznlic Paylan 30.09.2013 31.12.2012
Sermaye 867.820 59.907
Gegmis Y1l Kar / Zarar (106.606) (54.862)
Donem Kar / Zarar (30.923) (996)
TOPLAM 730.291 4.049

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli toplantisinda aldigi karar geregince paylar1 borsada
islem goren anonim sirketlerin faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitiminda, asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemektedir. Bu kapsamda, kar dagitimlari Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili
Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan
kamuya a¢iklanmis olan kar dagitim politikalari ¢ergevesinde gerceklestirilecektir.

19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglarin detay1 asagidaki gibidir:

Hasilat :

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30 Eyliil

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30

2013 2013 2012 Eyliil 2012

Yurtici Satislar 440.340.308 187.010.576 74.072.101 47.052.521
Serbest Tiiketici Elektrik

Satist 287.819.717 112.960.895 1.351.134 1.351.134
TEIAS Elektrik Sais Geliri 137.188.811 71.607.611 68.835.268 45.309.189
Ikili Anlasmalar Elektrik

Satist 14.939.752 2.050.042 - -
Enerji Dengesizligi 392.028 392.028 3.885.699 392.198
Satistan Iadeler (569.548) (115.240) } }
Satis Iskontolar1 (104.595) (97.532) ) }
Toplam 439.666.164 186.797.804 74.072.101 47.052.521
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 30 Eyliil 01 Temmuz - 30 Eyliil 01 Ocak - 30 01 Temmuz - 30 Eyliil
2013 Eyliil 2012 2012

Yurtici Satislar 136.642.077 64.095.241 73.305.844 46.286.564
Teias Elekrik Satis Geliri 135.127.251 72.700.476 68.830.223 45.304.144
Serbest Tiiketici Elektrik

Satist 1.122.798 614.794 589.922 589.622
Ikili Anlagmalar Elektrik

Satisi - (9.612.057) - -
Enerji Dengesizligi 392.028 392.028 3.885.699 392.498
Toplam 136.642.077 64.095.241 73.305.844 46.286.264

Uretim faaliyetinden yapilan satiglarin %88’si Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’ye yapilmaktadir.

Toptan satis faaliyetlerinden kaynaklanan satiglarin detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30 Eyliil

01 Ocak - 30 Eyliil

01 Temmuz - 30

2013 2013 2012 Eyliil 2012

Yurtici Satilar 303.698.230 122.915.334 766.257 766.257
Serbest Tiiketici Elektrik

Satust 286.569.409 112.346.101 761.212 761.212
TEIAS Elektrik Satis Geliri 2.189.070 (1.092.865) 5.045 5.045
Tkili Anlasmalar Elektrik

Satist 14.939.752 11.662.099 - -
Enerji Dengesizligi } -
Satistan ladeler (569.548) (115.240) - -
Satl$ Iskontolar1 (104595) (97532) - -
Toplam 303.024.087 122.702.562 766.257 766.257
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

01 Ocak-30 Eyliil 2013 doneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan satislarin ilk on sirkete gore

siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Turk Telekom A.S. 44%
ikitelli Organize Sanayi Bélgesi Baskanlig 22%
Avea iletisim Hizmetleri A.S. 19%
Bir Enerji Elektrik Toptan Satis ith.ihr. A.S. 1%
Aydem Elektrik Perakende Satis As. 1%
Ic ictas Elektrik Toptan Satis Ve Ticaret As. 1%
Koton Magazacilik Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. 1%
Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S 1%
Tirkiye Elektrik iletim A.S. 1%
Odas Elektrik Uretim San.Tic.A.S. 1%
Diger Firmalar 8%
Satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:
01 Temmuz- 01 Temmuz-
01 Ocak -30 30 01 Ocak -30 30
Eyliil 2013 Eyliil 2013 Eyliil 2012 Eyliil 2012
Satilan mamul maliyeti (*) (109.081.131)  (41.955.463) (51.817.437) (31.333.112)
Satilan ticari mal maliyeti (**) (284.506.509) (118.399.290) (283.099) (283.099)
TOPLAM (393.587.640) (160.354.753) (52.100.536) (31.616.211)

*Odas — Uretim Maliyeti
**Voytron — Toptan Satis Maliyeti

20. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01 Temmuz-
01 Ocak -30 30 01 Ocak -30 01 Temmuz-30
Eyliil 2013 Eyliil 2013 Eyliil 2012 Eyliil 2012
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (1.519.816) (884.323) (11.318) (11.318)
Genel yonetim giderleri (2.732.913) (921.806) (334.314) 101.758
Arastirma ve gelistirme giderleri - - -
TOPLAM (4.252.729) (1.806.129) (345.632) 90.440
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21. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak — 30 Eyliil 2013 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2012 dénemlerine ait satiglarin maliyetinin niteliklerine

gore detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 30Eylil 01 Temmuz - 30 Eylal 01 Ocak - 30Eylal 01 Temmuz - 30
2013 2013 2012 Exlisl 2012
Tkili anlagmalar enerji ticari mallar maliveti 108.568.171 34.663.495 106.991 106.991
Dogalgaz kullammm 73.069.312 31.836.134 36.307.384 23936909
Dagttim girketleri sistem kullamm mallar maliyeti 60.715271 21.795.119 85224 85224
Grip =siztem aliz tutan 81.055.595 42.760.083 95 419 98 419
TEIAS enerji dengesizlik tutan 7.186.631 3.963.903 5.758.619 1.176.023
Turtdist elektrik almlan 20209 341 22920880 ]
{lcili anlasmalar sistem kullamm bedeli 3.760.511 105.641 ]
TELAS kabul edilen itk atama tutan 4.361.843 1322928 3.081.802 609.052
Teiag DGP Borg Tutan 2.136.006 123.390 0
Tek alacak tutan 2.731.787 942698 4441 4441
Amortisman ve itfa gider payt 2684 373 809.317 1.743.308 823681
Dagitim §irkstleri Kullamm Bedslleri GDDE 428323 428.323 0
TELAS sifir bakiye diizeltme kalemi 3.391.507 3.660.443 1.269.079 536.048
TEIAS gepmise donitk diizeltme kalemi C06.793 341 224574 ]
Diger Giderler 134.463 160.118 103.208 3.462
Teias Diger Giderler 281.033 281.035 23130 23.150
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 1.543.043 201.640 ]
TEIAS sistem kullamm ficrsti 1.001 246 370424 7219841 321.340
TEIAS Fark Fonu 32262 6.807 36 36
Dagitum Sirketleri Vade Farka Maliveti 28.400 10.833 ]
Perzonel gider pavt 131356 119.094 443 942 318.011
Balam eonanm gideri 1.045.948 332.124 26.034 26.054
TEIAS kontrol edilemeyen ficret 379708 0,862 236.231 ]
TELAS elektrik kalite hizmet bedeli 370249 31.973 209600 140.710
Olgiim giderleri 69031 69.051 194217 194217
TEIAS Gdenmeven alacak payt - 16.303 16.305
Enterkonneksiyvon kapasite tahsis bedelleri 2.267.602 2.267.609 0
Diger malzeme gideri - 543200 343.200
Sigorta giderleri 308280 104.736 281730 201.730
TEIAS pivasa igletim ficreti 80345 35.041 68.302 33.330
TEIAS sistem isletim Bereti 38.320 12.863 30.024 13.736
PFK viikiimlilik transferi hizmet bedeli 240.744 218.208 439.870 2483.338
Kidem tarminaty gideri - - 3.038 1]
Thbar tazminaty pideri - - 6.487 354
TOPLAM 393.587.640 160.354.753 52,100,536 31.616.211
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Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 30 01 Temmuz - 30 01 Ocak - 30 01 Temmuz - 30
Eyliil 2013 Eyliil 2013 Eyliil 2012 Eyliil 2012

Dogalgaz kullanim 75.069.312 31.856.154 36.307.584 25.936.909
TEIAS enerji dengesizlik tutart 13.663.222 2.535.126 5.770.716 1.176.023
TEIAS kabul edilen yiik atama tutar1 4.561.845 1.322.928 3.081.802 609.052
Teias DGP Borg Tutari 2.136.006 125.890 0
TEIAS sifir bakiye diizeltme kalemi 5.391.507 3.669.443 1.269.079 536.048
Amortisman ve itfa gider pay1 2.593.138 878.612 1.745.308 828.681
TEIAS ge¢mise doniik diizeltme kalemi 812.008 0 224574 0
TEIAS sistem kullamm iicreti 940.365 309.543 721.941 321.340
Personel gider pay1 731.356 119.094 443.962 318.011
Bakim onarim gideri 1.045.948 532.124 26.034 26.034
TEIAS elektrik kalite hizmet bedeli 370.249 31.973 209.609 140.710
Sigorta giderleri 308.280 104.737 291.730 291.730
TEIAS piyasa isletim iicreti 73.716 30.611 68.270 33.298
TEIAS sistem isletim ticreti 38.520 12.865 30.925 13.757
PFK yiikiimliiliik transferi hizmet bedeli 240.744 218.208 439.870 248.338
TEIAS 6denmeyen alacak payi i, 76.505 0
TEIAS kontrol edilemeyen iicret - 236.231 0
hbar tazminati gideri - 6.487 554
Kidem tazminati gideri - 3.039 0
Olgiim giderleri 69.951 69.951 194.217 194.217
Diger Giderler 754.465 (142.294) 103.204 96.396
Teias Diger Giderler 280.499 280.499 23.150 18.816
Diger Malzeme Giderleri - - 543.200 543.200
TOPLAM 109.081.131 41.955.464 51.817.437 31.333.114
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Toptan satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz -

Eyliil 2013 Eyliil 2013 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
ikili anlagmalar enerji ticari mallar maliyeti 108.568.171 34.663.495 106.991 106.991
Dagitim sirketleri sistem kullanim mallar maliyeti 60.715.271 21.795.119 85.224 85.224
Gop sistem alig tutar: 81.055.595 42.769.095 86.322 86.322
TEIAS enerji dengesizlik tutari 7.186.631 5.162.191 - -
Yurtdist elektrik alimlart 15.546.119 9.266.667 - -
Tkili anlagmalar sistem kullanim bedeli 3.760.511 105.641 - -
Yek alacak tutari 2.731.787 942.698 4.441 4.441
Amortisman ve itfa gider pay1 91.235 30.905 - -
Dagitim Sirketleri Kullanim Bedelleri GDDK 428.323 428.323 - -
TEIAS gegmise doniik diizeltme kalemi 04.787 341 - -
TEIAS Diger Giderler 536 536 - -
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 1.543.043 891.649 - -
TEIAS sistem kullanim iicreti 60.882 60.882 - -
TEIAS Fark Fonu 32.262 6.807 86 86
Dagitim Sirketleri Vade Farki Maliyeti 28.409 10.835
TEIAS kontrol edilemeyen iicret 379.709 9.892 - -
Enterkonneksiyon kapasite tahsis bedelleri 2.267.609 2.267.609 - -
TEIAS piyasa isletim iicreti 15.631 4.431 32 32
Diger Giderler - (17.824) 4 4
TOPLAM 284.506.509 118.399.290 283.099 283.099

Ikili Anlagsmalar Enerji Ticari Mallar Maliyeti; Voytron Elektrik sirketinin sistem disinda iiretici
firmalardan almis olduklar elektrik maliyetidir.

Dagitim Sirketleri Sistem Kullamim Mallar Maliyeti; Voytron Elektrik sirketinin direkt tiiketiciye
yapmis oldugu satislarda dagitim sirketlerinin dagitim hatlarini kullanmakta ve saya¢ okumalarini da
ilgili dagitim sirketi yapmaktadir. Voytron’ da dagitim sirketlerine bu bedelleri 6demekte ve ayn1 tutar
miisterisinden tahsil etmektedir.

Teias Enerji Dengesizlik Tutari;, Giin Oncesi Piyasasinda Odas’ in Dengelemeden Sorumlu taraf olmasi
nedeniyle

Gap Sistem Alis Tutar;; PMUM giin 6ncesi piyasasindan (TEIAS) alan elektrik bedelleri.

Enerji Dengesizligi; Voytron’ un Giin Oncesi Piyasasinda yapmis oldugu tiiketim tahminlerinde
gerceklesen ile arada olusan farkin negatif yansimasi.

TEIAS Ge¢mise Doniik Diizeltme Kalemi; PMUM uzlastirma da yapilan hatalar bir sonraki donemde bu
kalemde gosterilmektedir.

TEIAS Kabul Edilen Yiik Atma Tutari; Dengeleme giic piyasasi kapsamindaki dengeleme birimlerine
ilgili uzlastirma donemi igin gegerli teklifine iliskin Sistem Isletmecisi tarafindan verilmis ve yerine
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21. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

getirilmis olan Yiikk Alma Talimat Miktarindan iletim sistemi kayiplar diisiildiikten sonra hesaplanan
miktar ile teklif fiyatinin ¢arpilmasiyla elde edilen tutardir.

TEIAS EPYHY Madde 25 e gore Keyat Tutari; Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi
uyarinca hesaplanan, dengeleme giic piyasasi kapsamindaki dengeleme biriminin ilgili uzlastirma
donemi i¢in gegerli teklifinin 2 (iki) etiket degerine sahip, Kabul Edilen ve Yerine Getirilmis Yiik Alma
Teklifi Miktarinin teklif fiyati ile ¢arpilmasiyla bulunan tutardir.

TEIAS Sifir Bakiye Diizeltme Kalemi; Piyasa Isletmecisinin, toptan elektrik piyasasi adina yaptigi
islemlerden kar veya zarar etmemesi esasina dayali olarak, bir fatura donemi igerisinde, giin 6ncesi
piyasasi kapsaminda piyasa katilimcilarinin gergeklestirmis olduklar1t enerji alis ve satiglari, piyasa
isletim Ticreti, iletim ek {icreti ve siiresinde 6denmeyen alacaklar haric olmak iizere, dengeleme
mekanizmasinin uzlastirilmasi ve dengeden sorumlu taraflarin dengesizliklerinin uzlastirilmasina iligskin
olarak, piyasa katilimcilarina tahakkuk ettirilecek alacaklar toplaminin, borglar toplamina esit olmasi
esasini gerceklestirmek iizere piyasa katilimcilarina sifir bakiye diizeltme katsayisi oraninca yansitilan
tutardir.

TEIAS Sistem Kullamm Ucreti; Piyasa katilimcisinin Teias iletim sistemini kullanmasindan dolay1 ,
sistem kullanim anlagsmas1 imzalamis piyasa katilimcisina kurulu ¢ekis-veris giicii uyarinca yansitilacak
gelir tavanlar1 esas alinarak yillik olarak TEIAS tarafindan hesaplanip EPDK tarafindan onaylanan
tutardir.

YEK Alacak Tutari;, Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme mekanizmasi (YEKDEM )
portfdyiiniin uzlastirlmasindan elde edilen enerji dengesizlik tutar1 YEKDEM kapsaminda hesaplanan
6deme yiikiimliiligii oran1 (OYO) dikkate alinarak her bir tedarik¢iye yansitilan tutardir.

PFK Yiikiimliiliik Transfer Hizmet Bedeli; Elektrik piyasast yan hizmetler yonetmeligi uyarinca primer
frekans kontrol hizmetine (PFK) katilmakla zorunlu iiretim tesislerinin, ilgili uzlastirma déneminde
PFK yiikiimliiliigiinii bagka bir sirkete transfer etmek istedigi durumda sirketlerin aralarinda anlagarak
belirledigi bedeldir.

TEIAS Elektrik Kalite Hizmet Bedeli; Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumunun 3575 sayili Kurul Karari
ile onaylanan Iletim Sistemi Sistem Kullanim ve Sistem isletim Tarifelerini Hesaplama Yontem
Bildiriminin (Yontem Bildirimi) Sistem Isletim Tarifesi baslikl1 5. boliimiinde agiklandi1 {izere, iletim
sistemi faturalarinda yer alan Elektrik Kalite Hizmetleri Bedeli, 4628 sayil1 Elektrik Piyasasi Kanunu ve
ikincil mevzuat olan Elektrik Piyasasi Sebeke Yonetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler
Yonetmeligi cercevesinde iireticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan hizmet alinmastyla
iligkili olan tiim maliyetlerdir.

TEIAS Piyasa Isletim Ucreti; Piyasa Isletmecisinin yiiriittiigii hizmetlere iliskin isletme giderlerinin ve
yatirim harcamalarinin amortismaninin karsilanmasi amaciyla, elektrik enerjisi alim ve satimina iligkin
tutarlardan ayr olarak tahakkuk ettirilen tutardir. Piyasa isletim geliri tavanimin Piyasa Isletmecisi
tarafindan gerceklestirilen organize toptan elektrik piyasasi faaliyetleri dikkate alinarak piyasa
katilimcilarina paylagtirilmasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

TEIAS Kontrol Edilemeyen Ucret; 4628 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan
Elektrik Piyasasi Sebeke Yonetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yonetmeligi ¢ergevesinde
iireticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan hizmet alinmasiyla iligkili olan tiim
maliyetlerdir. Yan hizmetlere iliskin maliyetler ayrica, iletim sistemi tizerindeki enerji akis1 kisitlarinin
giderilmesi i¢in alinan hizmetlerden kaynaklanan maliyetleri de igermektedir. Kontrol edilemeyen
maliyetler, tamamiyla tiim kullanicilara esit miktarda yansitilmakta olup, iletim sistemi sistem kullanim
ve sistem igletim faturalarinda kontrol edilemeyen iicret kalemi olarak yer almaktadir.
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Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedeli; Elektrik ithalat ve ihracati igin, kullanima
acik enterkonneksiyon hatlarinmin kapasitesi ve siiresi, piyasa sartlar1 dikkate alinarak Sistem Isleticisi
tarafindan, lisanslar1 kapsaminda isletmekte olduklari enterkonneksiyon hatlari i¢in genel olarak veya
gerekli goriilen durumlarda hat bazinda belirlenip ilan edildikten sonra ihale usuliiyle piyasa
katilimeilarma sunulur. fhale sonucunda olusan fiyat kapasite tahsis o donem icin kapasite tahsis
bedelini olusturur.

1 Ocak — 30 Eyliil 2013 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2012 donemlerine ait pazarlama satis ve dagitim
giderlerinin niteliklerine gore detay1 agagidaki gibidir:

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01 Ocak - 30 Eyliil 01 Temmuz - 30 01 Ocak - 30 Eyliil 01 Temmuz - 30

2013 Eyliil 2013 2012 Eyliil 2012
Elektrik satig komisyon gideri 69.830 59.442 - -
Danigmanlik gideri 62.114 22.884 - -
Vergi gideri 853.668 574.610 - -
Personel giderleri 55.708 10.503 8.219 8.219
Kargo gideri 32.383 9.375 - -
Seyahat giderleri 21.911 6.859 - -
Akaryakit gideri 17.650 6.599 - -
Yillik lisans gideri 23.353 6.677 - -
Sistem Kullanim Bedeli 321.370 177.504 - -
Diger 61.830 9.871 3.099 3.099
TOPLAM 1.519.816 884.323 11.318 11.318
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1 Ocak — 30 Eyliil 2013 ve 1 Ocak — 30 Eylil 2012 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin
niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

Genel Yonetim Giderleri

01 Ocak - 30 Eyliil 01 Temmuz - 30 01 Ocak - 30 01 Temmuz - 30
2013 Eyliil 2013 Eyliil 2012 Eyliil 2012
Personel gideri 1.433.599 544.787 128.773 97.672
Danigmanlik gideri 80.874 (116.188) 19.904 (15.596)
Vergi giderleri 153.951 9.879 10.346 2.248
Kira gideri 197.309 115.407 16.576 8.926
Kidem tazminati karsilig 3.324 2.098 63.709 48.202
Seyahat gideri 86.681 (66.393) 678 (647)
Noter gideri 36.590 36.590 13.094 13.094
Aidat gideri - (21.004) 1.863 (4.349)
Ortak giderlere katilim _ - -
Akaryakit gideri 22 463 22 463 11.421 11.421
Kullanilmamis izin karsilig 14.925 (4.733) 7093 7093
Sigorta gideri 3.297 3.297 1.411 1.411
Amortisman Gideri 94.669 92.588 - -
Kargo Gideri 87.349 35.139 2.682 446
Diger giderler 365.681 115.675 23.415 (305.028)
Muhasebe Mali Miisavirlik
Giderleri 152.200 152.200 33.350 33.350
TOPLAM 2.732.913 921.806 334.314 (101.758)

1 Ocak — 30 Eyliil 2013 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2012 donemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri
bulunmamaktadir.
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22. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01 Temmuz

01 Temmuz -30

01 Ocak-30 -30 01 Ocak- 30 Haziran

Eyliil 2013 Eyliil 2013 Eyliil 2012 2012

Kur Farki Gelirleri 362.995 359.783 1.166.826 66.708

Reeskont Faiz Gelirleri 752.426 111.761 0 (26.584)

Onceki Donem Gelir ve

Karlar1 354 0 72.750 72.750

Vade Farki Gelirleri 0 (87.645) 0 0

Diger Olagandis1 Gelirler 293.710 293.710 93.075 93.075

TOPLAM 1.409.485 677.609 1.332.651 205.949
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Temmuz 01 Temmuz

01 Ocak-30 -30 01 Ocak- 30 - 30 Eyliil

Eyliil 2013  Eyliil 2013 Eyliil 2012 2012

Kur Farki Gideri 7.162 (836.956) - (51.619)

Reeskont Gideri 926.828 (19.278) - (54.283)

Halka Arz Giderleri 2.685.160 - - -

Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 293.563 36.030 30.467 30.467

Onceki Dénem Gider ve Zararlar 1.000 - - -

Diger Olagan Gider ve Zararlar 4.553 1.370 - (7.070)

Siipheli Alacak Karsihig - (109.207) - -

Vade Farki Gideri 1.562.549 - 1.213.858 1.213.858

TOPLAM 5.480.816 (928.040) 1.244.325 1.131.353

23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler

01 Ocak -30 01 Temmuz - 01 Ocak-30 01 Temmuz -

Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012

Maddi duran varlik satis karlari 8.202 0 - -
TOPLAM 8.202 0 - -
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24. FINANSAL GELIiRLER

01 Ocak - 30 Eyliill 01 Temmuz - 30 Eyliil 01 Ocak - 30 01 Temmuz - 30

2013 2013 Eyliil 2012 Eyliil 2012

Faiz gelirleri 6.884.975 2.097.656 979.292 (1.636.942)
Kur Farki Geliri 5.936.466 3.880.961 7.749.265 2.517.784
TOPLAM 12.821.441 5.978.617 8.728.557 880.842

TMS-39 Finansal Araglar Standardina gore, gercege uygun deger riskinden korunma amacli olarak
kullanilan yabanci para cinsinden kredilerin TL olarak kullanilmasi durumunda olusan fark kar yada
zarar olarak muhasebelestirilmistir.

Sirket Mayis 2011 tarihinde baglamis oldugu cevrim santrali insaati igin Euro banka kredisi
kullanmigtir. Kullanilan bu kredilere iligkin olarak TMS-23 Borglanma Maliyetleri standardina gore
enerji liretim tesisleri 6zellikli varlik olarak tanimlanmistir. Buna gore kullanilan kredilere iliskin olarak
katlanilan faiz giderleri aktiflestirme tarihine kadar cevrim santralinin maliyetine aktiflestirme
tarihinden sonra ise gider olarak dikkate alinmistir. Bu kredilere iligkin kur farklar ise ilgili donemin
gelir-gideri olarak dikkate alinmustir.

Cevrim santralinin 1. etab1 Kasim 2011 tarihinde, 2. etab1 Nisan 2012 tarihinde aktiflestirilmis olup, 3.
etap ¢aligmalar1 devam etmektedir. Dogalgaz ¢evrim santralinde aktiflestirilen finansman maliyeti 2012
yilt i¢in 1.561.026 TL tutarindadir. Yapilmakta olan yatirimlar hesabinda ise 2012 yil1 i¢in 377.119 TL
tutarinda aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmaktadir.

25. FINANSAL GiDERLER

01 Ocak - 30 01 Temmuz - 30 01 Ocak-30 01 Temmuz -

Eyliil 2013 Eyliil 2013 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
Kur fark: giderleri (31.822.142) (16.728.582) (2.063.566) (1.995.892)
Faiz ve komisyon
giderleri (14.446.025) (6.273.497) (8.216.892) (2.236.246)
TOPLAM (46.268.167) (23.002.079) (10.280.458) (4.232.138)
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26.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi gelir /giderleri asagida 6zetlenmistir:

30.Eyl.13 31.Ara.12
Donem vergi gideri (813.507) (899.148)
Ertelenen vergi geliri / gideri (1.074.261) (6.021.962)
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi 20.355 16.229
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (1.867.413) (6.904.881)

Cari Vergi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnas1 gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) kullanilmast sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarmi bilango esasmna gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngdrmektedir.
Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarin1 da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde
enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 31 Aralik 2003 tarihli bilangolar 5024 sayili Kanun
ve Maliye Bakanligi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan Genel Tebliglerle enflasyon
diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarinin olugmasi halinde 1 Ocak 2004
tarihinden sonra diizenleyecekleri finansal tablolardan sadece bilangolarini diizeltme islemine tabi
tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Grup, cari donemde vergi matrahim1 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen diizeltme
sartlarinin olugsmasi halinde (fiyat endeksi artiginin son on iki hesap doneminde % 100, i¢inde bulunulan
hesap doneminde %10) 5024 sayili Kanun ve sd6zkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda
hesaplayacaktir.

Tirkiye’deki bir igsyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettli 6demeleri %15 (22 Temmuz 2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuptan sonra kalan gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklar ile
gayrimenkul satisindan dogan karlarin %75’i; bes yil pasifte 6z kaynak kalemleri iginde bir fon
hesabinda tutulmak ve satis bedelinin tamaminin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yilinin
sonuna kadar tahsil edilmesi sart1 ile kurumlar vergisinden istisnadir.
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26. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Yatirim indirimi uygulamasi 01 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiirtirlilkten kaldirilmastir.
Ancak, sirketin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigi yatinm indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bunula birlikte, taginan yatirnm indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir. Anayasa Mahkemesi
15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmg haklar1 ortadan kaldiran bu yasal diizenlemeyi,
Anayasaya aykir1 bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimi ile ilgili siire sinirlamasi da raporlama
tarihi itibariyle ortadan kalmistir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlamigtir. 01.08.2010 tarihinde yayinlanan 6009 sayili kanun ile devreden yatirim indiriminin
kullanilmasina kisitlama getirilmis, tutari ne kadar biiyiik olsa da yatirim indiriminin kullanimi dénem
kurum kazancinin %25°1 ile smirlandirlmistir. Kanunla yapilan diizenleme 2010 yili kazanglarina
uygulanmak tizere 1 Agustos 2010 tarihinde yiiriirliige girdiginden 2012 yi1l1 Ocak-Aralik Gegici Vergi
doneminde %25’lik sinirlamaya tabi olmaksizin kazancin tamami T{izerinden yatirim indirimi
istisnasindan yararlanilmasi miimkiindiir. Bunun sonucunda;

a- 24 Nisan 2003 ten onceki miiracaatlara istinaden diizenlenen tesvik belgeleri kapsaminda baglanilmis
yatirimlari i¢in ayni kapsamda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlari,

b- Gelir Vergisi Kanunu miilga 19 uncu maddeye gore istisna edilen tutarlar {izerinden herhangi bir
stopaj da hesaplanmaz. 24 Temmuz 2003 tarihinden Once gegerli olan hiikiimlere goére kazanilmug
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 iizerinden,
karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Cari Donem Vergi Gideri :

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili kanun ile 2010 y1l1 ve miiteakip yillar
kazanglarina uygulanmak iizere s6z konusu yatirim indirimi hakkinin kullanimu ile ilgili yeni diizenleme
yapilmistir. Bu ¢ercevede GVK Gegici 61 Madddesi kapsaminda kullanilan yatirim indirimi tutarinin
%19,8 ‘i oraninda yatirim indirimi stopaj1 hesaplanmaktadir.

01 Ocak — 30 01 Ocak - 31

Eyliil 2013 Aralik 2012

Vergi oncesi kar / (zarar) (8.230.780) (9.197.585)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.422.280 146.927
Mabhsup edilecek gegmis y1l zarar (9.797.865) (230.856)
Kurumlar Vergisi Matrah - -
Kurumlar Vergisi Karsilig 813.507(*) 899.148(*)
Donem Vergi Gideri 813.507(*) 899.148(*)
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26. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
(*) Konsolide cari dénem vergi gideri tablosunda Grup’un Kurumlar Vergisi Matrahi olmamasina

ragmen bagli ortaklardan Voytron Elektrik’te olusan 01.01.2013 — 30.09.2013 donemi mali kari
iizerinden 813.507 TL tutarinda cari donem vergi karsiligi olusmustur.

Ertelenmis Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra
gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yiikiimliiligii i¢in uygulanacak oran %20’dir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliklerinin yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis Vergi Ertelenen vergi
gecici farklar orami varhklar: /

30.EyL13 31.Aral2 30.EyL13 31.Ara.12

Ertelenen vergi varhklan / vitkiimliliiklen
Kredilerin faiz tahakimlu 2.821.292 2092645 20% 564.258 418529
Sabit laymetler (36.076.835) (29.854.316) 20% (7.215.367) (5.970.863)
Tligkili girketlerle iglemler - - 2% - -
Kullamlmamug izin kargihs: 65.241 50316 20% 13.048 10.063
Kidem tazminats karsih 141.503 91.679 20% 2830 18.336
Reeskontlar (164.484) (252.663) 20% (32.892) (50.533)
Siipheli tican alacaklar 385594 385594 20% 77.119 77.119
Kurulug ve drgiitlenme giderleri 6.872 - 20% 1.374 -
(32.820.817)  (27.486.744) (6.564.159) (5.497.349)
Ordas Ertelenen Vergi Varhsy Yiikiimlilioii 30.ExL13 31l.Ara.l2
Acihs bakivesi (5.470.908) 476.515
Cari wvil ertelenen vergi geliri / (gideri) (1.048_800) (5.943_250)
Ozsermavede vansimilan ertelenmis vergi 11.0585 (4.173)

Ertelenen Vergi VarhgyYiikiim il i

(6.508.653)

(5.470.008)

Bagh Ortakhklar Ertelenen Vergi Yiikiimhliligii 30.ExyL13 31l.Ara.l2

Omnceld donemden devrolan ertelenen vergi (26 4417 -

Satn Alnan Sirket Oncekdi dénemden devrolan ertelenen wergi (12.185)

Sanm ahnan sirketlerin ertelenen vergi geliri / (gideri) (261800 (26_441)

Ozsermavyede yvansiilan ertelenmis vergi 9 300

Ertelenen Vergi Yiilkiimliili g (55.506) (Z6.441)
30.ExyL13 31l Arall

Diénem wvergi gideri (813_507) (B99_148)

Ertelenen vergi geliri / gideri (1074 2610 (6021 962)

Ozsermavyede yvansiilan ertelenmis vergi 20.355 16 229

Ertelenen Vergi Yiikiimliilii gii

(1.867.413)

(6.2904.881)

Bagh Ortakhklar Ertelenen Vergi Varhg: A0.EyL12 3l . AralZ
Satm abnan sirketlerim ertelenen vergi gelini / (gideri) 719 -
Ertelenen Vergi Varhg 719 -

62



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
30 Eyliil 2013 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Konsolidasyona tabi olan Odas Dogalgaz Toptan Sat. San. ve Tic. A.S.’nin 30.09.2013 tarihi
itibari ile varolan ertelenen vergi varlig1 tutaridir.

27. PAY BASINA KAZANC

30.09.2013 31.12.2012

Net kar / (zarar) 2.459.095 15.519.465
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 37.000.000 30.000.000
Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) 0,06646 0,517337

(kisaltilmams tam TL )

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

a) Piyasa Riski
Finansal durum tablosu i¢i ve finansal durum tablosu dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal

piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh
olarak ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (DEVAMI)
DGVIZ POZISYONU TABLOSU

2013 1012

TL Karglhn TL Karslhin
(Fonksiyonel para | ABD (Fouksiyonel para | ABD

GBP

Digier

CHF

hirimi) Dolan Ao GBP Diger | CHF  |birimi) Dolan Ao
1. Ticari Alacaklar - . . . .

Ja. Parasal Finansal Varider (Kasa,
Banka hesaplan dahil) 48609390 500 17685077 875 - - 725820 4071591

2. Parasal Olmayan Finansal Varldar - - - 4204885 1264.100

3 Diger g

4. Dinen Varliklar (1+243) 48.609.390 500 17.685.077 §73 - - 11463197 6.333.691
5. Ticari Alacakdar 135677 - 51975 - - -

6 Parasal Finansal Varhilar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhdar

7. Diger

§. Duran Varliklar (36+7) 133677 - 31973

9. Toplam Varlklar (418) 48.743.067 300 17.739.082 §75 - - 11.463.197 6.335.691

L9435

10. Ticari Borglar 184498 - 185493 §73 - - 05438

299.969

11. Finansal Yiktmlifiller 1331135 - 48431 - - 1784325

12a.Parasal Ol Diger Viliimfilier

3310170

12b. Parasal Olmayan Diger Vitkiimlifikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11412) 14.093.852 - 3.128:803 815 . - 8:489.963

3610.139

14 Ticari Borclar

13. Finansal Yikdimbililder 178.109.193 1 67.893131 - - 74369.631

JL62.TTS

16a. Parasal Olen Diger Yikimfilikder

16b. Parasal Olmayan Diger Viikimlifikler

17. Uzin Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16) 173.109.193 - £7.893.031 - - 74.369.631

JL62.TTS

18. Toplam Yikimbilikler (1317) 192.203.045 - 13021834 §73 - - §2.830.594

35233914

19, Bilango Digi Tiirev Araclarm Net
Varlik/(Yilkimlililk) Pozisyonu
(19a-19h)

192 Hedge Ellen Toplam Verkk Tutan

19b. Hedge Edilen Toplam Yikimbifik Tutan

20. Net Yabana Para varhk/ (Yikimlilik)
Pozisyonu (3-18+19) (143.430.978) 300 (55.281.78)) L7350 - - (71.306.307) 6.335.601

(15.161.969)

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Viikiimlilik) Pozisyonu
(=1+2at5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (143 459.976) 500 (55.28078)) 1750 - - (T5.601373) 4071591

(35233808)

22, Diviz Hedge'i frin Kullaman Finansal
Araclarm Toplam Gergege Uygun Degeri

23, Thracat

4, Tthalat - - - - 9.408.023 408170

3691123
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (DEVAMI)

Doviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

Diviz Kurn Duyarhhk Analizi Tablosu

30.09.2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yahanct paramn Yabanct parantn Yabanct paramin Yahanct paranm
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolan'mn TL karsismda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolart net varhk/vitkimbiligi 600 (600)
2- ABD Dolan riskinden korunan kismm (-) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 600 (600) - -
Avro'nun TL karsisimda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varhkvikimliliga (66.339.338) 66.339.338
5- Avro niskinden konman kismm (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (66.339.338) 66.339.338 - -
GPD'nin TL karsismda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Diviz net varbk/vitkiimliligi 2.100 (2.100)
8- Diger Disviz riskinden korunan kasim (-} - -
9_ GBP Net Etli (7+8) 2,100 2.100) - i
TOPLAM (3+6+9) (661336/638) 66.336.638 - i
31.12.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanct parantn
deger kaybetmesi

Yahanct paramn
deger kazanmas

Yabanct paramin
deger kazanmas

Yahanct paranm
deger kaybetmesi

ABD Dolan'mn TL karsismda

% 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolart net varhk/vitkimbiligi 13.552.804 (13.552.804)
2- ABD Dolan riskinden korunan kismm (-} - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 13.552.804 (13.552.5804) - -

Avro'nun TL karsisimda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varhkvikimliliga (99.228.481) 99228 4381
5- Avro niskinden konman kismm (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (99.228.481) 00.228.481 - -

GEP

7- Diger Diviz net varhk/vitkiimbiligi

'nin TL karsismda % 20 degismesi halinde;

8- Diger Disviz riskinden korunan kasim (-}

9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

(85.675.677) 85.675.677

29. FINANSAL ARACLAR

Rayi¢ Deger

Rayig deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu

eder.

olan fiyatin1 ifade

Yabanc1 para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina
yaklasan doviz kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.
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29. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve onemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine
yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistintilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢c degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastig1 diigiiniilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak gilincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi
disiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Tiirev Finansal Araclar (Vadeli Islem Anlasmalar)

Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagsmalar1 yapmamaktadir.

30. DEVLET TESVIK VE YATIRIMLARI

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudiirliigii tarafindan diizenlenen 22.09.2011 tarih ve 102704
numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Bu belge yerine kaim olmak tizere 21.12.2011 tarih, 102704-
B tesvik belgesi diizenlenmistir. Belge konusu yatirim (7x19)+17=150 MW kurulu giiciinde dogalgaz
yakiti termik-kombine ¢evrim santrali olup, tesvik belgesi EPDK’nin EU/3323-2/2005 tarih 14.07.2011
say1li Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Sanliurfa merkezde gerceklestirilen komple yeni yatirim igin verilmis olup,
24.05.2011-24.05.2013 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnas1 ve Giimrik Vergisi
muafiyeti tesviklerinden yararlanilmaktadir. Tamami yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik

belgesine dayali yatirimin toplam tutar1 127.000.000 TL’dir.

31. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Faiz amortisman ve vergi dncesi kar (FAVOK) tutar1 44.513.601 TL dir.

Sanlwurfa'da bulunan 12 MW kurulu giiciindeki buhar tiirbini Bakanlik kabulii alinarak devreye
almmustir. Toplam kurulu gii¢ 140 MW’ a ¢ikmustir.

Can Komiir ve Insaat A.S.” nin 140 MW kurulu giicte yerli kdmiire dayali Termik Santral kurulumu igin
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ na lisans bagvurusu yapilmstir.
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